Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh$ Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

- Bu sermaye piyasasi araa notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
2}’/ .{.4./2014 tarihinde onaylanmistir.

Ortakligimizin cikarilmis sermayesinin 14.950.000 TL’lik Kismuni temsil eden
14.950.000 TL nominal degerli paylarm ortaklarca halka arzina iliskin sermaye
piyasas1 aract notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yani sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
3.737.500 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye piyasast araci notunun KAP ’ta ilan edilmesinden itibaren
I yil siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatimin yiizde yirmi bes fazlasindan
daha yiiksek seviyede kaldifi miiddetce borsada ikincil piyasada satisa
sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamma gelmeyecegdi gibi, sermaye
piyasasi araclarina ilisgkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetKisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci nota ihrace1 bilgi dokiimam ve zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirim
kararlani ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi arac1 notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimami ve @zet, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracibk edecek Al Capital
Menkul Degerler A.S.’nin www.hedefgirisim.com.tr, www.alcapital.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu {(KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
vsensf../2014 tarihinde yayimlanmistir, Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’ancu maddesi uyarinca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, vaniifir ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan Ihracqr sorumludur. Zararin Ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve Ihrageinin yonetim karulu
liyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan Kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

Kurulea .../.../2014 tarihinde onaylanan ihracer bilgi donsa
daha énce ihrag edilen sermaye piyasast aract bulunmamaktadir.
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Yonetim Kurulu’nun 09/05/2014 tarihli toplantisinda,

A) Sirket tarafindan Kotasyon Yénetmelifi'nin 15. maddesinin (b) ve (c) bentlerinde yer
alan gartlar saglanmakla birlikte, ayni maddenin (a) bendinde yer alan “...halka arz edilen
hisse senetlerinin nominal degerinin ddenmis ya da ¢ikarilmig sermayelerine oranlarvum en
az SPK 'nun ilgili tebliglerinde belirtilen tutar ve oranda olmasi” sartinin halka arzdan sonra
saglanmasi ve Kurulunuzun 111-48.3 sayih “Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklara [ligkin
Esaslar Tebligi”nin 13. maddesi cercevesinde Kurulunuzdan alinacak belgenin Borsaya
ulagtinilmast sartiyla Borsa Genel Midiirliigiince yapilacak degerlendirme sonrasinda, Sirket
paylarinin Kurumsal Urtinler Pazari’nda islem gorebilecegi,

B) Kamunun aydinlatilmasi amaciyla, Sirket’in kurulus ve faaliyetleri bakimmdan hukuki
durumu ile paylarmm hukuki durumunun tabi olduklart mevzuata uygun olduguna dair
hukukeu raporunun izahnamede ver almasi,

C) Kurula iletilecek Borsa goriisiinde, “Ishu Borsa Istanbul 4.8, Gériigii, Borsa Istanbul
A5, Yonetim Kurulunun verecedi karara doniik herhangi bir raahhiit ya da baglayicilik
olusturmamak sartyla, sadece SPK 'min goriis talebine cevap vermek amaciyla sinrl olmak
tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmustr. Ishu Borsa Istanbul A.S.
goriigiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadur. ” ifadesinin yer almasi,

hususlarmin Borsa gériisii olarak Kurula bildirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, BIAS’in 12.11.2014 tarih ve BIAS-4-GDD-149-3916 sayil yazisinda,

19.10.2014 tarihli Resmi Gazete’de vayimlanan “Borsa Istanbul A.S.  Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonermeliginin 14. maddesinin 4. fikrasinda “... yarrom
ortakiiklarinin ortaklk hakki veren sermaye piyasast araclar: Borsa tarafindan herhangi bir
degerlendirme yapimaksizin ve karar tesis edilmeksizin Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasint takiben ... ihrage: tarafindan yapilan basvury iizerine Borsa kotuna alwr.”
hikmu geregi, SPK tarafindan izahnamesi onaylanan tiim yatinm ortakliklarinin paylarimin

kotasyonunun 19.10.2014 tarihinden itibaren BIAS tarafindan herhangi bif degerlemtiome
yapimaksizin ve karar tesis edilmeksizin gerceklesecek oldugu ifadesine yer v tir
£




1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER
Kanuni yetki ve soramluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
sermaye piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun olduBunu ve sermaye piyasasi arac
notunda bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
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2. RISK FAKTORLER{

2.1. ihrac Edilen Paylara iliskin Riskler

2.1.1. fhraccmm paylari ilk kez halka ac¢ik bir piyasada islem géreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yaganabilir.

ihraggimin paylart daha once bir piyasada iglem gérmedigi icin paylarin ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olusacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukca dalgals
bir seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikler] miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarm
satamayabilirler. Ayrica BIST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasim ve likiditesini
olumsuz y&nde etkileyebilir.

2.1.2. Halka arz sonuclandiktan sonra, Ihragemm ana pay sahibi Ortaklik ybnetimini
belirleme imtiyazma sahip olacagindan, bu pay sahibinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir,

Halka arzin tamamlanmasim takiben, A Grubu paylara sahip mevcut ortak, Ortaklifin
yonetim kurulunu belirlemede imtiyazh paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu
tiyelerinin ¢ogunlugunu secebilecektir. Ana ortagm ¢ikarlarinin aziniik pay sahiplerinin
¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda verecedi kararlar azimlhk pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkilevebilir.

2.1.3. ihracc, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiimi politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu cercevede ihragginin gelecekte yatirimcilara kar
pay! dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakh@m kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi i¢in  dncelikle ilgili yvili kar ile
tamamlamas1 gerekirken, Yoénetim Kurulu’nun bu karm dagitimy yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, kar elde ediise dahi kar dagitim
karar alinmayabilecektir. Zarar edilen yillarda ise Thragemim dagitilabilir baska bir kaynag:
bulunmamasi durumunda kar pay: dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir,

2.14, ihraggl ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar: pay fiyat:
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihrager ve Thragoinin ana pay sahipleri paylarin islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) yil stireyle (Sermaye Piyas: Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 9. maddesi
geregi satisa hazir bekletilen paylar hari¢) herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapiimamasina ve dolasimdaki pay miktarmnimn artirlimamasina, bu stire boyunca yeni bir
satis veya halka arz yapilmamasina iliskin garanti vermislerdir. Bu siireg spha erince Thrage
bedelli sermaye artimina gidebilecek ve meveut ortaklarin da pay s 1\$l
gelebilecektir. S6z konusu islemler pay fivat: tizerinde olumsuz etki yératabifir




Halka arza aracihk Al Capital tarafindan  bakiyeyi yiklenim vyontemi ile
gerceklestirileceginden, halka arz sirasinda sattlamayan paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi
yilklenim esaslarma gére Al Capital tarafindan satin alinacaktir. Al Capital bakiyeyi
yiklenim neticesinde portfoytine aldigi paylari, paylarin borsada islem gdrmeye
baglamasindan itibaren altr ay stireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satamayacaktir. Bakiyeyi yiiklenim kapsaminda Al Capital tarafindan pay alinmasi ve 6
ayhk stirenin bitimini takiben paylarn halka arz fiyatimin altinda satilmasi pay fiyatn
olumsuz etkileyebilir.

2.2. Finansal Riskler

Thragginin faalivetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, , nakit akim faiz orans riski ve fiyat
riski), sermaye riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risklere
iligkin detaylt bilgi Ihragemin 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihli finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

2.2.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Bor¢ / Toplam Ozkaynak oramt olarak izlenir. Bu oran net
borcun toplam Szkaynaga bélinmesiyle bulunmaktadir. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikler, finansal kiralama ve
ticari borglar igerir) diistilmesivie elde edilmektedir.

Thragemm 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyla Net Borg / Ozkaynak
orani agafidaki gibi olup, lhragginmn 6zkaynaklarinmn toplam yiikiimliiliiklerinden fazla
olmasi sebebiyle yilkiimliiliiklerini karsilama riski bulunmamakta olup, takip eden yillarda
s0z konusu kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Konsolide | Konsolide Konsolide | Konsolide
Olmayan Olmayan
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 109.136 12.082.765 | 12.081.382 | 12.038.160
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.321.699 | 6.216.392 5.022.268 5.648.355
Net Borg -4.212.563 | 5.866.373 7.059.114 | 6.389.805
Ozkaynaklar 7.019.946 | 22.322.243 | 22.844.286 | 23.833.877
Net Bor¢/Ozkaynak Orani -60% 26% 31% 27%

2.2.2. Kredi Riski

Finansal araglar kars tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gecmemis ve deger dustkligtine ugramamis alacaklar, banka
mevduatlar: ve finansal yatinmlardan olusmaktadir. Thrageimin 30.09.2014 tarihi itibariyle
iligkili taraflardan ticari alacaklar 4.248 TL, diger taraflardan diger alacaklar1 6.500 TL
olup, bankalarda 5.625.850 TL mevduati, 30.049.307 TL de finansal yatmimiar

bulunmaktadir.

2.2.3. Likidite Riski
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kaynaklaninin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Thraggmin likidite riski dénemler itibariyle asagida
gosterilmekte olup, Thragemim meveut durumda cari yikiimitliklerini karsilama konusunda

bir sikintist bulunmamaktadr.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 30.09.2014
. . Konsolide | Konsolide
Konsolide | Konsolide
Olmayan | Olmavan
Dénen Varliklar 6.109.999 | 11.549.841 | 10.040.182 13.489.675
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.608 12.075.257 1 12.073.873 | 12.032.298
Dénen V?rlildai:/“KIsa Vadeli 56,78 0.96 0.83 112
Yiikiimliitikler

2.2.4. Kur Riski
Yabanct para varhiklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yitkiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
30.09.2014 tarihi itibariyle Ihraggmin yabanct para cinsinden varlik ve yikiimliiligii
bulunmadig i¢in kur riskine maruz kalmamaktadir.

2.2.5. Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarnda dalgalanmalara yol
a¢mast, [hracemm faiz oram riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurmakta olup, Ihragcinin
faiz oram riskine duyarlihg aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

2.2.6. Fiyat Riski

Ihrageinin bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varlik olarak simifladigr tamami va da bir kismu Borsa’da islem géren pay ve borclanma
araclari bulunmaktadir. Finansal varliklar igerisinde yer alan ve 12.558.703 TL’si Borsa’da
islem goren pay ile tamami Borsa’da islem giren borglanma araglarimin fiyatinda %5
oraminda azahs yasanmasi durumunda fhraccinmn vergi Oncesi karinda 764.087 TL azalis
yasanacakdtir,

3. IHRACCIYA ILISKiN TEMEL BiLGILER

3.1. Isletme sermayesi beyani:

30.09.2014 tarihi itibariyle, Thraccinin dénen varhik toplam1 13.489.675 TL (31.12.2013:
10.040.182 TL) ve kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami  12.032.298 TL (31.12.2013:
12.073.873 TL) olup, net isletme sermayesi fazlas: 1.457.377 TL (31.12.2013: -2.033.691
TL) olarak hesaplanmaktadir.

Konsolide Konsolide
Konsolide Konsolide | Olmayan (Yeniden
n . Olmayvan
Diizenlenmis) v

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2012 | 31.12.2013 31.12.2013 30.09.2014

Dénen Varliklar 6.109.999 | 11.549.841 10.040.182 % |\ 13.489.675

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 107.608 12.075.257 12.073.873 N 12.832.208
Net Isletme Sermayesi 6.002.391 -525.416 -2.033.601 | 1.457.37771
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ihraggimin elindeki nakit kaynaklar1 ve faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi g0z Oniinde
bulundugunda, bu sermaye piyasasi araci notu tarihini mtiteakip en az 12 ay icinde ortaya
¢ikacak ihtiyaclar igin yeterli isletme sermayesine sahiptir.

Thragginm 12.032.298 TL olan kisa vadeli yiikiimliiliklerinin 12.000.000 TL’si Platform
Turizm’e yapilan girigim sermayesi yatirimindan dolay1 paylarin satin alma bedelinden
kaynaklanan ticari bor¢ nedeniyledir. 09.12.2013 tarihli girisim sermayesi yatinm
sozlesmesi ve bu sozlesmeye iliskin diizenlenen ek protokol c¢ercevesinde bu borcun
30.06.2015 tarihine kadar &denmesi gerekmektedir. Ayrica sozlesme hitkiimlerine gore
Thrageinin s6z konusu paylari alis bedelinden 30.06.2015 tarihine kadar geri satma hakki
bulunmaktadir.

Thraggmin gerek kisa vadeli finansal yatirimlarim nakde dondiirme, gerekse Platform
Turizm’in paylarmna iliskin geri satma opsiyonunu kullanarak likidite yaratma imkani
bulunmaktadir.

3.2. Ihracemm son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:
30 Eylal 2014 tarihi itibariyle Ortaklik’in bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis Tutar
(TL)
Bor¢luluk Durumu 30.09.2014
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.032.298
Garaniili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 12.052.298
Uzun vadeli yiikiimliikiikler 5.862
(uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar: harig)
Garantili 0
Teminatl: {
Garantisiz/Teminatsiz 5.862
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilliikler Toplam 12.038.160
Ozkaynaklar 23.833.877
Cikartlmis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 121.219
Diger yedekler 0
Gecmis Y Kar/Zararlan 2.723.067
Net Dinem Kari/Zarar 989.591
Kontrol Giicd Olmayan Paylar 0
TOPLAM KAYNAKLAR 35.872.037
Net Borcluluk Durumu Tatar (TL)
A. Nakit 4.829
B. Nakit Benzerleri 5.643.526
C. Alim Satrm Amach Finansal Varliklar 7.751.734
D. Likidite (A+B+(C) RN 13.400.089
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kist1
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar
L. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H)

&




J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -13.400.089
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk {(K+L+M) 0
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -13.400.089

30.09.2014 tarihi ve isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi arasimdaki periyotta Thracginin
net finansal borgluluk yapisinda énemli bir degisiklik olmanustir.

3.3. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arz eden ortak olan Hedef Finansal Hizmetler satis geliri;
halka arza aracilik eden A1 Capital ise araciltk komisyonu elde edecektir. Satisa hazir
bekletilen paylarin satiginin gerceklesmesi halinde ise Ortaklik sermaye ve emisyon primi
elde edecektir.

Halka arzin taraflari arasinda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulus ile Ihragen ve halka arz edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
bulunmamaktadir. Yetkili Kurulusun halka arz nedeniyle elde edecegi komisyon haric,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglammus bir ekonomik cikars
bulunmamaktadtr.

Yetkili Kurulus ile Ihrageimin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerinin
arasinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

3.4. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:

- SPK’nin T11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarna lliskin Esaslar
Tebligi'ne gore, lhrageiun GSYO statiistiniin devam edebilmesi i¢in en az %25
oranindaki paylarinin halka arzinm zorunly olmas:

- Thragginin biiyiime hedeflerinin devami

- Kurumsal yapinin gliglendirilmesi

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yikseltilmesi

- Thraggmin bilinirliginin artiriimas

- Rekabet giiciiniin artinlmas:

- Thrager paylarinm likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi

- Potansiyel miisteriler ve is ortaklar1 nezdinde meveut glivenilirligin ve sayginhin
artirilmasi

Halka arz eden ortak olan Hedef Finansal Hizmetler 14.950.000 TL erindeki nominal
payin satigt sonucu 1.663.779 TL’lik halka arz maliyeti diistildiikten so @ 21.508.721 TL
gelir elde edecektir. 14.950.000 TL nominal degerli paylarin halka arzinda H
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tdenecek olan 14.502 TL’lik ticretten ibarettir. Diger tim giderler halka arz eden Hedef
Finansal Hizmetler tarafindan karsilanacaktir.

Satisa hazir bekletilen paylardan satis siiresi igerisinde satilamayan paylara iliskin olarak
Kurulca tahsil edilen ticret [hragginin talebi tizerine iade edilecektir. Bunun yan1 sira lhracer,
GSYO olarak kuruldugundan sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde bagimsiz denetime
tabi olup, bagimsiz denetim giderleri Thrage: tarafindan ddenmektedir. Bagimsiz denetime
iliskin masraflar halka arz maliyeti olarak degerlendirilmemistir.

Satiga hazir bekletilen 3.737.500 TL nominal degerli paylarin satis1 durumunda Ihracer gelir
elde edecektir. I TL nominal degerli pay fiyat: en az halka arz fiyatinin %25 fazlast olan
1,94 TL olacaktir. Bu dogrultuda satis hazir bekletilen paylarn tamamimin satisimn en az
1,94 TL’den yapilmas: durumunda halka arz bityiikligi 7.250.750 TL olurken, satisa iliskin
aracilik, Borsa kotasyon ve MKK maliyetlerin diisiilmesi halinde fhragginin tasarrufuna
kalacak net kaynak 6.862.237 TL olacaktr.

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri:
Meveut pay sahibi tarafindan halka arz edilecek paylardan elde edilecek gelir, paylarim
satan ortafa ait olacagindan, bu gelir Thraceinim tasarrufunda olmayacaktir,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. maddesi geregi satisa hazir
bekletilen paylann satisindan elde edilecek fonun, Ortakligm faaliyet konusu dahilinde
girigim sermayesi yatirimlarina ve girisim sermayesi yatimmlar: disinda Borsa’da islem
goren sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmas: planlanmaktadir,

4.  ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
4.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:
Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Pay Sayisimin .
NEIII:IE? ay . Grup Pay Bir P?ym Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Sayisina Orani Nominal (TL) Oram (%)
Oldugu y %) Degeri (TL) ¢
B Nama Yoktur 14.950.000 75,31 1,00 14.550.000 74,75
TOPLAM | 14.950.000 74,758

Halka arz edilecek paylarin 14.950.000 TL nominal degerli kismu Thraggimin meveut ortag
Hedef Finansal Hizmetler tarafindan ortak satist yoluyla halka arz edilecektir. Bu dogrultuda
halka arz edilecek toplam paylarin [hragginin 20.000.000 TL’lik sermayesine oram %74,75
olacaktir,

Satiga hazir hale getirilen paylar ile ilgili bilgi
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebhgz nin 9 maddesi geregmce halka arz edifmek uzere




halka arz edilen borsada islem goren paylarin fiyatmun, halka arz fiyatmmn %25%inden fazla
ylikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar, izahnamenin yaymm tarihinden
itibaren 1 (bir) y1l ierisinde borsada satilabilir. Satiga hazir bekletilen paylarin satist 1 yillik
stireyi gegmemek {izere paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %25 fazlasindan yiiksek
seviyede kaldign mitddetce miimkiindiir. Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen
paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

Nama / Pay Sayisinin Bir Paym
- P Grup Pay . Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar Pay Sayisi Savisina Orani Nominal (TL) Orani (%)
Oldugu M %) Degeri (TL) °
B Nama Yoktur 3.737.500 15,88 1,00 3.737.500 15,75
TOPLAM | 3.737.500 15,75

Satiga hazir bekletilen 3.737.500 TL nominal degerli paylarin satiimasi halinde olusacak
23.737.500 TL’lik ¢ikarilmis sermayeye oram %15,75 tir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarn ilgili teblig hitktimlerini
kargiladigr durumlarda Thrageinin bu paylart satma konusunda herhangi bir zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bu paylarin Borsa’da satilip satilmamast Ihrageinn verecedi karara
baghidr.

Ihraccr Ana Sézlesmesi’nin 8. maddesine gire;

Thragginin ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde 200.000
adet A grubu, 19.800.000 adet B grubu olmak iizere toplam 20.000.000 adet paydan
olusmaktadir. A grubu paylar nama vyazli imtiyazli, B grubu paylar nama yazih
imtiyazsizdir.

Esas Sézlesme’nin 8., 9. ve 12. maddesine gire A grubu paylar 6 kisiden olusacak yonetim
kurulu tiyelerinin ticte ikisini belirleme imtiyazina sahiptir.

4.2. Paylarin hangi mevzuata gbre olusturuldugu:
Thragginin paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

4.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhigimiz paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi: '
Kardan Pay Alma Haklk (SPKn md. 19):

Fan 'y
Ihraggimn genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ge€scevesifide v - 4o1li
! mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagrtilan kardan pay alma hakk: bulunm ktgl
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a) Hak kazamilan tarih:
fhrag edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar payr alma hakki elde eder.

b) Zaman asim:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimina ufrar, Zaman asimina ugrayan temettli ve temettii avans: bedelleri
hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin
Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un [. Maddesinin 2. Fikras: uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri
milruruzaman miiddetlerinin bitmesinden itibaren ii¢c ay icinde mahalli malsandigina
vermege mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman asimt bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimna iliskin smirlamalar ve bu hakkmn yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir smirlama
yoktur.

d) Kar payr oramt veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimlamis oldugu kararlar, Tebligler ile T.C.
Kanunlar ve Sirket esas sézlesmesine uyulur.

Kar payt daguminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Thrager Esas Sézlesmesi'nin 29. maddesi'ne gore:

Sirket’in kart Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul gbren
muhasebe ilkelerine gére tespit edilir.

Sirket net kari, Sirketin genel masraflar: ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel
muhasebe ilkeleri uyarinca Sirketce Sdenmesi ve ayrilmast zaruri olan meblaglar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetler icin ayrilan
karsiliklar, hesap yil1 sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye k ve
sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak hazirlanan yullik bilancoda
Bu tutardan varsa gegmis yil zararlanmn diigilmesi sonucu ulasilan tutap’s
_gibi dagitilir:
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Tespit olunan net karin,

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) TTK'min 519. maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar % 3
kanuni yedek ake¢e ayrilir.

Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden
pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tespit edilen oranda birinci temettii
verilmesine yetecek miktar ayrlir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi
bi¢iminde dagttilmas: yontinde karar almabilir.

Ikinci Temettii

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigtildiikten sonra kalan kismu, genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiisti
yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce

¢) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519, maddesinin 2. fikrasinun (c) bendi geregince ikinei tertip
kanuni yedek akc¢e ayrilrr.

f) Genel Kurul karari ile kalan kardan en fazla %10°nu Yonetim Kurulu baskan ve liyelerine,
en fazla %10°nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden dagitilabilir.

g) Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarmca ayrilmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinci temettii
aynlmadikea, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktartimasina ve yonetim kurulu
tiyeleri ile memur ve miistahdem ve isgilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez.
Paylara iliskin temettii, kistelyevm esas uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibarryla
meveut paylari tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler ¢ercevesinde ortaklara kar
pay1 avansi dagitilabilir.

Esas Stzlesmenin 30. maddesi olan Kar Dagitim Zaman:’'na gore;

Yilltk karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak ySnetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul
tarafindan kararlastirilir. Bu ana sézlesme hitkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri
alimmaz.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplanti tutanagma isleten pay sahipleri, paylarm sirkete satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakbktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27) o
Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahli olmak tizere QQ@ka bn;\
sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarmln KUrulca behrlena]g orana veyd.daha

fazlasina ulasmast durumunda, paya sahip olan bu klgller agsmdan ?% :
f sah;plerlm szrketten 91karma hakki dogar. Bu klsiler SPK"_ ; afmdah be/ 1rlenen tre 191_




azinhikta kalan ortaklarin paylanmin iptalini ve bunlar karsilign gikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkmm dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karstliginda satin alinmasim, oy haklarimin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal
varliginin kullamlmasina iliskin, baska bir hikiim bulunmadi@1 takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylar, meveut paylarimin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
Gdenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakiiklarin
genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKX *dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanliar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin: haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibarl degeriyle orantilt olarak kullanir.

Thrageimin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin
1 oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (SPKn md. 14, TTKn md. 437):
Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve yonet:m kurulunun kér dagmm oner151 genel kurulun toplantisindan

bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsohde tab- olar,
§;ube1erde pay Sahlplei‘lnm b11g1 edmmelenne ac;1k tutulur._ Terp




yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme vitkiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diristlitk itkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmahdir.

iptal Davast Ae¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmm iptaline iliskin hitkiimler gercevesinde yénetim kurulu
tiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi slctide
ynetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla smirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimn gercepi diiriist bir sekilde yansttmamasindan veya mevzuat
ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitidan kar
payt avansiun dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakhia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere Kar pay1 avansimn kararlagtirildig
veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve y6netim kurulu iiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davast agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yaptlmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsileilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayllan aykinliklarin genel kurul kararnin alinmasinda etkili oldugunu ileri
stiren pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve &zellikle diirtistlitk kuralina
aykiri olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren {¢ ay i¢inde iptal davas:
acabilirler,

Azmhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439):
Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, vazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular: glindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagn veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri
y6netim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu Uzerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret:mahkemesi karar verebilir,

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hﬁlm éz,:;g;eﬁpgygnif%en az yirmidg
olusturan pay sahipleri veya paylarmn itibari degéri toplam en; dz bu}; mily8a, Tiitk




olan pay sahipleri ti¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetei atamasini isteyebilir,

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha &nce kullamlmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agikliga kavusturulmasiny, giindemde ver almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

4.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:

Hedef Finansal Hizmetler A.S.’nin 23.09.2013 tarihli ve 33 sayilh Yénetim Kurulu
toplantisinda; Bagli Ortakhg Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.nin halka
agilmasini teminen sahip oldugu 14.950.000 adet paym halka arz edilmek {izere satilmasina,
gerekli tegvik ve taahhiitlerin verilmesi igin Namuk Kemal Gokalp’in yetkili kilinmasma,
gerekli onay ve izinlerin alinmasi amactyla SPK ve Borsa’ya basvurulmasina dair karar
almustir,

Ihragemimn 04.09.2014 tarihli ve 15 sayill Yonetim Kurulu toplantisinda; Hedef Finansal
Hizmetler’in Thraggr sermayesinde sahip oldugu 14.950.000 adet halka arz edilmesi
planlanan paylara iligkin olarak;

- SPK’nin VII-128.1 sayili Tebligi kapsammnda halka arz edilecek 14.950.000 TL
nominal degerli paylann %25’ine tekabiil eden 3.737.500 TL nominal bedelli
paylarin ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir
hale getirilmesine,

- Gerekli onaylarin alimmasint teminen SPK ve Borsa’ya bagvurulmasina

dair karar almstir.

4.7.  Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini ksitlayic
veya pay sahibinin haklarnm kullanmasina engel olacak kayitlarin  bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinti kisitlayict veya pay
sahibinin haklarint kullanmasina engel yoktur.

4.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi hélinde diger ortaklarin paylanim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunly olup,
halka agik anonim ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde ‘,yéf?éi_fpaikt‘é&lri__

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareke_fl etmekdedéhl 0
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortaklign oy hakldrisin Kyrulg
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veya daha fazlasma ulagmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan
azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca
belirlenen stire icinde, azinlikta kalan ortaklarm paylarinin iptalini ve bunlar karsihig;
¢ikarilacak yeni paylarn kendilerine satilmasim ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli,
SPKn’nun 24 tincii maddesi cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire i¢inde, paylarmn adil bir bedel karsiliginda satin almmasinr oy haklarmin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte harcket edenlerden talep edebilirler, TTK min 208 inci maddesi halka ac¢ik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 tincli maddesinde ver alan dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisma katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagna isleten
pay sahipleri, paylartm halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik
ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu dnemli nitelikteki iglemin
kamuya aciklandigi tarihten onceki otuz giin iginde borsada olusan agwhikli ortalama
fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23(incii maddesinde belirtilen tnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir bicimde
ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sartr aranmaksizin bir 6nceki paragrafiaki actklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin gorligiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakitktan ayrilma hakkmin bulundugu
hususu ile bu hakkimn kullaniimas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacag
bedel ver alir.

49. Cari yil ve bir dnceki yilda ihraccmm paylart iizerinde iiciincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve
sonu¢lar hakkinda bilgi:

" Yoktur.

5. HALKA ARZA LiSKiN HUSUSLAR
3.1.  Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katibmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

thrageimin paylarimin halka arz1, SPK’nin onayina baglidir.




Halka arz edilecek paylarinin tamami B grubu nama yazili paylar olup, Uglincli kisilere devri
yOnetim kurulu tarafindan 19.08.2013 tarihli ve 56 sayih beyaz ciro karari dogrultusunda
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimler ¢ercevesinde higbir kosula
bagli olmaksizin tamamen serbesttir.

SPK’min I11-48.3 sayilt Teblig’inin 11 maddesinde belirtilen kosullar asagidaki gibidir:
GSYO olarak kurulan veya esas sozlesme degisikligi yoluyla GSYO’ya déniisen
ortakliklarin, paylarini halka arz yoluyla satabilmeleri igin, kuruluslarmmn veya esas
stzlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini takip eden 18 ay icinde asgari olarak bir
girisim  sermayesi  yatrimi  yapmalar, Ge  yil 1¢inde ise girisim sermayesi
yatuim portfoyiint ilgili Teblig hiikiimlerine uygun olarak olusturmalari, sekli ve esaslar
Kurulca belirlenecek halka arz bagvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri
tamamlayarak, ¢ikarnilmis sermayelerinin asgarl %25’ini temsil eden paylarin halka arzina
iliskin Izahnamenin onaylanmas talebiyle Kurul’a bagvurmalari zorunludur.

5.1.2.Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 14.950.000 TL olup, ¢ikarimis sermayeye oram
%74,75tir.

Hailka Arz
. Halka arz
Grubu! imtiyazlar Pay Sayisi Bir Paymn edilen paylar Sonrasi
Nominal Degeri (TL) Toplam (TL) Sermayeye
plam Orani (%)
B Yoktur 14.950.000 1,00 14.950.000 74,75
TOPLAM 14.950.000 74,75

Sirket Yonetim Kurulu 04.09.2014 tarihli ve 15 sayill karan ile VII-128.1 no’lu Pay
Tebligi’nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmek iizere hazirlanan 14.950.000 TL nominal
degerli paylarn %25°ine karsihk gelen 3.737.500 TL nominal degerli paylar da ortaklarin
yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde
bekletilmesine karar verilmistir. Satiga hazir bekletilen paylarin satiginim yapilmasi halinde
23.737.500 T1.’ye yiikselecek ¢ikanlmis sermayeye orani %15,75 olacaktir.

3.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

3.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Ortakhigin halka arz edilen ve borsada islem géren paylarin fiyatimn, halka arz fiyatinin
%25’ inden fazla yiikselmesi durumunda satiga hgz1 %&f'éti:ign 3.737.500 FL nominal
degerli paylar, izahnamenin yayim tarihinden ;:_"ﬁbafé"nﬂ__ﬂlmyﬂ,:iq:e\i:‘f;sinde Borsa’dasg \tll bitir,

Satisa hazir bekletilen paylarm satis1 1 yilhik siireyi, geg:memek’uz_,eifg paylatn boréa Tiyatinin
halka arz fiyatimn %25 fazlasmdan yiksek sé¥iyede: - Idrgi;j mudde

T
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Sermaye artiimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan
paylar iptal edilir. ‘

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci

a)  Sans Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Satis Yontemi:

Ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylar SPK'nin II-5.2 Sayili “Sermaye Piyasast
Araglarmm Satigt Tebliginde yer alan esaslar ve BIAS m 30.12.2011 tarih ve 385 sayih
“Pay Piyasasi Genelgesi” uyaninca yetkili kurulus Al Capital Menkul Degerler A.S.
tarafindan “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile Borsa
Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Basvuru Sekli; ‘

Ortak satist yoluyla halka arz edilecek paylarm “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya
yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIST Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-12:00 olup, dagitim agamas! saatler]
12:15-12:30°dur.

BIAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarm listesi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Talep Toplama Asamasi, tim emirler paylari halka arz edilen sirket tarafindan belirlenen
ve duyurulan tek bir fiyat ile sisteme génderilirken, farkh fiyattan girilen emirler sistem
tarafindan reddedilir. Emrin fiyati degistirilemez. Bu ybntemde tek fiyattan emir girilecegi
igin fiyat Onceligi yerine zaman &nceligi kurali gecerli olmaktadir.

Emirler birincil piyasa seans saatleri igerisinde istenildigi anda iptal edilebilir. Maksimum
lot miktar1 Borsa Istanbul Pay Piyasast Miidiirltigt tarafindan belirlenir.

Dagitim, birincil piyasa bitisini takiben BIAS’in 30.12.2011 tarih ve 385 sayili “Pay
Piyasasi Genelgesi”nde belirlenen esaslara uygun olarak otomatik olarak yapilr.

Dagitim sirasimnda ti¢ durum séz konusudur:

Denge :Gelen talebin satilacak miktara esit olmast.

Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmast. -
Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazlg;dl'm‘" 1




- Satilacak miktar, sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir.
Islemler dagrtim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildign her bir emir ne
kadar kargilanmigsa ona iligkin sdzlesme biiyiikliigii de o kadar olur.

- Dagitima zaman olarak ilk girilen emirden baslanur. Dagitim zaman Snceligine gore devam
eder. SOzlesme numaralar emirlerin islem gorerek tiikkenme sirasina gore verilir ancak
tamami iglem goren emir yoksa islem sirasina gore verilir.

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.

Dagitim;
- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamilamr ya da,
- Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarast ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman dnceligine gore siralanmig
emirlerden dagitim yapilirken, aymi hesap numarasma ait emirler, birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Aynt hesap numarasina sahip emirlerden zaman Oneeligine sahip ilk emirden baslanarak
dagrtim yapilir, bu emir tilkenmeden digerine dagitim yapilmaz. Bu emir titkendigi takdirde
zaman onceligine sahip diger emir dagitimidan pay almaya baslar ve dagitim bu sekilde
devam eder. Hesap numarast 6zdesligi kurum icerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan
gelen ve ortlisen hesap numaralari aym olarak kabul edilmez.

Yatiimeilanin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde, dagitim isleminin yapildig
glinil izleyen ikinci is giintidiir.

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa
mevzuatimin 1lgili hitkimleri ¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu
karara baghdir.

b)  Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul liyest yetkili kuruluslar
aractligl ile halka arza katilan yatinmeilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari
gerekmekte olup, dagitim zaman 6nceligi kuralina gore yapilacaktir.

Pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulug Al Capital tarafindan tahsi ¢dilince
halka arz igin a¢ilmis olan asagidaki hesaba ayni giin yatirilacaktir.




Ortak Satist Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirtlacagi Hesap No:

Hesap Sahibi Hedef Finansal Hizmetler A.S.
Banka T. Halk Bankasi

Sube Altunizade Ticari Subesi

IBAN Numarast TR19 0001 2009 8960 0010 2606 01

Satisa Hazir Bekletilen Pavlarin Satilmasi Falinde Pay Bedellerinin Yatinilacag: Hesap No:

Hesap Sahibi Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Banka T. Halk Bankas:

Sube Altunizade Ticari Subesi

IBAN Numarasi TR35 0001 2009 8960 0010 2606 04

¢)  Basgvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalari gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili  kuruluslarn  adres ve telefonlarina iigkin -~ bilgi  Borsa Istanbul
(www.botsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr} internet
sitelerinde yer almaktadir.

Halka Arz1 Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Al Capital Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2
Adresi Maslak/Istanbul
Telefon (0212371 18 00
Fax (0212)371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

d) Paylarm dagitrm zamami ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylart Sermaye Piyasas1 Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.”
Talep toplama stiresi i¢inde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar
talep toplanmasina devam edilir.

Paylar, pay bedellerinin 8denmesi sartiyla halka arzi gerceklestiren yetkili kurulus tarafindan
yatmmeilarin MKK nezdindeki hesaplarma kaydi olarak aktarilacaktir. Yatirimcilarim
gerceklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, dagitim igleminin yapildif: giinil izleyen
ikinci is gliniidiir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edile
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olm
aciklama:

Thragel, halka arz eden ile vetkilt kurulug arasindaki “Halka Arza Ar
Sozlesmesi” 12.08.2013 tarihinde imzalanmistir.

i&cegi veya
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Borsa’da Satis 6ncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlardan birinin
olugmast halinde Yetkili Kurulus bu sozlesmeyi derhal sona erdirip halka arz
durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya vetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliklerin Thrager ve Yetkili Kurulus tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya onemli 6lctide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yaptlmasi,

- Halka arz: esasli olarak olumsuz etkileyecek dlgtide savas hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, yaygin tersr eylemleri, enerji kithg, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarm meydana gelmesi,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Thrager ve Yetkili Kurulug’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve
piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
Ongorilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarin, Thragcinmin
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka
arzin basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarnm ortaya ¢cikmasi,

- IThragcinin yonetici ve/veya ortaklar: ile Thrager hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agtlmas: ve fhragea aleyhine,
halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi acilmasi.

Halka arzda paylarin satig islemi basladiktan sonra Thrage, halka arz eden veya Al Capital
diginda meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolayt yetkili mercilerce (SPK veya
Borsa Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmas: durumlars hari¢, halka arz ve satis
islemi iptal edilmeyecektir.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
tizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat1 sabit oldugundan farkh fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirilecek olup, kargilanan talep kadar pay bedeli tahsilat: yapilacaktir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep miktarmin 1 TL nominal degerde 1 (bir lot) pay ve katlar1 seklinde olmast




Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktart ve tutari olarak vatinmeilar igin
herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Ancak bir seferde girilebilecek maksimum lot
miktar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasi Mudiirliigii tarafindan belirlenecektir,

3.1.7. Yatinmailarin satim alma taleplerinden vazgeeme haklarmna iligkin bilgi:
Halka arza iliskin olarak yatirimecilarn Birincil Piyasa’da girdigi talepler, Birincil Piyasa
seans saatleri icerisinde istenildigi anda iptal edilebilir.

SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis siiresi icinde yatirimeilarm vatirim karanini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: halinde durum ihrace1 veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is giind i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kisms yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak ig¢in talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler,

5.1.8.Paylari teslim yontemi:
Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapitlmayacaktir.

5.1.9. Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurualacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araclarimn satisina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giini
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Halka arzin tamami ortak satisi yoluyla gerceklestirilecektir. Ancak VII-128.1 sayill Pay
Tebligi kapsaminda Ihraggimn paylan ilk defa halka arz edildiginden ve halka arz edilecek
paylarimn halka arz fiyat1 baz alinarak hesaplanacak piyasa degeri 40 milyon TL nin altinda
oldugundan halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25%ine karsilik gelen 3.737.500
TL’lik B grubu nama yazili paylar satisa hazir hale getirilecektir. Bu paylafin satist meveut
: N
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak sermaye artirimi yolu
Thrageinin 04.09.2014 tarihli ve 15 sayill Yonetim Kurulu toplantisinda;




“Hedef Finansal Hizmetler'in Thracc sermayesinde sahip oldugu 14.950.000 adet halka arz
edilmesi planlanan paylara iliskin olarak;

- SPK’min VII-128.1 sayih Tebligi kapsaminda halka arz edilecek 14.950.000 TL
nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 3.737.500 TL nominal bedelli
paylarin ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir
hale getirilmesine,

- Gerekli onaylann alinmasini teminen SPK. ve Borsa’ya basvurulmasina”

dair karar alinmustir,

Teblige gore izahnamenin KAP’1a ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin
borsa fiyatt halka arz fiyatinm yiizde yirmi bes fazlasindan daha fazla yiikselmedigi siirece
satiga hazir bekletilen paylarm satigina baslanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi,
paylarin borsa fiyatiun halka arz fiyatimin yizde yirmi bes fazlasindan daha yiiksek
seviyede kaldigi miiddetce miimkiindiir. Bu durumda satisa hazir bekletilen paylarn satisi
zorunlu olmayip, bu paylar Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina gerek
kalmaksizin Borsa’da satilabilir, Izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil
boyunca satisa hazir bekletilen paylara iligkin satig hakks, bir yilin tamamlanmastyla sona
erer. Sermaye artinmu yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan bir wyil icerisinde
satilamayanlar iptal olunur. Sermaye artirirm yoluyla satisa hazir bekletilen paylar satmn
alan yatirimeilar, ortaklik haklar agisindan ortakhigin diger ortaklan ile esit haklara sahiptir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylann ilgili teblig hiikiimlerini
karsiladigi durumlarda Thraggimin bu paylan satma konusunda herhangi bir zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bu paylarin Borsa’da satilip satilmamasi lhracginin verecegi karara
baglidsr.

3.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ad, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrace ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 5. maddesinin 5. fikras:
geregi halka arza aracilik eden Al Capital Menkul Degerler A.S. halka arz siireci sonunda
satilamayan paylari halka arz fiyat: iizerinden satin alma taahhiidii vermistir,

1 TL nominal degerde 1 (bir) adet paymn satis fiyat1 1,55 TL olarak belirlenmistir.

Al Capital’in, Ihrager ile halka arza aracilik ve yitklenim iligkisi hari¢ baska bir iliskisi
bulunmamaktadir.

Is adresi: Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D: 5 — 6 34398 Maslak/Istanbul

3.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi
Yoktur.




5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandiriacaksa esaskari:
Nemalandirilmayacaktir,

5.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi - Soyad) Kurum Adi

Sibel Gokalp Hedef Girigim

Semsihan Karaca Hedef Girigim

Mehmet Nuri Gokalp Hedef Girigim

Mehmet Ziya Gokalp Hedef Girigim

Mehmet Balaban Hedef Girigim

Cihangir Yersel Hedef Girisim

Niyazi Akkalp Hedef Girigim

Namik Kemal Gikalp Hedef Finansal

Sitleyman Arpaslan Hedef Finansal

Murat Giiler Al Capital

Ferat Giller Al Capital

Ayse Terzi Al Capital

Biilent Kiriml Al Capital

Ender Sahin Al Capital

Mehmet Taylan Al Capital

Hiiseyin Giiler Al Capital

Ufuk Karakas Al Capital

Sanlt Bag SB Hukuk Birosu

Barig Ozkurt Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Abdulkadir Sayici Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
Abdulkadir $ahin Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.
Mahmut Kahya Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Tureay Celik Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebecj Mali Misavirlik A.S.
Elif Coskun Aday BaZimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Ihan Filizoglu Aday Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S.
Ibrahim Potur Aday Bagmsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzm birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Ihraccmm bildigi odlciide, ihraccimin ana hissedarlan veya yinetim kurula
ityeleri ile yonetimde séz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde

yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmad
Yoktur, '




3.2.3. Halka arzda yatiruncilara tahsis ve dagrtiun esaslari:

a)  Yatirmmer grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat  degisikliginin  yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

) Bireysel yatirmmeilar ve ihraccinin calisanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmei gruplaria veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

€)  Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmas: éngoriilen asgari pay tutar::
Yoktur.

f)  Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

5.2.4. Talepte bulunan yatinmetlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arz Borsa’da satig yontemiyle yapilacaktir.

Yatmmeilarin halka arza iliskin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitasiyla Borsa
Sistern’ine  gonderilecek olup, dagitim Birincil Piyasa bitisini takiben, 12:15'te
yapilmaktadir. Yatmmeilar alim emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini alim emirlerini
gonderdikleri yetkili kuruluglar aracihifiyla 83renebilecektir.

Yatinmeilarin gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2), dagitim isleminin yapildigi giinii
izleyen ikinci is giiniidiir.

Halka arz sonuglari, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun [1-5.2 sayil1 Sermaye Piyasast Am
Satigt Tebligi’'nde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlgstigi
eden iki is ginii icerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agik ahwa
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

RE et




3.2.5.Ek satig islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

5.3. Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

3.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyati ile talepte bulunan yatirimeimn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payimn satig fiyati 1,55 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzi gerceklestirecek yetkili kurulusun, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan
talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gésterilmistir.

Hesap | Sermaye Piyasast |Yatirimeinin Baska Araci EFT Damea
Kurum A¢ma | Aracimin MKK’ya! Kurulustaki Hesabina Uereti | Ver ii Diger
Ucreti | Virman Ucereti Virman Ucreti s
i I
Al C%pltai Menku Yoktur Yoktar Yoktur Yoktur | Yoktur | Yoktur
Degerler A.S.

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi icerisinde Borsa’da
islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Bagvurduklan
yetkili kuruluglanin uyguladift pay islem komisyonu ve BSMV kadar maliyet soz
konusudur.

Daha 6nce herhangi bir yetkili kurulusta hesabi bulunmayan yatirimeilar i¢in hesap agma
ticreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir.

5.3.2. Halka arz fiyatinm tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatinm kamuya duyurualmas: siireci
Fiyat tespitinde piyasa carpanlar analizi kullanilmis olup, piyasa garpanlarindan Piyasa
Degeri / Defter Degeri (PD/DD) carpant sirket degerinin hesaplanmasinda dikkate
alinmistir,

- BIST - 100 Endeksine Gére (PD/DD)

- BIST - Ttim Endeksine Gére (PD/DD)

- GSYO Endeksine Gore (PD/DD)

" . Piyasa Degeri Metodolojive | Afirhklandirilmi
PD/DD Garpan Yontemi ’ (TL) =" | veriten Aé’;ryuk Pi%asa Degeri (TI_?)
BIST-100 Endeksine Gore 37.544.443 33,33% 12.513.563
BIST-Tiim Endeksine Gore 36.711.678 33,33% 12.236.002
BIST-GSYO Endeksine Gore 33.180.787 33,34% 11.062.474
Nihai Piyasa Degeri 35.812.040
Pay Basi Fiyat (TL) 1,79
Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 20.006.000
Iskontolu Halka Arz Pivasa Degeri 31.000.000
Piyasa Degerine Gére Iskonto Oram 13,44%
iskontolu Pay Basi Fivat (Halka Arz Fiyat) N I,Si




Farkh degerleme yontemleri ile farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarimn
kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulasilmast mimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gerceklestirilecek yatmm kararlan, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

5.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanomissa yeni pay alma hakkinin ksitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.3.4. Ihracemn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip
olduklar1 halka arz konusu paylar i¢in édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fivatimin karsilastirnilmasi:

17.01.2013 tarih ve 372 sayili SPK izni ile 22.01.2013 tarihinde Namik Kemal Gokalp,
Thraggmm 5.000.000 TL ¢ikarilms sermayesi igerisinde sahip oldugu paylardan 3.746.000
TL nominal degerli B grubu nama yazili payi 3.746.000 TL bedelle Hedef Finansal
Hizmetler A.§. ye devretmistir (pay devri gerekcesine iliskin bilgiler Thrager Bilgi
Dokitimani’nin 14.5. ve 14.9.2 bsliimlerinde yer almaktadir).

Ayrica SPK’nin 24.07.2014 tarih ve 2014/22 sayili haftalik biilteninde belirtildigi tizere
Namik Kemal Gokalp’in sahibi oldugu 200.000 TL nominal degerli A grubu nama vyazili
paylar ile 4.800.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylar Sibel Gokalp’e
devredilmigtir (pay devri gerekgesine iliskin bilgiler Thrager Bilgi Dokiimani’nin 14.5, ve
14.9.2 bolimlerinde yer almaktadir). S6z konusu pay devrinde A grubu paylar i¢in beheri 15
TL ve B grubu paylar i¢in beheri 1,65 TL deger izafe edilmigtir. Halka arz edilecek B grubu
nama yazili paylar icin belirlenen 1,55 TL fiyatin iskontolu oldugu distiniildiigiinde dnemli
dlegtide bir fiyat farklihgr bulunmamaktadr.

3.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
3.4.1.Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracthk Eden Kurulus Al Capital Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2
Adresi Maslak/istanbul
Telefon (0212)371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

5.4.2. Halka arzm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluslarinin
isimleri:
Paylarm yurt dlsmda satis1 yapilmayacaktir. Halka arz sadece Tiirkiye




5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Al Capital tarafindan bakiyeyi yiiklenim yontemi ile
gerceklestirilecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI-128.1 sayilr Pay Tebligi'nin 5.
maddesi gergevesinde, Al Capital, imzalanan halka arza aracihk stzlegsmesinin araciligin
tirli ve kapsamim diizenleyen 4. maddesi uyarinca, satilamayan paylarin tamam icin halka
arz fiyatindan (1,55 TL) yiiklenimde bulunmustur.

Bakiyeyi Yiiklenim yontemine gére, halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi
sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarma gére Al Capital tarafindan satin almacaktir. Halka
arza aracilik eden Al Capital bakiyeyi viiklenim neticesinde portfdyiine aldig1 paylari,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alt ay stireyle halka arz fivatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacak ve bu paylarin halka arz fiyatimn altinda Borsa’da
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamayacaktir. Al Capital'in
borsa diginda satacagi paylar: alanlar da bu simrlamaya tabidir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
. Halka Arz . Halka Arz
Yetkili Olusturulmussa | gy | Nominal | TRl FE | Nominat | U0 S
Konsorsiyumdaki o Degeri Degeri
Kurulus Pozisvonu Tiiri (TL) Paylara (TL) Paylara
Y Orani (%) Oram (%)
Al Capital Bakivevi
Menkul Yoktur S 14,950,000 100 Yoktur Yoktur
- Yiklenim
Degerler A.S.

5.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

fhragc, halka arz eden ile paylann halka arzini gergeklestirecek yetkili kurulus arasindaki
“Halka Arza Aracihk ve Yiiklenim Sozlesmesi” 12.08.2014 tarihinde imzalanmistir, S6z
konusu sézlesme, aracilifin tirii ve kapsami, Ortakhik ve Yetkili Kurulus’un hak,
yiiktimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima iliskin
hiiklimler ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun “5.1.4” bslimiinde belirtilen aracihk
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hitktimleri igermektedir.

Ayrica sbzlesme Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. maddesi
geregince halka arz edilmek iizere hazirlanan 14.950.000 TL nominal degerli paylarin
%025’ ine karsilik gelen 3.737.500 TL nominal degerli paylarin da ortaklarin yeni pay alma
haklar1 tamamen kasitlanmak suretivle satisa hazir bir sekilde bekletilmesini ve bu paylarn
satisimi gerceklestirmek tizere yetkilendirilmesi esaslarini da igermektedir,

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
6.1. Paylarin Borsada islem giorme tarihleri:

19.10.2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Borsa Jstanbul AS.  Borsacilik
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Yonetmeligi'nin 14. maddesinin 4. fikrasinda yer alan
yatirim ortakliklarimin ortaklik hakk: veren sermaye piyasas: araglart Boxs
herhangi bir degerlendirme yapimaksizin ve karar tesis edilmeksizin
izahnamenin onaylanmasini takiben ... ihraggr tarafindan yapilan bagsvir;
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kotuna alumr.” hikmt geregi, SPK tarafindan izahnamesi onaylanan tim yatirm
ortakhiklarinin paylarinin satis tamamlandiktan sonra BIST Kurumsal Uriinler Pazari’nda
islem gorebilmesi 19.10.2014 tarihinden itibaren BIAS tarafindan herhangi bir
degerlendirme yapiimaksizin ve karar tesis edilmeksizin mimkiindiir.

Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi ise, BIAS Yénetim Kuruly’nun vapaca@: duyuru ile
belirlenecektir.

6.2. Thraceinm ayni grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip girmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirnmceilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasmin taahhiit edilmesi veya,

- fhraceimn baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araglarimn tahsisk/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti
ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasast araglarmin sayisi, nominal degeri ve
ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

6.4. Piyasa yapiai ve piyasa yaprelligin esaslan:
Yoktur.

6.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadig:
Yoktur.

6.6. Halka arz tesvikleri

Giinlitk Altm Emri Taahhiidii:

Hedef Finansal Hizmetler A.S., Sirket paylarimun BIST’te islem gbrmeye basladig1 giin ve
takip eden 4 islem gini olmak tizere toplam 5 i3 glini boyunca (“Giinlitk Alim Emri
Taabhtdit Stiresi”) her giin 1. Seans’m agihig seansinda, halka arz fiyatindan, A1 Capital
Menkul Degerler A.S. araciligi ile 600.000 adet giinlik gecerli alim emri girecektir. Girilen
emir iptal edilemeyecektir. Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan Hedef
Girisim Sermayesi Yatirum Ortakligi A.S. paylari, BIST’te bu siire icinde (“Ginlik Alim
Emri Taahhiidii Stiresi”) satiga konu olamayacaktr.

5 15 glin{l iginde halka arz fiyatt 1. seans icin gegerli fiyat marjinin altinda kaliyor ise, emir
girme yiikimliligli 2. seansa aktanlir. 2. seansta gecerli fiyat marjinn alt dg kaliyor 4

Hedef Finansal Hizmetler A.S.’nin o i giinii icin emir girme yikimliligin
sayilir. :




5 is glinl icinde halka arz fiyati 1. seans icin gecerli fiyat marjmin iistiinde kahiyor ise,
600.000 adet giinliik alim emri gegerli fiyat araliginin tavamndan girilerek o isglini igin
Hedef Finansal Hizmetler A.§.’nin emir girme yiikiimltiltgii yerine getirilir. 2. seansta fivat
marjt halka arz fiyatini igeriyor ise 1. seans verilen emirden kalan miktar halka arz fiyatina
yiikseltilir. 2. seansta halka arz fiyati halen gegerli fiyat araliginin {izerinde ise 1. seans
verilen emirden kalan miktar fiyat araligmimn tavamna yiikseltilir.

7.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHUTLER
7.1.  Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

ihraca veya Selefleri veya Bagh
Satis Y k .. .
atis Yapacak Orta Adresi Ortakhiklarmda Son Ug Yil Tcinde
Unvam P
Aldig Gorevier
Hedef Finansal Hizmetler | Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin ana
AS. No:26/4 Uskiidar/Istanbul ortag

7.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugn paylarin nominal degeri
Halka Arz Edilecek Paylar:

imtiyaz Bir Paym Toplam

Grup Nama / Hamiline (Var/Yok) Nominal Degeri Pay Adedi Nominal
(TL) Tutar (TL)
B Nama Yok 1,00 14.950.060 14.950.000
14.950.000 14.950.000

Ortagm Ady, Halka Arz: ‘{apilacak Ortak Satis1 Yaptacak I.’aylarm
No Soyady/Unvant Paylarin Nominal Tutar Halka Arz Sonras: Sirket
(TL) Sermayesinde Pay Oram (%)
1 Hedef Finansal 14.950.000 74,75
Hizmetler

Halka arz sonrast ortaklarin sermaye pay: (satiga hazir bekletilen paylar dikkate alinmadan)
asagidaki gibi olacaktir:

Adr Soyadi / Ticaret Unvam (52{“ Hatka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast
(TL) (%) (TL) (%o}
Hedef Finansal Hizmetler A.S. B 14.984.000 74,92 34.000 0,17
Sibel GOKALP A 200.600 1,00 200.000 1,00
Sibel GOKALP B 4.804.000 24,02 4.804.000 24,02
Mehmet Nuri Gokalp B 4,000 0,02 4.000 0,02
Mehmet Ziya Gokalp B 4,600 0,02 4.000 0,02
Semsihan Karaca B 4.000 0,02 4.000 0,02
Halka Acik Kisim B 0 0,00 14.950.900 | 74,75
TOPLAM A+B 20.000.000 100,09 20.000.0%)409&0




7.3. Halka arzdan sonra delajimdaki pay miktarnmin artirdmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Thragct; halka arz gerceklestikten sonra 12 ay stireyle (1 y1l) yeni bir halka arz ve/veya
bedelli sermaye artirimi yapmayacagina dair 04.09.2014 tarihinde 16 sayili yonetim kurulu
kararini almigtir. Satisa hazir bekletilen paylar bu taahhiit kapsaminda degildir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Hedef Finansal Hizmetler, halka arz tesvikleri kapsaminda geri alinan paylar hari¢ olmak
lizere halka arzdan sonraki 12 ay (1 yil) siireyle ellerindeki tedaviilil artirict nitelikteki halka
kapali paylar halka arz yoluyla satmayacagina dair 14.11.2013 tarihinde 34 sayili yénetim
kurulu karari almmsgtir.

Bununla birlikte 17.10.2014 tarihinde Hedef Finansal Hizmetler;“Bagl ortaklignmz Hedef
Girigim Sermayesi Yatimm Ortaklift A.S. sermayesinde sahip olduumuz 14.950.000 adet
payin halka arzindan sonra 12 ay (1 yil) siireyle halka arz tegviklerinde kullantlacak paylar
hari¢ tedaviilii artirict nitelikte halka kapali pay satis1 yapmayacagmuzi kabul, beyan ve
tahhtit ederiz.” seklinde beyanda bulunmustur.

Sibel Gokalp, Mehmet Nuri Gokalp, Mehmet Ziya Gokalp, Semsihan Karaca imzaladiklar
taahhlithame ile halka arzdan sonraki 12 ay (1 yil) siireyle ellerindeki tedaviilii artirica
nitelikteki halka kapalt paylar1 halka arz yoluyla satmayacaklarimi beyan etmiglerdir.
Beyanlar 15.11.2013 tarihli olup Uskiidar 9. noterligince onaylanmustir.

Ihragc1 esas sozlesmesinin 8. maddesi olan “Sermaye ve IHisse Senetleri” uyarinca;
Thragginin ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarin sahip olmast
gereken asgari sermaye tutanm temsil eden paylarin kurulus asamasinda ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca ulasiimas: gereken asgari halka acikhik oranim
temsil eden paylarin halka arz suretiyle satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca
sadece lider sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.

Ayrica II-48.3 nolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina [liskin Esaslar Tebligi’nin
16. maddesi 7. fikrast uyarinca Lider sermayedarim, ortaklikta imtiyazli pay bulunmamas
halinde ortaklikta yonetim kontroliinti saglayan paylar; ortaklikta imtiyazli pay bulunmas:
halinde ise yonetim kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢oguniugu da dahil olmak iizere,
sermayenin asgari %25°1 oranindaki paylan ilgili tebligin 11. maddesinin 1. fikras: uyarmca
ulagilmast gereken asgari halka agiklik oramim temsil eden paylarn halka arzinda sat1s
siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir baskasina devre&krnez
dolduktan sonra, s6z konusu paylan devralacak kisilerin lider serma
sartlar1 saglamasi zoruniulugu bulunmaz.

~Anilan siire
2 iliskin 6zel
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket esas sozlesmesinin 8.maddesi olan “Sermaye ve Hisse Senetleri” maddesi uyarinca;
Sirket ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarin sahip olmas
gereken asgari sermaye tutarini temsil eden paylarnin kurulus asamasinda ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca ulasiimast gereken asgari halka aciklik oranmi
temsil eden paylarin halka arz suretiyle satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca
sadece lider sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayilt Pay tebliginin 8. maddesinin
1. ve 6. fikrasi uyaninca, sirketin hakim ortaklar: sahip olduklari paylari, sirket paylarinin
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren bir y1l stireyle halka arz fiyatinm altindaki
bir fiyattan borsada satamayacaklardir. Aym Teblig’in 9. maddesinin 3. fikrasina gore satisa
hazir hale getirilen paylar tamamen satilmadigi siirece sirketin hakim ortaklari sahip
olduklar paylart izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca Borsa’da
satamazlar ve bu paylart Borsa’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutamazlar.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihragginin halka arz edilecek paylarinin satigr, Yetkilt Kurulug olan A1 Capital Menkul
Degerler A.§. tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenim” yontemiyle gerceklestirilecektir. Bu
kapsamda Yetkili Kurulug, satilamayan tiim paylari alma taahhiidiinde bulunmaktadir.

Halka arza aracilik eden kuruluslar, yiiklenim geregi portfoylerine aldiklar: paylart, paylarin
borsada iglem gormeye basglamasindan itibaren alt1 ay stireyle halka arz fiyatinn altindaki bir
fiyattan Borsa’da satamazlar ve bu paylarin halka arz fivatimn altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Séz konusu kuruluslarin
Borsa diginda satacaklarn paylari alaniar da bu stmirlamaya tabidir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
8.1. Halka arza iliskin ihra¢einin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin 1.678.280 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay
basma maliyetin 0,1123 TL olmas: &ngoriilmektedir. Halka arzda sadece ortak satist
yapilacagindan halka arz eden Hedef Finansal Hizmetler’in gelirinin payma diigen halka arz
maliyetleri olan 1.663.779 TL diigiilerek 21.508.721 TL olmas: beklenmekt®dir. Halka arzin
Thraggrya maliyeti ise satisa hazir bekletilen paylar kapsaminda 6denen K 0y
14.502 TL dir. ‘




ihracci Halka Arz Maliyeti TL
SPK (*) 14.502
Toplam 14.502
Satisa Sunulan Pay Adedi 14.950.000
Pay Bagina Maliyet 0,0010
Halka Arz Eden Ortak Halka Arz Maliyeti TL
SPK 8.223
BIST 21.000
Araci Kurum 1.216.556
Reklam-+PR 400.000
Hukuk 8.000
Diger 10.000
Toplam 1.663.779
Satisa Sunulan Pay Adedi 14.950.0680
Pay Basina Matliyet 0,1113
Toplam Halka Arz Maliyeti TL
Toplam 1.678.280
Satisa Sunulan Pay Adedi 14.950.000
Pay Basina Maliyet 0,1123

Satiga hazir bekletilen 3.737.500 TL nominal degerli paylarin satig1 durumunda Thracer gelir
elde edecektir. 1 TL nominal degerli pay fiyati en az, halka arz fiyati olan 1,55"in %25
fazlasi olan 1,94 TL olacaktr. Bu dogrultuda satis hazir bekletilen paylarin tamaminin
satiginin en az 1,94 TL’den yapilmast durumunda halka arz btiytikligli 7.250.750 TL
olurken, satisa iliskin 388.513 TL’lik toplam maliyetin (Aracilik 380.664 TL, BIST 3.924
TL ve MKK 3.924 TL) diisiilmesi halinde Ihragcinn tasarrufuna kalacak net kaynak
6.862.237 TL olacakunir.

9. SULANMA ETKiSI
Sadece ortak satis1 yoluyla halka arz yapildigindan sulanma etkisi hesaplanmamustir.

10. DIGER BILGILER

10.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz sirecinde lhrager ve Halka Arz Eden ortak Hedef Fi ansal Hizmetler ile
imzalanan aracilik ve yiiklenim sézlesmesi ¢ercevesinde danigmanlik hizmeti wéren yetkili
kurulug Al Capital Menkul Degerler A.S."dir. '
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10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiineii kisilerden alman bilgiler:
Thrageimn 31.12.2012 ile 31.12.2013 yillik hesap dénemleri ile 30.09.2014 tarihli ara hesap
donemine iliskin finansal tablolar1 Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

30.09.2014 ara hesap dénemine iliskin bagimsiz denetim goriisii:

“Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.nin 30.09.2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, 01.01.— 30.09.2014 ara ddnemine
ait finansal performansimi ve nakit akimlarim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu’nca (KGK) yayimlanan finansal raporlama standartlan cercevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

31.12.2013 dénemine iliskin bagimsiz denetim goriisii:

“Gorigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girisim Sermayesi Yatrim Ortakligt
A.§. ve bagli ortakliginin 31.12.2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, 01.01. -
31.12.2013 dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarins,
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu'nea (KGK) yayimlanan finansal
raporlama standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

31.12.2012 dénemine iliskin bagimsiz denetim goriisii:

“Goriisimtize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig:
A.§. ve bagh ortakliginin 31.12.2012 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, 29.03. —
31.12.2012 donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akimlarini,
Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢ercevesinde dogru
ve diirlist bir bicimde yansitmaktadir.”

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Barts OZKURT
Adres 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park
Al Blok, Kat 8 No: 86 Yenibosna/Istanbul
Telefon +90 (212) 426 00 93
Fax 190 (212) 426 84 44
Internet Adresi http://www.pkfistanbul.com

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda sézii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada
dogru bir bicimde yer verilmis olup, 1. Bélim’de (Sermaye Pivasasi Aract Notwnun
Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve bu kaynaklarca
yaymlanmis bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer
verilen bilgileri yanlis veya yamltict kilacak 8lgiide herhangi bir eksikligin bulunmadigmi
beyan ederiz.

Halka arz fiyat tespit raporu A1 Capital tarafindan hazirlanmustir.




Yukarida yer alan raporlant  hazirlayanlarn, Ihrager’da  onemli bir menfaati
bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin halka arzla iligkili menfaatleri isbu Sermaye Piyasasi
Aract Notw’nun 3.3 numarali boliimiinde agiklanmistir,

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda bahsi gegen uzman kisi veya kuruluslarm Ihracc
ve/veya grup sirketleri ile higbir iliskisi olmadig gibi lhraggt ve/veya grup sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki veren va da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihraggr tarafindan daha &nce istihdam
edilmemisler ya da lhraggidan herhangi bir ticret almamuslardir, Thragcimin yénetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Aynca, Ihragcimin paylarinm
halka arzinda gérev alan Yetkili Kurulus ve bagimsiz denetim kurulusu ile, bu kuruluslarin
gorevlerini yerine getirmeleri igin fhracel ile imzaladiklar stzlesmeler disinda baglantilan
bulunmamaktadir.

1. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklan kazanclarimn vergilendirilmesi
a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Acisimdan:

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin tiim kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
(5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklariin kurum kazanglari, kurumlar vergisinden istisna
olmakla beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglar,
ortaklara dagitilsin veya dagitilmasin, ortakhk biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisine
tabidir.(5520 sayih Kuwrumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik
biinyesinde yapilacak kurumlar vergisi kesinti orani Bakanlar Kurulunca sifir olarak
belirlenmis olup halen bu oran gecerlidir.(2009/14594 saytli B.K.K) Diger taraftan,
kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik binyesinde vergl kesintisine tabi tutulan
kazanglarin ortaklara kar payi olarak dagitilmas: halinde, kar dagitimina bagh vergi kesintisi
yapilmas: s6z konusu olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi I No.lu Genel Teblig'i Bolim: 15.6.1)

b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatinim ortakliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanclari tizerinden, dagitilsin dagitiimasm, gelir vergisi tevkifaty
vapilacag belirtitmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige
giren ve halen yiirarlitkteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici . Maddesinin
(I) nolu fikrasinda yer alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve
iratlar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz."
Hilkmii nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hitkmiiniin uygulanmasi sz
konusu degildir.




01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girisim Sermayesi yatirim ortakligs paylarmmin elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlar agsagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gergek kisiler tarafindan elden ¢ikarilan Girisim Sermayesi yatirim
ortakhig paylarinda stopaj orani % 0 olarak dikkate alinacaktir. 86z konusu paylar, 1 yildan
uzun siire elde tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar mikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikaritan Girisim Sermayesi yatirim
ortakliklarin paylarinda ise vergileme, payi elden cikaran Sirketin durumuna gére belli
olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketier ve bunlara
benzer yabanc sirketler, Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar
ve bunlara benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas
arac1 getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatrim fonlart ve yatiim ortakhiklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde
stopaj oran %0; digerlerinde de % 10 stopaj uygulanacaktir. S6z konusu paylar, bir yildan
uzun siire elde tutulur ise stopaj aym sekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nun 94'tincii maddesinin birinci fikrasmin (6) numaralt bendinin (b} alt bendinde 4842
sayilt Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagifilmas: asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK'nun 4842 sayil: Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; " tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar tizerinden
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15 dir.
Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagrtilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarm ortaklara dagitimy halinde, karpay1 dagitimina
bagl tevkifat yapilmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,Boliim 15.3.9)

GVK'ya 4842 sayil: Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'min 75'inci maddesinin ikinci fikrasznin (1), (2) ve (3)
numaral bentlerinde yazilt "kar paylarinin yarist” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar tizerinden GVK'nin 94'tincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
verginin tamami, kar paymin willik beyanname iie beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye 1ilavesi suretiyle \t\e\&l’}\x\ijeﬁ\be
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GVK'nun (86/1- ¢) maddesi uyarinca, gelirin elde edildigi yil igin gecerli olan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimini asan tutarda Tirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olan menkul
sermaye iratlar beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanclarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadigr gibi,
bedelsiz hisse edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: saylmadigindan,
bunlarm beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar: ile ayn:
kapsamda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca;
tam mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere "dagitilan kar paylan iizerinden" Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. GVK madde (86/2) uyarinca; dar
milkellefiyette, tamam: Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; icretler, serbest
meslek kazanclan,menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarr ile diger kazang ve iratlar igin
yillik beyanname verilmez, diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ancak GVK madde (101/5) cercevesinde, gergek usulde
vergiye tabi dar mikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger
kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hic girisilmemesi veya ihale artirma
ve eksiltmelere istirak edilmemesi kargihiginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve diger her tiirlii kazang ve iratm
Turkiye'de yapildigi verin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

GSYO'lara yatirim yapan kurumlar agisindan getirilen istisnalar;
31.05.20 12 tarih ve 6322 sayih Amme Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun [le Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun ile

A. Girisim Sermayesi Fonu: GSYO'lara sermaye konulmas: amaciyla kurum kazancindan
veya beyan edilen gelirden aynlan tutar -kurum kazancinin veva bevan edilen gelirin
Z10'uny ve 6z sermayenin %20'sini asmamak kaydiyla- girigim sermayesi fonu olarak

kabul edilmekte ve girisim sermayesi fonu olarak ayrilan katki paylarinm gelir ve kurumlar
vergisi matralmn tespitinde beyan edilen gelirin %10'unu agmamak kaydiyla beyanname
lizerinden indirilmesine imkan saplanmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu tutarin
GSYOQ'lara yapilan yatirimm elden ¢ikarilmasindan itibaren alty ay iginde bu maddede
belirtilen amagla yeniden kullaniimamas: halinde vergiye tabi olacaktir.

B. Istirak kazanclarr istisnasi; Kurumlarm tam miikellefiyete tabi girisim s%y{i\)atlr
ortakhklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylan kuru 1St s

edilmistir.
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Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: édemeleri tevkifata tabi degildir. (5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md 30/3) Bu kurumlarin, diger miikellef
kurumlardan aldiklart kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir
(Kurumlar Vergisi Kanunu Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanci istisnasi, yatinm fon ve
ortakliklarindan alman kar paylart i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, yatinm fon ve
ortakhiklarindan alinan kar paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igin,
dagitim yapan yatinm fon ve ortakligr biinyesinde Gdenmis olan vergi, alman kar payi
isabet ettigi tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(Kurumlar Vergisi Kanunu Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirm fon ve
ortaklifindan alinan net kar paymin gecerli kesinti oram kullamlarak briitlestirilmesi sureti
ile hesaplanmahdir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tirkiye'de bir is veri veya daimi temsilcisi vasitas: olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 ddemeleri, tam miikellef gergek kisilere
ddenen kar paylarmma iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulanmasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlani iizerinden tevkif sureti ile alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu Md.30/9), tevkif yolu ile
alinmis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi Tevkifatmn Thrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin A¢iklama;
Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmast karsihginda elde edilen kazanglar icin tevkifat, bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylar icin tevkifat ise ortaklikca kesilecektir.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asafidaki belgeler Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Selvilievler Sitesi Uskiidar /
Istanbul adresindeki ihraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile ihracemm internet sitesi
(www.hedefgirisim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sOzlesme, vb.)

13. EKLER
Yoktur.




