Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigt Anonim Sirketi
Ihracq Bilgi Dokiimani

Bu ihrag¢r bilgi dokiiman Sermaye Piyasasi Kurulunca .?7(7./.[212014 tarihinde
onaylanmistir.

Bu ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasast araclarma iliskin yatirmm
kararlan ihragq: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thrace bilgi dokiimanmmn ilanindan séz konusu dokitman kapsaminda halka arz
islemini gerc¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasas1 araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimaninm onaylanmasi, ihraggr bilgi dokiimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasast araclarina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Bu ihrage: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakligimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Al Capital Menkul
Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr ve www.hedefgirisim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhsg, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ithraggl sorumbludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelend}rmg»{e degerleme kurulusglari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almakn vazﬁ‘ianan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alanyanhs, yamltm vqurden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur ; O / /




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu ihracql bilgi dokiimam, “diisiintilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihragci bilgi dokiimanimin Yyaymm tarithindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, lhrag:g:mm ge]e?egv\zyonehk actklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol ag:abllecektlhﬁ ~
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1. THRACCI BIiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu ihracer bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrace bilgi dokiimannda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Thracq
Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhi A.S.
Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet Nuri GOKALP Sibel GOKALP
Yoénetim Kurulu Uyesi  Yonetim Kurulu Bagkam
19.12.2014

THRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arz Eden
Hedef Finansal Hizmetler A.S. YetKilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

/sa 92263, S5

Ayse TERZI _ §1urat GULER
Yonetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Baskani
19.12.2014

IHRACCI BiLGI
DOKUMANININ TAMAMI
Namik Kemal GOKALP
Yonetim Kurulu Baskam
19.12.2014
Yetkili Kurulug % Sorumlu Oldugu Kisim:
Al Capital Menkul Degerler A.S. Yetkilisi f A
AL MENKUM/
LER A5
o, Zat 702 Mo ooy . o
Miaslak 0.0, 36 00% 3570 10 She o o159 THRACCI BILGI
Merbs Nof 744 3060 DOKUMANININ TAMAMI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulugsunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
basdenetcinin ad: soyadi:

Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik A.S. sermaye piyasasinda
bagimsiz denetimle yetkili kuruluglardan olup, ihrage1 bilgi dokiiman igerisinde ve ekinde yer
alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihii
kargilagtirmali finansal tablolar ve dipnotlara iliskin bagimsiz denetim raporlar s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi tarafindan hazirlanmig olup, bagimsiz denetim raporlarinda ver alan
yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden II-5.1 sayili {zahname ve Ihrac Belgesi Tebligi ve 6362
sayilr Sermaye Piyasasi Kanunuwnun ilgili hilkiimleri cercevesinde sorumludur. Bu stire

icerisinde sorumlu ortak basdenetei degismemistir.

Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Barts Ozkurt

29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat: 8 No:86

Adres Yenibosna / Istanbul
Telefon +90 (212) 426 00 93
Fax 90 (212) 426 84 44

internet Adresi

http://'www pkfistanbul.com

2.2.Bagimsiz denetim kuruluslarimmn/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Geemis
Konsolide
Konsolide Konsolide gi:;i:: }é(;:::;;d:
Ditzenlenmis)
VARLIKLAR 31.12.2012 (*) | 31.12.2013 31'1(3;?)013 38'[:3;2)014
Donen Varliklar 6.109.999 11.549.841 10.040.182 13.489.675
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.321.699 6.216.392 5.022.268 5.648.355
Finansal Yatirimlar 1.535.161 4.951.708 4.951.708 7.751.734
Duran Varliklar 1.019.083 22.855.167 24.885.486 22.382.362
Finansal Yatirimiar 0 21.760.000 24.796.187 22.297.573
Maddi Duran Varlikar 981.922 933,782 84.799 79.561
TOPLAM VARLIKLAR 7.129.082 34.405.008 | 34.925.668 35.872.037
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.608 12.075.257 | 12.873.873 12.032.298
Ticari Borglar 84.635 12.017.846 12.017.095 12.017.116
fliskili Taraflara Ticari Borglar 0 12,017,216 12.016.475 12.0]15.766
Hliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 620 0~ 1.350
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler . .:7.508, 7.509 \3.863_/
Uzun Vadeli Karsiltklari 15287 . 7.508% 7.509 <5862
OZKAYNAKLAR 7819.94677 | 22372243 | 22844286 | 23 Jsjs 877
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 535‘3_81.683[ -22.268.616
| 1 Odenmis Sermaye 5.000.000° | -20: 000 ooo
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Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 0 -53.312 60.942 2.723.067

Net Donem Kari/(Zarart) 881.683 2.277.928 2.739.344 989.591
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.138.263 53627 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 7.129.082 34.465.008 | 34.925.668 35.872.037

*Ortakhk, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, tam dénem degildir.

** Ortakhgm finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayill Resmi Gazete’de yayunlanan Ii-14.1 Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Tebliz™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gdre raporlama yapan sirketler Teblig’in 5. maddesine gore Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar,

Bu kapsamda TFRS 10 standard: yatrim sirketi tanimma uyan sirketlerin konsolidasyon
hitkiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. TFRS
10°daki yatinm igletmesi tanim cergevesinde Ortaklik, bir yatinim isletmesidir. Ortakhigin
yatirim isletmesi oldugunu géisteren unsurlar; Sirket’in vatirim yonetimi hizmeti sunmak
amactyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatinmecisina veya
yatinmeilarina, is amacimn fonlan yalmzea sermaye kazanci veya yatirrm geliri ya da her
ikisini birden elde etmek tizere yatinm yapmak oldufunu taahhiit ediyor olmas: ve
yaurimlarimin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi iizerinden &lgiiyor ve
degerliyor olmasidir.

Ortaklik, TFRS 10°a eklenen hitkiimleri 2014 yili itibariyle uygulamaya baslamistir. Eklenen
bu hiikimler cercevesinde, yatinmlarim gercefe uygun deger farkimi kar veya zarara
yansitarak &l¢lip, konsolide finansal tablosuna sunmasina iliskin istisnadan yararlanarak

konsolide finansal tablo sunmamistir. Bunun yam swra 2014 finansal tablolarinin
kargilastirmali olarak raporlanmasini teminen 2013 yili yeniden diizenlenmistir.
Bagimsiz Denetimden Gecmis
Konsolide
GELIR TABLOSU (TL) Konsolide | Konsolide | C\mayan | Konsolide | Konsolide
(Yeniden Olmayan | Olmayan
Diizenlenmis)
31.12.2012 (*) {31.12.2013 | 31.12.2013 ©30.09.2013 | 30.09.2014
BRUT KAR/(ZARAR) 685.574 61.086 260.000 260.000 -
ESAS FAALIYET KARV(ZARARID) 789.898 2.168.771 2.739.344 4.744.754 | 989.591
SURDURULEN FAALIYETLER
o . . .168. 739, 744, 591
VERGI ONCESI KARI(ZARARI) 789.898 2.168.771 2.739.344 4744754 | 989.59
DONEM KARI/ZARARI §19.946 2.270.275 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Kontrol Giicit Olmayan Paylar ~61.737 -7.653
Ana Ortakhk Paylar 881.683 2.277.928 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 0.1763 0.1949 0.234 0.4060 0,049
Kazang

*Ortaklik, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, tam ddénem degildir.
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EK DIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

. 30.09.2014 | 31.12.2013
Bireysel Finansal Tabio Ana Hesap Kalemieri Tebi_i_gdekl lgiti "Carl Onceki
Diizenleme Dénem Dénem
(TL} (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclart Md.20/1 - (b) 13.395.2601 9.971.460
B | Girisim Sermayesi Yatirimlar Md.20/1 - (a) 22.297.573 1 24.796.187
C | Portfoy Yénetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -- --
D | Diger Varliklar 179.204 138.021
E | Ortaklik Aktif Toplam: Md.3/1-(a) 35.872.037 | 34.925.608
F | Finansal Borelar Md.29 - --
G Karslllklar Kosuflu Varlik ve Yitkiimlitliikler (Rehin, Temmat ve {potekler) | Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermave 23.833.877| 22.844.286
I | Diger Kaynakiar 12.038.160 | 12.081.382
E | Ortaklik Toplam Kaynaklan Md.3/1-(a} 35.872.037 | 34.925.668
ey r R Cari Onceki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E‘:;;iﬁ?:;:;"gm Dinem Dénem
(TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araclarma ve Islemlerine Yapilan Yatiim Md.20/1 ~ (b} 7.751.734 1 4.951.708
1. Hisse Senetleri 5.028.703 | 3.876.733
Atakule GMYO Md.20/1 - (b) 187.500 --
Alternatif YO A.S. Md.20/1 - (b) - 134.000
Arte Yatirom Hold. A.S. Md. 20/ — (b) 106.381 177,658
Bak Ambalaj San. Ve Tic. A.S. Md20/1 — (b) 112.000 109.000
Cosmos Yatuim Ort. A.S. Md.20/T - (b) -~ 604,454
Deniz Yat. Ort. 4.8 Md.20/1 — (b) - | 1.173.000
Edip Iplik A.S. Md 2071 — (b) 17.800 19.000
Al [ Evro Trend Yatirum Ort. A.S. Md.20¢] - (b) 370.052 361,508
Fon Finansal Kiralama Md 2071 — (b) -- 181.378
Global Menkul Des. 4.5. Md.20/1 — (b} 127.500 H5.000
Garanti Yatium Ortakiigy A.S. Md.20/1 — (b} 902,700 799.535
fztar Hayvancik Tarim A.S. Md 20/1 — (B) 388.530 -
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 — (b} 2.816.220 -
2. Deviet Tahvilleri 2,723.0311 1.074.975
TRTOS0414T189 (Devier Tahvili) Md.20/1 - (b} - 1074975
TRTO70115T13 (Deviet Tahvili) Md.20/1 — (b) 2.723.031 -
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 | Md.20/1 — (b) 5.643.526F 5.019.752
B1 | Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yaurim Kurulusu Md.21/3 — (¢} - --
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/73 - (D - --
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist Paylan Md.21/3 — (e} 7.530.000{ 9.760.000
B4 | Ozet Amacli Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e} - --
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F3 | Kisa Vadeli Borclanma Araglan Md.29/] - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araclar Md.29/1 -- --
¥5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.26/1 - --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- -
G1 | Rehin Md.20/2 —(a) - --
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) ™ - --

G3 | Ipotekler Md.20/2 —(a) NS
I | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 78,6408 134478




PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

Tebligdeki | S0 020 | 3LAZIVI | ooy

Portfiy Smirlamalan Hgili Dinem Dénem Azami

Diizenleme (TL) (TL) Oran

I | Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Md.22/1 - (b) 0,37 0.29 | <%49
0,01 0.00| =910

0,00 0,00} =%]10

0,00 0,00 <%10

0.00 0,00 <%I0

0.60 0,02 | <%I{

0,00 0,031 <%I10

2 | Sermaye Piyasasi Araclar Md.22/1 —(c) 0,00 0,001 <%10
0,01 0,021 %10

6.00 0.01] £%10

0,00 0,00 | <%I10

0,03 0,02 | <910

0,01 0,00 <%10

0.08 0,00 | <%l0

3 | Girisim Sermayesi Yatirimlart Md.22/1 — (b 0,62 0,71 | = %51
4 | Portfdy Yonetim Sirketi ve Damismanhik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢} 0,00 0,001 <%I10
5| Yuntdisinda Kurulu Kolektif Yatimm Kurulusu Md.22/1 - (e) 0.00 0,00 | <%49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) (0,00 0,00 | <9%25
7 | Halka Acik Girisim $irketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.22/1 - () 0,21 0,28 | <9%25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katlma Hesabr | Md.22/1 — (1) 0.16 084 <920
9 | Kisa Vadeli Finansal Borclar ve Borglanma Araclanimi Nominat Degeri Md.29 0,00 0,00 %30
t0 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0,00 0.00 | <2200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 —(d) 0,00 0,00 | <%10
12 | Dhgardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,00 0.00 | £%2.5

“Yatirimen, yatimm kararmi vermeden once ihracemm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigx isbu ihragq bilgi dokiimaminin 9 ve 20
no’lu bolimlerini de dikkate almahdir.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
¢ Thraccimin istirak ve bagh ortakliklarinin yasanmasi muhtemel 6deme giicliikleri

nedeniyle fhraccinm nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Ihrace1 faalivet konusu
geregi girisim sermayesi yatirimlarl yapmus olup, yapmaya da devam etmektedir. Séz
konusu yatinmlar yapilirken secici davranilmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate
ragmen Thraggimin istirak veya bagh ortakliklar ddeme gligliigii ile karsilagabilir. Bu
sekilde yasanabilecek olumsuzluklar girisim sermayesi yatirrmi yapilan sirketlerde ek
sermaye ihtiyact dogurabilir. Bu durum Ihraggimn nakit akislarmi  olumsuz
etkileyebilir.

e Thrageimm bagh ortakhklarimin karhhgmin azalmasi, karlihgmi olumsuz yénde
etkileyebilir: Thragg: faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatrimlan yapmast
nedeniyle, hali hazirdaki yatirimlan veya gelecekte yapacagi girisim sermayesi
yatirimlart sonucu, s6z konusu sirketlerin karlart diismesi ya da zarar etmesi

durumunda, Thrageimin karlihg: olumsuz etkilenebilir. wl\\

o Thracer yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasma
| yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok¢
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gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yatirim yapmaktadir. Yatinm yaptig: veya
yapacagl bazi sirketler yeni kurulmus veya yeterli bityitklige ulasmamis sirketler
olabilir. Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kii¢itk sirketlerin finansal durumu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Thraggmin finansal tablolarina
olumsuz olarak yansiyabilir. Ayrica lhraggmin s6z konusu yatirimlardan cikisimt
gectktirebilir ya da engelleyebilir.

Ihrager Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”) jslem gioren sirketlere yatirnm
yapabilir: GIP’te islem goren sirketler gérece kiicik ve gelismekte olan sirketler
oldugundan ekonomik ve finansal krizlerden daha ok etkilenebilir, finansal durumlar
bozulabilir ve hatta islem siralari kapanabilir. Bu durum Ihrager’mn s6z konusu
yatinmlardan olumsuz etkilenmesine sebep olabilir, finansal yatinmlardan ¢ikisin
geciktirebilir ya da engelleyebilir.

Dogru yatirnmlar yapilmamasi, Ihracommn biiyiime stratejisinin uygulanmasm
olumsuz yonde etkileyebilir: lhragei yatinm yaparken, yatim yvaptifi sirketleri
birgok farkli kriteri dikkate alarak Szenle segse de, dngoriileri gerceklesmeyebilir.
Yanlis yatnmlar Thracginin biiyiime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Thraccinin
girigim sermayesi yatirimi yaptiga sirketlerde iflaslar soz konusu olabilir. Yapilan
yatinmlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatinim geri dénmeyebilir. Girisim
sermayesi yatirimindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum
Thrageinin bilylimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thracemin yatirim yaptiga sirketlerin artmasi ile yonetimsel zorluk yasanabilir:
Yatinm yapilan girisim sermayesi sirketlerinin artmas: durumunda, artisa paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginin, 8lgeginin ve Ihraggl yonetiminin
ustlendigi sorumluluklarin artmas: muhtemel olup, bu durum yénetimin tizerinde bask:
olusturabilir. ~ Yatmlarin  verimli  yonetilememesi Ihraccimn  faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

Ihracoinmn istirak ettigi ya da etmeyi planladig: sektérlerde iklimsel veya bilgesel
riskler olusabilir: Ihraccimin girisim sermayesi vatirimi yaptig1i veya gelecekte
yatirtm yapacaBl bazi sirketlerin faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bolgesel
risklere duyarls olabilir. Iklimsel ve bélgesel olarak meydana gelebilecek degisiklikler
s6z konusu sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum da Thragcimn
mali tablolarina olumsuz olarak yansiyabilir.

Yatirim yapilan sirketlerin dngoriilere uymayan yatirnm maliyetleri, ihraccinm
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planianan
sektorlerde tiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve memglzasx\c:n yapma
gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu sirketlerde yatirim maliyetleri planjangmin uzermde‘ )
gergeklesebilir. Bu durumda Thragoimin ek sermaye koj o
kaynagi [hragemin dis kaynak yoluyla temin etmesi d

olumsuz etkilenebilir.
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* Yatirnm yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin riskleri
bulunabilir: Ihrageimn yatirrm yaptigi veya gelecekte yatirim yapacagi sirketlerde
faaliyetlerin ytiriitiilebilmesi i¢in CED, yapi, ¢alisma ruhsati gibi yasal bagvurulann
yapilmast gerekebilir. Yasal prosediirler olumlu sonug vermeyebilir, Faaliyetlerin
yiriitilmesine engel sonuglar ortaya ¢ikabilir. Bu durum, Thracemin finansal
performansini  olumsuz etkileyebilir, girisim sermayesi yatmmindan ¢kisi
geciktirebilir, engelleyebilir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.

o ihraccinm yaptigi yatirmmlarin deprem riski bulunmaktadir: Thragcimin sahip
oldugu varliklarin biiylik bir kismu Tiirkiye’de bulunmaktadir. Sismologlarn yaptigi
arastirmalar gostermektedir ki, Tirkiye’nin neredeyse geneli yiiksek deprem riski
altindadir. Tirkiye niifusunun neredeyse %45’i ve ekonomik kaynaklarimn ve
tiretiminin biiyilik bir boliimii birinci derece deprem bélgesi icinde yer almaktadir.
Nufusun bir diger %26’hk kismu ise ikinci derece deprem bélgesi igerisinde
yasamaktadir. 20. ylizyilda Kuzey Anadolu Fay Hatti lizerinde kaydedilen 30 biiyiik
depremden en biiytikleri 1999 yilindaki Izmit ve Diizce depremleridir. Kasim 2011°de
yasanan Van Ercis depremi 21. yiizyilda gergeklesen en biiyitk depremlerden biridir.
Siddetli bir deprem meydana gelmesi durumunda Ihraggi ve/veya yatinm yaptigi
girisim sermayesi sirketlerinde yikim, faaliyetiere ara verilmesi gibi olumsuz durumlar
ortaya ¢ikabilir ve bu durum da yatirimlardaki faaliyet sonuglarimin ve Thraggimin
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

o Tihragcl, karhiligmn stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thraggmin siirdiiriilebilir karliik hedefine ulasmas birgok faktére baglidir. Bunlar
arasinda; yatirnim yaptig1 ve gelecekte yapacag: girisim sermayesi sirketlerinin basarisi,
gelecekteki olas1 faaliyet kar/zararlanmin  biyikligi ve siiresi, yatiim
yaptigl/yapacagl girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikista elde edilecek kar/zararin
bitytikliigi gibi birgok faktdr siralanabilir, IThrageinmn karhihgmi stirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuclari ve paylarinmn
performansi olumsuz etkilenebilir.

e fhraccmn yatirnmlar, yatinimerlarin yatirnm tercihleri ile wyumlu olmayabilir:

[hrager girisim sermayesi yatinmlar: disinda portfoyiinii gesitlendirmek amaciyla,

- Borsa’da islem g&ren veya gormek iizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclanna, ters

repo iglemlerine, Takasbank Para Piyasas: islemlerine ve yatirim fonu katilma paylari

ile TL ve doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatirim

yapabilir. Thraggimin portfoytindeki gesitlendirme yatirimeilanin yatiim tercihlerine

uyumlu olmayabilir. Thrage: yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim

yapabilir, Ihragginin yapu@ bu tarz yatirnmlar, yatimimeilann risk tercihine uygun
olmayabilir,

e Ihracomin menkul Kiymetler portfoyiiniin piyasa kosulla
degerinin azalmasi soz konusu olabilir: Thracc: bir girisi




menkul kiymetler portféyiine sahiptir. $6z konusu portfsy veya ileride sahip olacagi
menkul kiymetler portfoyil piyasa kosullarina gore deger artisi yagamas: 6ngdrisiiyle
olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kosullari portfoviin degerinin diismesine
neden olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin ihracer ve yatirim
yaptig: girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalari, Thraccinin
finansal durumu ile faaliyet sonu¢larm olumsuz yonde etkileyebilir: [hracc:
Ongoriilerini yaparken meveut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki Sngoriilemeyen olumsuzluklar, Thrageimn ve/veya yatinm
yaptigi girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Karsilagtlan  biitiin risklere karsi sigorta yaptirlamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kahnabilir: Thragg: ihrac dncesinde sahip
oldugu risklere karst (sahibi oldugu tasit araglari harig) sigorta yaptrmarmstir.
Gelecekte de karsilagilan biitiin risklere kars: sigorta yaptinlamayabilir. Yaptirilsa bile
sigorta kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalinabilir. Bu durum Ihragemin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

fhra¢ oncesinde paylari halka acik olmayan Ihraccmin, halka acik sirket
yiikiimlitliiklerine uyum konusunda ¢ok smmrh bir tecriibesi bulunmaktadir:
Thragg1, halka arz éncesinde halka agik olmayan bir sirkettir. Y6netim Kurulu’nun baz
tyelerinin halka agik sirket yonetimi ya da halka agik sirketler igin gegerli yasa ve
yonetmeliklere uygunluk konusunda sinirli tecriibesi bulunmakta olup, halka agik
sirketlere uygulanan kanun ve sair mevzuata tabi sirketlerde calisma deneyimi
bulunmamaktadir. Thragemnm tabi olacagi SPK ile Borsa mevzuatina uygunluk
denetimine, 6zel durum agiklamalarina ve raporlama yiikiimlitliiklerine ciddi bir énem
gostermesi gerekecektir. Thraget yonetiminin bu yiikiimliliiklere zamaninda va da
bagka bir sekilde uyamamas:, bu yiikiimliiliklerin dikkatlerini operasyon ve finans
konularindan uzaklastirmas: ve Yonetim Kurulu'nun gerekli uygunluk gdzetimini
saglamada yeterince tecriibeli veya hazirhkli olmamasi muhtemeldir. Bu gibi
vetersizliklerin faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve faaliyet sonuclari tizerinde
olumsuz etkisi olabilir.

Thracer faaliyetleriyle ve vatirnmlariyla ilgili olarak cesitli hukuki davalara
muhatap olabilir: Thragei, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal islemlere
muhatap olabilir. Bu davalarin bazilan yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke
edebilir. Thragginin veya yatiim yaptin sirketlerin taraf olacagi bu yasal islemlerden
herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi yiikiimlillik dogurabilecegi gibi Ihrageinin
itibarin1 da zedeleyebilir.




kadrosunun becerilerine ve iliskilerine baglidir. Ust diizey yoneticilerin éyrllmam
faaliyetlerine iligkin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, [hragcimin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak maliyetleri Sirket finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir:
Thraggi faaliyetlerini siirdiirirken dig kaynak da kullanmaktadir. Thragcinin faalivetleri
biiytidiikge dis kaynak ihtiyac: da artabilir. Dis kaynak maliyetleri artikca ve temini
giiclestikge Thrager bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

4.2. Ihraccmn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Thrageimn uymast gereken yasal mevzuat ve bu cercevede uymasi gercken
simirlamalar bulunmaktadir: Thrager, Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Tebligi’'nde (I11-48.3 sayih Teblig) ver alan faaliyet kapsam,
faaliyetlere iliskin smirlamalar, portfoy sinirlamalar: gibi esaslara uymak zorundadir.
So6z konusu teblige uyulmamasi ve aykin faaliyetierde bulunulmasi durumunda
Thrage1 gesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptirimlar parasal cezalar olabilecegi
gibi Ihragemin girisim  sermayesi vatiim ortaklify (“GSYO™) faaliyetlerini
sonlandirmaya kadar gidebilir.

Thracomm tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler Thrac¢mm
operasyonel sonuglarint etkileyebilir: Ihrager, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun S'inci
Maddesi 1-d bendine gre Kurumlar Vergisinden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi
kazanglari, gegici vergi uygulamasima da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
15. maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarmin portféy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir. S5z konusu yasal mevzuatlarda yapilabilecek
degisiklikler ile Ihragemin sahip oldugu vergi istisnalari / muafiyetleri ortadan
kalkabilir. Bu durum Ihraggimin operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir
ve [hragginm karlilig diisebilir.

Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar Thracoy ve/veya yatirim yaptifn girisim
sermayesi sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Thracc: ve/veya yatirim
yaptigi girisim sermayesi sgirketlerinin déviz kuru dalgalanmalarindan korunma
islemlerinin etkinligi siurlh olabilir ve bu tip risklerin tamami basarili bir sekilde
yonetilemeyebilir. Bu durum Ihrager ve/veya yatmm yaptigi girisim sermayesi
sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik istikrarsizliklardan fhraceimn faaliyetleri olumsugz etkilénebilir:
Ulkede ve diinyada siyasi veya ekonomik istikrarsiziiklar yasanabilih, Bu/dfurum hem
sektoriin hem de [hragcinin faaliyetlerini olumsuz ethleyebﬂlr sek[ torel ve In g@lya
iliskin faaliyetler yavasiayabilir.




o Sektordeki sirketlerin yiiksek getiri beklentisi nedeniyle Thracer yvatirnmlarim
yiiksek riskli alanlara yonlendirebilir. GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve
¢ikanilmus sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla cesitll
yatmmlara yonlendiren sermaye piyasasi kurumlandir. GSYO’lar kaynaklarim katma
deger iiretecegine inandif: sirketlere dneeden yatiir, bu sirketlerin iiretecegi katma
degerden faydalanmay: ve pay sahipleri icin getirinin maksimize edildigi noktada
ortakliktan ayrilmayi hedefler. Bu kapsamda ihrage yliksek getiri beklentisiyle
yatirrmlarin riski yitksek alanlara yonlendirebilir. Bu durum, ihrace: ve/veya yatirim
yaptigi girisim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

4.3. Diger riskler:

4.3.1. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1.1. Thraceinin paylart ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmas: yasanabilir.

Ihrageimn paylari daha once bir piyasada islem gormedigi igin paylarmm ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olusacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi olduke¢a dalgal: bir
seyir izleyebilir, Paylar Borsa’da islem gdrmeye bagladiktan sonra, paylara iligkin likidite
olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin
satamayabilirler. Ayrica BIST teki genel diigiis trendi payin islem piyasasini ve likiditesini
olumsuz yonde etkileyebilir.

4.3.1.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Thraccimn ana pay sahibi Ortakhk yénetimini
belirleme imtiyazina sahip olacagindan, bu pay sahibinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben, A grubu paylara sahip meveut ortak, Ortakligin yénetim
kurulunu belirlemede imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle ydnetim kurulu liyelerinin
¢ofunlugunu segebilecektir, Ana ortagin gikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile
gelismesi durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

4.3.1.3. Thracey, esas stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat: ¢ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gére halka agtk anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar daginmi politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagstirlar. Bu gercevede fhragginin gelecekte yatirimeilara kar payi
dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir,

Ortakligin kar payr dagitim: gergeklestirebilmesi icin éncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas:
gerekirken, Yénetim Kurulu’nun bu karmn dagitimi yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, kar elde edilse dahi kar
alinmayabilecektir. Zarar edilen yillarda ise Ihraccimin dagitilabilir bagka
bulunmamast durumunda kar pay1 dagitmast zaten miimkiin olmayacakeirs.
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4.3.1.4. Thracci ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihraggr ve Ihragginm ana pay sahipleri paylarn islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1
(bir) yil siireyle (Sermaye Piyast Kurulu’nun VII-128.1 saytll Pay Tebligi’nin 9. maddesi
geregi satisa hazir bekletilen paylar haric) herhangi bir bedelli sermaye  artirimi
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarnin artiriimamasina, bu stire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilmamasina iliskin garanti vermislerdir. Bu siirec sona erince Ihracc1 bedelli
sermaye artirimina gidebilecek ve meveut ortaklarin da pay satislart meydana gelebilecektir.
Stz konusu islemler pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka arza aracihk Al Capital tarafindan bakiyeyi yiklenim yontemi ile
gerceklestirilece§inden, halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi
yiklenim esaslarina gére Al Capital tarafindan satin alinacaktir. Al Capital bakiyeyi
yiklenim neticesinde portféytine aldifn paylar, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatmin altindaki bir fivattan borsada
satamayacakur. Bakiyeyi yliklenim kapsaminda A1 Capital tarafindan pay alinmasi ve 6 ayhk
stirenin bitimini takiben paylarin halka arz fiyatinin altinda satilmas: pay fiyatmi olumsuz
etkileyebihir.

4.3.2. Finansal Riskler
Thragginin faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
sermaye riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

S6z konusu risklere iliskin detaylh bilgi Ihragemun 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014
tarihli finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

4.3.2.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net borcun
toplam zkaynaga béliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikler, finansal kiralama ve ticari borglar
icerir) diisiilmesiyle elde edilmektedir.

Thragemin 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihleri itibarryla Net Borg / Ozkaynak
oran1 asagidaki gibi olup, [hrageinin 6zkaynaklarmimn toplam yitkiimliiliklerinden fazla olmas
sebebiyle yiiklimltiltklerini karsilama riski bulunmamakta olup, takip eden yillarda s6z konusu
kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Konsolide | Konsolide Ié‘;l‘:f;;;d: Ié‘;::f;’}';d:
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 109.136 12.082.765 | 12.081.382 | 12.038.160
Nakit ve Nakit Benzerleri 4321.699 | 6216392 | 5022268 | 5.648.355
Net Borg -4.212.563 | 5.866.373 | 7.059.1140) 6.389:805
Ozkaynaklar 7.019.946 | 22.322.243 | 22.844.286 Y. 23/833.877.
Net Borg/Ozkaynak Orani -60% 26% v %o
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4.3.2.2. Kredi Riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finapsal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis alacaklar, banka
mevduatlari ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Thragemim 30.09.2014 tarihi itibariyle
iliskili taraflardan ticari alacaklar: 4.248 TL, diger taraflardan diger alacaklar1 6.500 TL olup,
bankalarda 5.625.850TL mevduat:, 30.049.307 TL de finansal yatirimlari bulunmaktadir.

4.3.2.3. Likidite Riski

Likidite riski, IThraggiun net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarimin
azalmas! sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Thragcimn likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmekte olup, Thragoinin
meveut durumda cari yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda bir sikintist bulunmamaktadir,

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Konsolide | Konsolide Ié{;:lsg;;d: I(()(;;s:;;d:
Donen Varliklar 6.109.999 | 11.549.841 | 10.040.182 | 13.489.675
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 107.608 12.675.257 | 12.073.873 | 12.032.298
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlitlikler 56,78 0,96 0,83 1,12

4.3.2.4. Kur Riski

Yabanci para varhklar, yiikiimlilikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30.09.2014 tarihi
itibariyle Thrageinin yabancr para cinsinden varhk ve yikiimliligi bulunmadigi igin kur
riskine maruz kalmamaktadir.

4.3.2.5. Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dal galanmalara yol agmast,
Ihragginin faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurmakta otup, Thraccimn faiz oram
riskine duyarlilig aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

4.3.2.6. Fiyat Riski

thragcimn bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varlik olarak smifladig tamanu ya da bir kismi Borsa’da islem géren pay ve bor¢lanma
araglari bulunmaktadir. Finansal varliklar igerisinde yer alan ve 12.558.703 TL’si Borsa’da
iglem goren pay ile tamamm Borsa’da islem goren borglanma araglarimin fiyatinda %5
oraninda azali§ yasanmast durumunda Thrageimin vergi oncesi karinda 764.087 TL azalig
yasanacaktir.

4.3.3. Genel Riskler




Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler diger genel riskler arasindadir.

5. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1.Thrageinin ticaret unvani:

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

5.1.2.Thraccmmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi | : Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4
Selvilievler Sitesi Uskiidar / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu | : | Istanbul

Ticaret Sicil Numaras 1 813699

5.1.3.Thracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Thraggmin ticaret siciline tescil tarihi 29.03.2012 olup, siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Ihra¢eimin hukuki statiisii, tabi olduZu mevzuat, ihragemmm kuruldugu iilke,
kayrth merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralari:

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig

Ticaret Unvam ) ) )
Anonim Sirketi

Ortakh@in Hukuki Statiisii : | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : | Turkiye

] Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4
Merkez Adresi Selvilievler Sitesi Uskiidar / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar: : | 902165575790 -+90216 557 57 07
Internet Adresi : | www.hedefgirisim.com.tr

5.1.5.ihracar faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig A.§. 29.03.2012 tarihinde, kayith sermayeli
olarak ve cikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma iligkin diizenlemelerindeki yazili amac ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek tizere Istanbul’da kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07.06.2012 tarih ve 19/668 sayil1 karari ile girisim sermayesi
yatinm ortakhg: faaliyeti kapsaminda “Portfy Isletmeciligi Yetki Belgesi” verilmesi uygun
gOriilmiistlr.

Thraggr 5.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup, kurulusunda kayitli se
100.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Cikarilmis sermayesi 29.04.20
T{. ye, 06.06.2013 itibariyle de 20.000.000 TL’ye artirilmaistir,




5.2. Yatinmlar:

5.2.1. fhracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyle
ihraceinin dnemli yatinmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Ihrageimin 30.09.2014 tarihi itibariyle vatirim portfdylinde yer alan girisim sermayesi
sirketleri ve pay oranlar agagrdaki-gibidir: |

N Oy
. . ; Toplam Istirak
Sirket Kurulus Faaliyet Ik Yatirim | Kullam . Tarihi
AdvUnvam Yeri Konusa Tariki Yatirim Oram Pay Adedi | m Giicii Finansman | Crlas Tarihi
(TL) (%)
(%)
Afyon " Devam
Jeotermal Tiirkiye Enerji 26.09.2012 3025000 | 97.50% | 2.925.000 | 98,96% | Ozkaynak Etmekte

Yatrimiar A.S.

Funido Bilisim Teknoloi )
Teknolojiteri Tirkiye Fazi l'-l]‘l 14.11.2G12 50.000 20.00% 50.000 66.67% Ozkaynak 01.08.2013
AS
Orego Metal

AS Tiirkiye { Demir Celik | 01.02.2013 500.000 20,00% 500.060 20,00% | Ozkayaak | 07.05.2013

Tiimoesan Motor

ve Trakior | Tirkiye i’"jﬁ‘:f: 03.05.2013 | 8000000 | 174% | 2.000000% | 071% | Ozkaynak gf;’j;’t‘e
Sanayi A.S, .
Platform
Turizm Personel V’:
Tagimmacilik ot Tasimacihik / i o 1 Devam
Gida Ins. Tem. Tarkiye Filo 09.12.2013 12.000.000 1000% g %}Ib s Ozkaynak Etmekte
Hiz. San. Tic. Kiralama & OF

AS. é ,5//7?“

o= ;‘

- Funido Bilisim TeknoloplerlAS (“Funido™) '\\_“ VTE sy
Ihrag¢1, 14.11.2012 tarihinde Funido’nun sermayesine ‘k‘un‘l'u ortal@”olarak %20 oraninda

istirak etmis olup, imtiyazli paylardan dolay: yénetim giicii %65 67 olmustur.

Funido, Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar-Istanbul adresinde kurulmus olup,
her tiirlii bilgisayar donammu igine iglenmis yazilimlarn, isletim sistemi yazilimlarinmn,
uygulama yazihmlarmimn, veritabani, verimlilik artiran yazilimlarmn, multi medya (coklu
ortam) yazilim {irlintinii ve benzeri sair her tiirlil yazilimin {iretimi, gelistirilmesi, islenmesi,
¢ogaltilmas, her ttirli fiziki ve elektronik ortamda yayilmas: isleriyle istigal etmektedir.

Ihrager’'min 01.08.2013 tarihli yénetim kurulu karar ile Funido’nun 250.000 TL olan
sermayesindeki %20’lik paymna kargihk gelen 50.000 adet pay: nominal degerden s6z konusu
sirketin diger ortag: Hasan Kaan Biricik’e devretmistir.

! Sirket, yonetim kurulunun 09.12.2013 tarih ve 66 sayili karari ile Platform Turizm ile girisim sdzlesmesi
imzalarmstir. S6z konusu ydnetim kurulu karari kapsaminda Platform Turizm’in hakim ort
ile amlan kiginin sahibi oldugu 13.000.000 TL nominal degerli Platform Turizm paylarinin
tekabiil eden 1.300.000 TL nominal degerli B grubu hamiline paylarm ahmina 111§km 09 12
sozlesme 1mzaianmtstir Soz konusu soz]esmede 12.000, 000 TL nm bir ay icinde 6dg




- Orego Metal A.S. (“Orego Metal”)

fhragei, 01.02.2013 tarihli ve 28 no’lu yonetim kurulu toplantisinda; biiylime potansiyeli
gOrdiigl faaliyet alanlarina ve sirketlere yatirim yapma stratejisi cergevesinde, her tiirlii metal,
demir, ¢elik, sac ve metal mamulleri imal eden ithalat ve ihracatimi yapan Istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu'nda 536681 sicil numarasi ile kayith Orego Metal A.S. ile girisim
sozlesmesi imzalanmasma, Orego Metal A.$.’nin 500.000 TL olan 8denmis sermayesinin
%20’sine tekabiil eden 100.000 adet paym 400.000 TL bedelle devralinmasma karar
verilmistir.

Orego Metal’in 500.000 TL olan sermayesi, 2.500.000 TL’ye ¢ikanimis olup, Atakdy 2.
Kisim 14 Bakirkéy-Istanbul adresinde kurulmus olup, her tiirlit metal, demir, ¢elik, dkp sac ve
metal mamulleri ile her nevi aliiminyum profil dogramalar isleriyle istigal etmektedir.

thrage Orego Metal’e yaptigi toplam 500.000 TL yatirima karsihk 07.05.2013 tarihli yénetim
kurulu karan ile Orego Metal’deki paylarini s6z konusu sirketin meveut hakim ortaklarma
560.000 TL karsiliginda devretmistir.

5.2.2. ihrac;(;l tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
{hragginin devam eden girisim sermayesi yatirimlar asagida baghklar halinde belirtilmistir.

- Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.

Thragey, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirmmlar A.S. nin (Afyon Jeotermal)
sermayesine kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi
itibariyle diger ortaktan 950.000 adet nama yazili pay devir almak surtiyle istirak oramm
%97,5’e ¢ikarmigtir. Imtivazh paylardan dolay1 yénetim giicii 30.09.2014 tarihi itibariyle
%98,96°d1r.

Afyon Jeotermal’in, 12.02.2013 tarihinde yaptlan olagan genel kurul toplantisinda 2.000.000
TL olan sermayesi 400.000 TL nakden kargilanmak suretiyle 2.400.000 TL'ye; 13.08.2013
tarihinde yapilan olaganiistti genel kurul toplantisinda da 600.000 TL nakden karsilanmak
suretiyle 3.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Afyon Jeotermal, Burhaniye mahallesi Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar/Istanbul adresinde
kurulmus olup, yeni ve yenilenebilir enetji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak
tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya
vermek, kurulacak olan elektrik iiretim tesisini igletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal
etmektedir.

Afyon Jeotermal’in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapisi agagidadir.

No Ortagin A[E,ni?:lldi; Ticaret Grup Sermzz%; ')I'utarl g:::lr:azif)ii
1 Hedef GSYO A 300.000 10,00 >)A
Hedef GSYO B 2.625.000 $150 g
2 Oguzhan TUNCEL B 75.000 #

ASTANBUL: . 7
“c.Sic.No 270289 T

o {384 0326548443155 L, i

[l S




TOPLAM A+B 3.000.000 100,60
Odenmemis Sermaye (-) -5.000
Odenmis Sermaye Toplanu 2.995.000

Thraggmin sahip oldugu %97,50 oranindaki payin %87,50°lik kisrm B grubu; %10,00°Tuk
kismi ise A grubu imtiyazli pay niteligindedir. A grubu paylarm oy ve yonetim kurulu
se¢iminde imtiyazt bulunmaktadir. A grubu 1 adet pay 15 oy hakkina sahip olup, yonetim
kurulu tyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilmektedir.

Afyon Jeotermal’in gayrimenkulleri asagida belirtilmistir.

a) Afyonkarahisar Ili, Thsaniye Ilgesi, Yenice koyii, Kiiciik¢al: mevkiinde bulunan 16.200,00
m* yiizdlglimli, K24b01b pafta, 105 ada, 9 no’lu parseldeki (Hisse Orani: Tam) tarla
vasfindaki gayrimenkul,

b) Afyonkarahisar Ii, [hsaniye [icesi, Yenice kéyii, Kiiciikcal: mevkiinde bulunan 12.300,00
m* ylizblgiimli, K24b01b pafta, 105 ada, 8 no’lu parseldeki (Hisse Orani: Tam) tarla
vasfindaki gayrimenkul,

c) Afyonkarahisar Ili, Thsaniye Ilgesi, Yenice koyti, Kiigiikgal mevkiinde bulunan 28.700,00
m® ylzdletimli, K24b01b pafta, 105 ada, 7 no’lu parseldeki (Hisse Oram: Tam) tarla
vasfindaki gayrimenkul,

d) Afyonkarahisar 1li, Sandikli flgesi, Davul kéyii, Harmanbasi mevkiinde bulunan
128.866,8% m* ylizélglimlii, 8 pafta, 492 no’lu parseldeki (Hisse Orant: Tam) tarla vasfindaki
gayrimenkul,

T.C. Afyonkarahisar Valiligi Cevre ve Sehircilik I Miidiirligii’niin 31.07.2013 tarih ve 4973
sayili yazis ile s6z konusu gayrimenkul {izerinde yapilmast planlanan turistik termal butik
otelin (70 odali) CED Yonetmeligi kapsami diginda kaldig: belirtilmistir. Yine bu dogrultuda
s6z konusu gayrimenkullin turizm tesis alanmna déniistiiriilmesi amaciyla Kiiltir ve Turizm
Bankanligi'ndan 08 Ekim 2012 tarih ve 214209 sayili yazi ile 6n izin alinmustir. Kat’i turizm
imar izni alinmast hususunda gerekli prosediir devam etmektedir.

¢) Afyonkarahisar Ili, Sandikhi Ilgesi, Resadiye Koy, Hamamcay:r mevkiinde bulunan
3.080,00 m? yiizdlgtimlit, 4 pafta, 278 no’lu parseldeki (Hisse Oram: Tam) tarla vasfindaki
gayrimenkul.

Afyon Jeotermal;
* Afyonkarahisar Sandikhi ilgesinde 25.09.2043 tarihi sonuna kadar 147,82 hektar
alanda 204 ruhsat numaras ile isletme ruhsatina,
e Afyonkarahisar Sandikli ilgesinde 14.03.2043 tarihi sonuna kadar 1.525 hektar alanda
157 ruhsat numarasi ile isletme ruhsatina,
e Afyonkarahisar Isgehisar ilgesinde 20.02.2016 tarihi sonuna kadar 990 hektar alanda
311 ruhsat numarasi ile arama ruhsatma




sahip bulunmaktadir.

Afyon Jeotermal A.$. nin halihazirda jeotermal arama ve isletme faaliyetlerini sitrdiirebilmesi
i¢in yukaridaki belgelerden bagka bir belgeye ihtiyag yoktur.

Sahip olunan 2 isletme ruhsat1 kapsaminda toplam 3 kuyu acilmustir.

Ulkelere gore degisik simiflandirmalar olmasina ragmen jeotermal enerji, sicaklik igerigine
gore kabaca li¢ gruba ayriimaktadir.

- Diistik Sicaklikli Sahalar (20-70 °C)
- Orta Sicaklikh Sahalar (70-150 °C)
- Yiiksek Sicakliklr Sahalar (150 °C'den yiiksek)

Disiik ve orta sicaklikhi sahalar, buglinkii teknolojik ve ekonomik kosullar altinda basta
sitmacilik olmak tizere (sera, bina, zirai kullanimlar, termal turizm), endistride (yiyecek
kurutulmas:, kerestecilik, kagit ve dokuma sanayinde, dericilikte, sogutma tesislerinde),
kimyasal madde tiretiminde (borik asit, amonyum bikarbonat, agir su, akiskandaki CO2’den
kuru buz elde edilmesinde) kullamimaktadir.

157 no’lu isletme ruhsat gergevesinde agilan 1. kuyudan 52°C ve 40 lt/sn, diger kuyudan
45°C ve 40 t/sn, 204 no’lu isletme ruhsati gergevesinde acilan kuyudan ise, 51°C ve 30 lt/sn
dzellikte termal kaynaga ulasitmustir.

Arama g¢alismalar: neticesinde jeotermal kaynak tespit edilmesi halinde ilgili sahaya iliskin
olarak 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineraller Kanununun 6/1 maddesi
uyarinca 11 Ozel Idaresi’nden isletme ruhsati alinmasi gerekecek ve akabinde de jeotermal
kaynak hangi amacla isletilecek ise (termal turizm, elektrik enerjisi tiretimi gibi) isletmeye
gegebilmek igin 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineraller Kanunu’'nun 6/2
maddesi ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nca ¢ikarilan Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu Uygulama Yénetmeligi'nin 9/3 maddesine gore” ilgili bakanliklar,
kamu kurum ve kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmas gerekmektedir.

157 sayili igletme ruhsati sahasinda bulunan Sirket adina kayith Afyon ili Sandikl ilgesi,
Giirsu (Davul) Koy, 8 pafta, 492 no’lu parselde bulunan 128.866,89 m? alan tizerinde gerekli
6lglim ve tesviye caligmalarin tamamlamig bulunmaktadir. Bu alanin termal turizm amaciyla
kullanilmasi planlanmakta olup, gerekli izinlerin alinmas: igin yasal siirece baglamlmugtir.

2 “Isletme ruhsati alindiktan sonra, ruhsat sahibince Cevresel Etki Degerlendirmesi olumiu karart veya Cevresel
Ltki Degerlendirilmesi Gerekli Degildir karar belgesi alinarak, ruhsat alam ve faalivete iliskin diger meri
mevzuatian kaynaklanan gerekli izinlerin alinmasi icin ilgili bakanliklar, kamu kurum ve kuruluslart nezdinde en
geg ti¢ ay iginde girisimde bulunulmas: zorunludur. Cevresel Etki ,ngm-{gndzr mesi islemleri tamami, agmadan ve\\
gerekli izinler alvmmadan isletme faalivetlerine baslanmaz. . Gerekl’z oiar.' “islem ve izinler icin; Idiwe) dgii

bakanliklar, kamu kwum ve kuruluslarpun yapacag: mahallma’ekt wetkiklere yone!:k maddi yikgmiulikler prhsar
Sahibi taraﬁndan kargilanir. Gerekli izinlerin iki vilda almamamcrsi din*zummdd y-uhsat iptal 2 di
mde edilir.” v




Heniiz tarla vasfindaki araziye Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan 08 Ekim 2012 tarih ve
214209 sayih yazi ile Turizm Tesis Alanina déniistiriilmesi amactyla 6n izin almmistir.
Afyon Jeotermal 20.03.2014 tarihinde nihai imar izni i¢in Kiitiir ve Turizm Bakanligi’na
bagvuruda bulunmus fakat cevap verilmemistir. Idari Yargilama Usul Kanunuwnun 10/2
maddesi geregi altmug giinfik siirenin dolmasina miiteakip idarece cevap verilmemesi
nedeniyle istek zimnen reddedilmis sayildig igin idare aleyhine reddin iptali davasi agilmustir.
Kiltir ve Turizm Bakanh@imn siirecin devam ettigine dair savunma vermesi {izerine dava
reddedilmigtir. Kat’i turizm imar izni alinmas: hususunda gerekli prosediir devam etmektedir.

Diger yandan, Afyon Jeotermal tarafindan CED Yonetmeligi kapsaminda T.C.
Afyonkarahisar Valiligi Cevre ve Sehircilik [I Mudirltigi'nce degerlendirilmesi talep
edilmisgtir.

Yapilan inceleme sonucunda T.C. Afyonkarahisar Valiligi Cevre ve Sehircilik Il
Mudtirltgi'niin 31/07/2013 tarih ve 1435-4973 sayili yazis: ile jeotermal kaynaklt Turizm
Konaklama Tesisleri (100 oda ve tizeri oteller, tatil kdyleri, turizm kompleksleri vb.) belirtilen

stir de@erinin altinda olmasi nedeni ile “CED yonetmeligi” hitkimleri uyarinca kapsam dist
olarak degerlendirilmistir.

Afyon Jeotermal’in 30.09.2014 VUK a gore diizenlenmis segilmis finansal bilgileri asagidaki
gibidir:

BiLANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmenmis
Konsolide Olmayan Konsolide Olmayan
31.12.2013 30.09.2014
Diinen Varhklar 1.509.659 1.500.127
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.189.491 761.089
Pevreden KDV 264.445 271.423
Duran Varliklar 886.770 884,749
Maddi Duran varlikiar 848.983 844.267
TOPLAM VARLIKLAR 2.396.429 2.384.877
Kisa Vadeli Yiikiimiiiliikler 1.383 6.506
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -
OZKAYNAKLAR 2.395.045 2.378.370
Odenmis Sermaye 3.060.000 3.000.060
Gegmis Yillar Kar/{Zararlar) (144.787) (593.705)
Net Donem Kart/(Zarari) (448.918) {22.925)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.396.429 2.384.877

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) 10 standardi yatirim sirketi tamimina uyan
sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin
degistirilmigtir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile Thrager bagl ortakliklarm
gergefe uygun deferden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyon Jeotermal Yatinmlar
A.S.’nin girket degerinin belirlenmesi i¢in Al Capital Menkul Degerler A.S. firmasi
tarafmdan degerleme raporu hazulanmistlr Degerleme raporunda Afyon Jeotermal lear

5 004452 fic, oo, 270189
gy, aleapiedleom.tr
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- Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (“Tiimosan”)

Tumosan, 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri techizati iiretmek
amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktdr iiretiminde
yogunlastirmustir, Ttirkiye'nin ilk dizel motor treticisi olma 6zelligini tasiyan Tiimosan, ayni
marka ile tretilen traktSrlere dizel motor saglamas: yaminda, diger dizel motor arac lreten
firmalara da uzun yillar dizel motor tiretimi gergeklestirmistir.

2004 yilinda yapilan Gzellestirme ile Albayrak Grubu tarafindan satin alman Tiimosan,
05.12.2012 tarihinde halka arz edilmis olup, 115.000.000 TL ¢ikarilmis sermaye sahip olan

sirketin %621,06°Iik kismi Borsa’da islem gdrmektedir.

Ortagin Ticaret Unvan/Ad: Nominal Deger | Sermayedeki Oy Hakla

Seyadi {(TL) Pay1 (%) Orani (%)
Eregli Tekstil 77.285.492,16 67,2 27,31
Nurt ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74 10,6
Bayram ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74 10,6
Ahmet ALBAYRAK 2.000.060,00 1,74 10,6
Kazim ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74 10,6
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74 10,6
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74 10,6
Diger 25.714.507,84 22,36 9,09
Toplam 115.000.900,00 100,00 100,00

Tiimosan’m yillik motor iiretim kapasitesi 75 bin, traktor tiretim kapasitesi ise 45 bin adet
seviyesindedir. Tiirkiye’de kendi motorunu tretebilen 3 imalatcidan biri olmasi Tiimosan’a
pazarda onemli avantaj saglamaktadir. Ozellestirme sonras1 yenilenen makine ekipmanlar ve
ybnetim anlayis1 ile pazarin 6nemli oyuncularindan biri haline gelen Tiimosan, aciklanan
verilere gOre trafik kayd: yapilan traktdrler degerlendirmeye ahndiginda 2012 yilsonu
%13,62, 2013 EyHil ayinda %14,35 ve 2014 Eyliil ay1 itibartyla %14,40 pazar payina sahiptir.
Tumosan tarafindan 50-85 hp arast 3 silindir ve 75 — 115 hp aras1 4 silindirli dizel motor
tiretilmektedir. 48-105 hp aralipinda 9 seride, 22 ana model altinda 170 farkli model traktsr
tretilmektedir. Tlimosan, 11 bdlge mudiirligline bagli, 65 ilde 104 noktada sahip oldugu
yaygmn yetkili bayi agiyla Tiirkiye’nin tamamina ulagan bir satis ve tiim ilkeye yayilmis 400
noktada yetkili servis agina sahip sekilde faaliyetlerine devam etmektedir.

Tiimosan’in 2014 yihmn ik 9 ayindaki traktdr diretim ve satis verilerinin 2013 yilmin ayni
dénemine gore degisimi agagida gdsterilmistir.

Traktor Uretim ve Satis Adetleri
30.09.2013 | 30.09.2014 | Degisim
Uretim 6.445 6.420 -0,4%
Satis 6.314 6.015 -4,7%
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bedeli 8.000.000 TL olup I TL nominal bedelli bir adet payin fiyat: 4,00 TL olmustur.
2.000.000 adet paydan 500.000 adedinin Borsa’da satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi
Kayit Kurulugu’na bagvuru yapilarak dontisiim islemleri tamamlanmustir.

Uzun vadeli finansal yatirimlarin 7.530.000 TL'lik kism (31.12.2013: 9.760.000 TL)
Tumosan’in halka kapali 1.500.000 adet (31.12.2013: 2.000.000 adet) paymdan olusmaktadir.
S6z konusu sirketin Borsa Istanbul A.S.’de islem géren paylarinin son islem gilintindeki en iyi
alis fiyati 5,02 TL (31.12.2013: 4,88 TL) olup 30.09.2014 itibariyle bu fiyat iizerinden
degerlemeye tabi tutulmustur.

Kisa vadeli finansal yatirimlarin 2.816.221 TLlik kisrm da Borsa’da islem goren déniisimit
yapilmis ve piyasadan alinan toplam 561.000 adet Tiimosan paylarindan olusmaktadir.

30.09.2014 tarihi itibariyle [hrageimin Tiimosan’daki toplam istirak oram %1,79°dur.

Ortaklik ile Tiimosan’in hakim ortag Eregli Tekstil arasinda 09.12.2013 tarihinde imzalanan
Hisse Alm / Satim Anlagmasi ile birlikte [hragcimn sahip oldugu 2.000.000 adet Ttimosan
paymmn 12.000.000 TL deger iizerinden Eregli Tekstil’e satigina iliskin anlagmaya
varmalarina karsilik, 2013 yihnm Aralik ayinda piyasalarda yasanan dalgalanma sebebiyle
sirket paylarinin degerinin diigmesi sonucu 17.01.2014 tarihinde Hisse Alim / Satim
Anlagmast’mn feshine iligkin protokol diizenlenmistir.

Tumosan KAP ta yayimlanan 30.09.2014 tarihli son finansal tablolarina gére secilmis verileri
asagida gosterilmistir,

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Konsolide Konsolide
31.12.2013 36.09.2014
Dénen Varhiklar 192.221.008 234.372.351
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.376.059 2.403.641
Ticari Alacaklar 54.910.894 96.697.170
Stoklar 97.497.807 114.377.203
Duran Varhklar 106.374.564 167.232.430
Maddi Duran varliklar 90.827.394 89.377.594
TOPLAM VARLIKLAR 298.505.572 341.604.781
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.423.212 113.767.379
Ticari borclar 36.010.114 63.192.761
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 3.135.147 3.084.19%6
OZKAYNAKLAR 242.037.213 224.753.206
Odenmis Sermaye 115.000.000 115.000.000
Maddi Duran Varhk Degerleme Fonu 39.371.136 39.371.136
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) - 25.958.223
Net Donem Kari/(Zarar) 62.063.333 20.257.539
TOPLAM KAYNAKLAR 298.595.572 . 341.604.781
mlannaktadir. §

%

0
v &
- i

3
-
12

A oo No: 270188
Wal.cpm.tr




- Platform Turizm Tagimacihk Gida Insaat Temizlik Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
(“Platform Turizm”)

Platform Turizm, karayolu ile personel tasimacilig) ve filo rent a car ve turizm konularinda

faaliyet gostermek tizere 10.07.2002 tarihinde kurulmustur. Platform Turizm, Istanbul Ticaret

Sicil Memurlugu nezdinde 479356 sicil numarasi ile kayitl: olup, merkezi Bagdat Cad. Cinar

Mah. Cinar Apt. No.130/1 Kiigiikyal, Maltepe, Istanbul’dadr.

Platform Turizm’in esas s6zlesmesinin 3. maddesine gore baglica ana faaliyet alam, 6zel ve
resmi kurumlarin temizlik islerini yapmak, gida ve temizlik iiriinlerinin ithalat ve ihracatim
yapmak, sehir i¢i, sehirler arasi her tiirlii minibiis otobiis isletmeciligi kamu ve &zel sirketlerin
personel tagima naklive servis isletmeciligini ve sehir ici, sehirler arast ve uluslararas: alanda
kara, deniz, demir ve hava yolu ile yolcu ve yilk tastmacihigr vapmak seklindedir.

Platform Turizm kamu, Szel kurulus ve sirketlere personel tasima hizmeti, okullara ve
Universitelere grenci tagima hizmeti, otobiis ile turistik gezi i¢in tasima hizmetleri, ayrica
kuruluglarin  temizlik hizmetlerini, belediyelerin ¢6p toplama ve nakli hizmetlerini
yapmaktadir.

Hizmetleri temel olarak;
- Personel Tasima Hizmetleri
o Firmaya ait araglarla personel tasimaciligy,
o Taseronlar aracihigiyla personel tasimacilifa,

Platform Turizm, basta resmi kurumlar olmak tizere birgok resmi ve 6zel kurum personelinin
tagimaciligt ve her tilirlii ara¢ kiralama ihtivacini karsilamaktadir. Platform Turizm, 3.000%e
yakin kendi aract olmak iizere yaklagik 5.650 adet arag ile basta Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi, ISKI, IGDAS, Ziraat Bankasi, Bakirksy Belediyesi, Ulker, Besler, Bahariye gibi
birgok resmi ve Szel kuruma hizmet vermektedir. 30.06.2014 dénemi itibariyla personel
tagima hizmetlerinden 46.688.290 TL hasilat elde edilmistir (30.06.2013 — 42.060.987 TL).

- Arac¢ Kiralama Hizmetleri
o Firmaya ait araglarla soforlii veya soforsiiz arac kiralama hizmeti,
o Disardan kiralanan araglarla soforlii veya sofdrstiz arac kiralama hizmeti

Platform Turizm, kamu kurumlarmma ve ozel sirketlere operasyonel kiralama hizmeti
sunmaktadir. Bu modelde aracin miilkiyeti ve taahhiit edilen hizmetlerle ilgili ttim riskler
operasyonel kiralama sirketine ait olup, déviz kuru, faiz, ikinci el fiyat, tahsilat, hasar/prim,
enflasyondaki degigim, araci kullamim stiresi gibi riskler kullamici icin sorun olmaktan
¢ikmaktadir. Arag kiralayan firmalar ise tiim konsantrasyonunu kendi isine vererek daha
verimli bir ¢alisma ortamina sahip olmaktadir. 30.06.2014 dénemi itibariyle arag kiralama
hizmetlerinden 62.678.678 TL satis geliri elde edilmistir (30.06.2013 — 44.787.6 10 ’{L).

- Mubhtelif Turistik ve Gezi Organizasyonlart Hizmetleri .
o Firmaya ait araglarla turistik ve gezi organizasyon hizmeti,




o IDhgardan kiralanan araglarla turistik ve gezi organizasyon hizmeti.

Bununla birlikte Platform Turizm, 2012 yilinda Pakistan’da toph tagimacilik igleri yapmak
amaci ile gube agmigtir, Platform Turizm’in Pakistan Subesi ile Pakistan’n Pencap Hiikiimeti
tarafindan kurulan Lahore Transport Company arasinda 04.05.2012 tarihinde sekiz yillik bir
toplu tasima s6zlesmesi imzalanmistir. Anlasma kapsaminda Pakistan Subesi, Pencap
Hikkiimeti'ne otoblis ve tasima hizmetleri yapmay: taahhiit etmektedir. Pakistan Subesi,
otobiislerle diizenli seferler yapmay: saglayacak ve Pencap Hiikiimeti tarafindan belirlenen
gizelgelere ve talimatlara uyacaktir. Sézlesmenin sona ermesinin ardindan otobiislerin
sahipligi Pencap Hiikiimeti’ne devrolacaktir. Ayrica sdzlesmede belitlenen sart ve kosullara
gore, Platform Turizm’in verdigi hizmet kapsaminda Pencap Hitkiimeti’nden operasyonel ve
finansal devlet destegi alma haklkn bulunmaktadir. Platform Turizm’in Pakistan Subesi
halihazirda s6z konusu sézlesme kapsaminda 6 rotada operasyonlarina devam etmektedir.

Platform Turizm’in, 2014 yih ilk alti aylik donemde hizmet gelirlerinin %21%, briit karinin
ise %33’l Pakistan Subesi tarafindan gerceklestirilmistir.

Platform Turizm’in sahip oldugu izin, ruhsat ve sertifikalar asagida yer almaktadir,

a) T.C. Maltepe Belediye Baskanlig1 Ruhsat ve Denetim Miidurliigii’nden almmas 16.09.2013
tarih ve 66 sayili “Isyeri Agma ve Caligma Ruhsat1”,

b) T.C. Cankaya Belediye Bagkanligi’ndan alinmis 27.04.2009 tarih ve 20041 seri no’lu
“Isyeri Agma ve Caligma Ruhsati”,

¢) T.C. Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanhii’ndan alinmis 01.04.2014 tarih ve 7 sayily,
01.04.2015 tarihine kadar gegerli “Filo Otomobil ile Yolcu Tasimacihigt Gecici Yetki
Belgesi”,

d) T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanhgr'ndan alinmis 28.07.2009 tarih ve 6225 sayili “A Grubu
Seyahat Acentasi [sletme Belgesi”,

e) T.C. Ulagurma Bakanhgi Kara Ulagtirmas: Genel Midiirliigii tarafindan verilmis
02.03.2011-17.03.2015 tarthleri arasinda gecerli IST.UNET.X1.34.114182 sayih yurt i¢i esva
tasimacilifi yapmak iizere verilmis “K1” tiiriinde “Yetki Belgesi”,

f) T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanh@ Karayolu Diizenleme Genel
Mudiirligi tarafindan  verilmis 14.06.2012 — 14.06.2017 tarihleri arasinda gecerli
IST.UNET.D2.34.269 sayili sehirlerarasi tarifesiz sefer diizenleyerek tasima yapmak iizere
verilmis “D2” tiirtinde “Yetki Belgesi™,

g) T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanhg Karayolu Diizenleme Genel
Muduirligt tarafindan verilmis 17.03.2014-17.03.2019 tarihleri arasinda gecerli BKN.U-
NET.A1.34.268 sayili otomobil ile yurti¢i tarifesiz yolcu tagimacilig: yapmak iizere verilmis
“Al” tiirlinde “Yetki Belgesi”,

h) Tiirk Standardlar1 Enstitiisii tarafindan verilmis 07.10.2003-07.10.2015 tarihleri arasinda

gegerli, 34-HYB-1255 sayili “Hizmet Yeterhlik Be} esf _,‘qk
1) ICB Uluslar Arasi Belgelendirme Ltd Co arafindan Venlmw, 05.12.280
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Ihraget yonetim kurulunun 09.12.2013 tarih ve 66 no’lu yonetim kurulu karan ile Platform
Turizm ile girisim sozlesmesi imzalama karar1 alinmustir.

S6z konusu yonetim kurulu karari kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oldugu 13.000.000 TL
sermayeli Platform Turizm paylarinin %10°luk kismina tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu
hamiline paylarin alimna iliskin 09.12.2013 tarihinde sézlesme imzalanmistir. Ihrag@
tarafindan piyasa carpanlar yontemiyle yapilan degerleme ¢alismalar sonucunda bir pay icin
9,2308 TL nin satin alma degeri olarak makul oldugu belirlenmis olup, toplam alis bedeli
12.000.000 TL olarak hesaplanmigur. S6z konusu sbzlesmede 12.000.000 TL’nin bir ay
i¢inde &denecegi kararlagtinlmis olsa da séz konusu tutarin 30.06.2015 tarihine kadar
ddenmesine iliskin ek protokol yapilmustir. Ayrica diizenlenen ek protokol ile Thragcimn soz
konusu paylar: alhs bedeli olan 9,2308 TL’den 30.06.2015 tarihine kadar geri satma hakk
bulunmaktadir.

30.09.2014 tarihli finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar icerisinde 12.000.000 TL
tutarinda Platform Turizm paylan bulunmakta olup, kisa vadeli ticari borclar hesap grubunda
ise 12.000.000 TL Adem Altunsoy’a borg ver almaktadir.

Platform Turizm’in 13.000.000 TL olan sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde 3.000.000
adet A grubu nama yazih ve 10.000.000 adet B grubu hamiline yazili paya b&liinmiis olup,
tamanu 6denmistir. Platform Turizm’in meveut ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

No Ortagin Adi, Seyady; Ticaret Unvam Grup Serm?¥;?utari OS::::??’Z)
A 3.000.000
1 | Adem Altunsoy B 2 310.000 87,00
2 | Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. B 1.300.000 10,00
3 | Hamit Celik B 130.000 1,00
4 | Muhammet Altunsoy B 130.000 1,00
5 | Yilmaz Aytas B 130.000 1,00
TOPLAM A+B 13.000.000 100,00
Platform Turizm Se¢ilmis Finansal Tablolari asagida gosterilmigtir:
BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Konsolide Olmayan Konsolide Olmayan
31.12.2013 30.06.2014
Dénen Varhklar 82.811.549 75.402.260
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.451.040 5.452.929
Ticari Alacaklar 40.561.014 33.270.859
Duran Varhklar 143.720.818 146.107.831
Operasyonel kiralamada kultamlan varliklar 120.417.985 120.005.880
Finansal kiralama vatinmiar 11.487.386 11.434.850
TOPLAM VARLIKLAR 226,532,367 221.510.091
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 77945767, 105.062.467, N
Finansal borglar 27499327048 45.165.076 \\\?j"
Ticari borglar 256043254, 5 % 43108.325" _~
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler © 591405166 . © . 58,902,957°%
Finansal borglar - i 45.054/809
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OZKAYNAKLAR 49.382.625 57.544.672
Odenmis Sermaye 13.000.000 13.000.000
Gegmis Yillar Kar/(Zararlart) 18.815.866 32.526.842
Net Donem Kari/(Zarary) 13.830.205 8.678.390

TOPLAM KAYNAKLAR 226.532.367 221.510.091

Platform Turizm’in 31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden geemis finansal
tablolarina gore dzkaynaklar1 49.382.625 TL olup, net dénem kart ise 13.830.205 TL olarak
gergeklesmistir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ise 6zkaynaklar1 57.544.672 TL, net donem kari
ise 8.678.390 TL olmustur.

Thrageimn  gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhk olarak
smuflandirdifn Platform Turizm’deki yatiimlarm: rayic degeri ile hesaplarken kullandig:
bagimsiz degerleme ¢aligmasi, sdz konusu yatirima iliskin olarak hentiz Sdeme yapilmamas
ve yatiimdan vazgecilme olasiliginin bulunmasi nedeniyle alis bedeli olarak dikkate almarak
hazirlanmastir.

Platform Turizm’in 25.06.2014 tarih ve 2014-6/A sayili toplantisinda kayitli sermaye sistemi
igerisinde kalmak lizere sermayesinin artirilmas: ve halka arzina iliskin karar alinmigtir. Halka
arza iliskin SPK ve BIST bagvurular heniiz vaptlmamus olup, ¢alismalar devam etmektedir.

09.12.2013 tarihli girisim sermayesi yatimm sézlesmesi uyarinca Ihrager, Platform Turizm’in
halka agilmasi halinde Adem Altunsoy’dan halka kapali olarak satm alman paylarm halka
agik paylar ile degistirilmesini talep edebilir. Bu degisim islemi talebinin iletilmesini
miiteakip 2 is giint igerisinde gerceklestirilmesini Adem Altunsoy kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

5.2.3. Ihraceimn yénetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yatinmlar
hakkinda ihrageryr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Ihrag¢i, Adem Altunsoy ile sahibi oldugu Platform Turizm paylarimn %10°luk kismina
tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu hamiline paylarin almna iliskin olarak 09.12.2013
tarihinde sozlesme imzalamistir. Her bir payin degeri 9,2308 TL olmak tizere toplam alig
bedeli 12.000.000 TL olarak belitlenirken, satin alma bedeli olan 12.000.000 TL’nin bir ay
icinde Odenccegi kararlastirimis olsa da s6z konusu tutarin 30.06.2015 tarihine kadar
ddenmesine iliskin ek protokol yapilmistir. Ayrica diizenlenen ek protokol ile Ihragcinin sz
konusu paylar alig bedeli olan 9,2308 TL’den 30.06.2015 tarihine kadar geri satma hakki
bulunmaktadir.

Ihrage1, gelecek donemlerde Gelisen Isletmeler Piyasasat ida- (“GIP”) islem goren/gdérmek
tizere halka arz edilen sirketlere de yatinm yapmayl pianlamaktad,lr Ancak kon i
olarak alinmig bir yénetim kurulu karan bqunrnamakfad1r E
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5.2.4. Ihragqyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkinda bilgi:
Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlan:

6.1.1. Thraga bilgi dokiimanimda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ana firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:
Thragg1, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin
diizenlemeleri (Teblig 111-48.3) uyarinca girigim sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Thragcimin ayrica kisa vadeli finansal yatinmlar: da bulunmaktadir. Mevduat, Borsa’da islem
goren sirketlere ait paylar ve Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (“DIBS”) kullamlan baglica kisa
vadeli finansal araglar arasinda yer almaktadir.

Ihragemimn dénemler itibariyle bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarindaki kisa vadeli
tinansal yatirimlar asagida yer almaktadur.

31.12.2012 ] 31.12.2013 | 31.12.2013 | 36.09.2014

Kisa Vadeli Finansal Yatirnnmlar (TL) Konsolide| Konsolide Konsolide | Konsolide

Olmayan| Olmayan

Gergege uygun defer farki kar/(zarara) 1.535.161| 4.951.708| 4.951.708 7.751.734
yansitilan

- Hisse Senetleri 1.535.161| 3.876.733| 3.876.733 5.028.703

- Devlet Tahvili 01 1.0749751 1.074.975| 2.723.031

Toplam 1.535.161 | 4.951.708 | 4.951.708| 7.751.734

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhiklarin tamami Borsa
Istanbul’da iglem géren sirketlerin paylarindan ve DIBS’lerden olusmaktadir.

30.09.2014 tarihi itibari ile alim satim amaclt menkul kiymetler asagidaki gibidir:

. Nominal En Eyi Alss Maliyet Maliyet En Iyi Alis
BIST Kodu Degeri Fiyati Fiyat1 Bedeli Fivatina Gore
AGYO 150,000 1,25 1,34 201.000 187.500
ARTI 43.959 2,42 2,20 96.710 106.380

BAKAB 50.000 2,24 2,48 124.020 112.000
EDIP 20.000 0,89 1,28 25.600 17.800
ETYAT 596.858 0,62 0,71 426.407 370.052
GLBMD 250.000 0,51 0,64 160.000 127.500
GRNYO 1.289.572 0,70 0,70 898.826 902.700
1ZTAR 95.000 4,09 4,30 408.360 388.550
TMSN 561.060 5,02 5,09 2.858.242 2.816.221
Toplam 2t 5199,104 5.028.703
- . Nominal . :Maliyet-. " B_S‘;_:sa Degeri&'
Devlet Tahvili Vadesi Degeri . Fi ya 0o Ra vi ci Tufz{,)s}/\
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31.12.2013 tarthi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagidaki gibidir:

. Nominail En lyi Ahs Maliyet Matiyet En lyi Ahs
BIST Kodu Degeri Fiyat Fiyati Bedeli Fiyatina Gire
: ARFYO 100.000 1,34 1,82 182.000 134.000
ARTI 78.959 2,25 2,20 173.710 177.658
BAKAB 50.000 2,18 2,48 124.020 109.000
COSMO 711.122 0,85 0,84 600.127 604.454
DNZYO 500.000 2,35 2,32 1.160.000 1.175.600
EDIP 20.000 0,95 1,28 25.600 19.000
ETYAT 968.118 0,58 0,73 707.865 561.508
FONFK 163.584 1,11 1,65 270.295 181.578
GLBMD 250.000 0,46 0,64 160.000 115.000
GRNYO 1.289.572 0,62 0,70 898.826 799.535
Toplam 4.302.443 3.876.733
Deviet Tahvili Vadesi Non}insjll M:jliiyet Bor?a‘ Degerlenmis
Degeri Fiyati Rayici Tutar
TRT090414T19 09.04.2014 1.100.000 1.074.656 97,725 1.074.975
Toplam 1.160.000 1.074.975

31.12.2012 tarihi itibari ile alm satim amaglh menkul kiymetler asagidaki gibidir:

. Nominal En lyi Alis Maliyet Maliyet En 1yi Ahs
BIST Kodu Degeri Fiyat Fiyati Bedeli Fivatina Gore
ARTI 78.959 2,25 2,20 173.710 177.657
LTHOL 300.789 1,53 1,41 422.657 460.207

ARFYO 50.000 1,32 1,35 67.500 66.000
TMSN 120.000 3,89 4,00 479.754 466.800

COSMO 414.201 0,88 0,81 336.886 364.497
Toplam 1.480.567 1.535.161

Ihraggimin donemler itibariyle bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarindaki uzun
vadeli finansal yatinnmlan asagida yer almaktadir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 30.09.2014

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) Konsolide | Konsolide Konsolide Konsolide

Olmayan Olmayan

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) -121.760.000 | 24.796.187|  22.297.573
yansttilan

- Tiimosan -1 9.760.000| 9.760.000 7.530.000

- Afyon Jeotermal - 01 3.036.187 2.767.573

- Platform -1 12.000.000 ] 12.000.000 12.000.000

Toplam £ '31":?6_01000 24.796.187 | _ 22.297.573




31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 30.09.2014

Hisse Senetleri (TL) Konsolide | Konsolide| nslide Konsolide
Olmayan Olmayan

Borsada islem goren hisse senetleri - 9.760.000| 9.760.000 7.530.060
- Timosan -1 97600001 9.760.000 7.530.000
Borsada islem godrmeyen hisse senetleri -1 12.000.000] 15.036.187 14.767.573
- Afyon Jeotermal - 0! 3.036.187 2.767.573

- Platform - 12.000.000; 12.000.000 12.000.000
Toplam -1 21.760.000 | 24.796.187 22.297.573

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirrt agifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyuralmus bilgi:

Yoktur.

6.2. Bashca sektérler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihra¢einin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Thrace1, 6362 sayili SPKn'nun 48. ve 49. maddelerine dayanilarak hazirlanmis olan I1I-48.3
sayill Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklanna Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen
faaliyetleri yerine getirebilir. Thragcinin teblig kapsaminda temel faaliyeti, Tirkiye'de kurulu
veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere (“Girisim
Sirketi”) yatirim yapmaktir.

GSYO'larm faaliyetleri ve pazarin dogru anlagilabilmesi igin dncelikle “risk sermayesi” ve
“girigim sermayesi” kavramlarimn agiklanmas: gerekmektedir.

Ingilizce’deki “Venture Capital” kavramina karsihk gelen “risk sermayesi”; 6zellikle I
Diinya Savagt’'ndan sonra ABD, Ingiltere, Fransa, Japonya, Hollanda ve Almanya gibi
teknoloji agirlikli sanayilesme stratejisinin benimsendigi iilkelerde; dinamik, yaratici ancak
finansal glicli yeterli olmayan girisimeilerin fikirlerini gergeklestirmeye olanak tamyan bir
yatirmm tiirli olarak 6ne ¢ikmustir.

Girisim Sermayesi Sirketleri yatirim yaptiklan Gipigim,, S1rketier1 ndeki vati

hedefledikleri getirileri elde ettikten sonra ya da befxrh 'bn* stire Eonunda bagka bir




Tirkiye’de Girisim Sermayesi Yatirimlarinin Gecmisi

Ingilizce’de “Private Equity” kavramina karsilik gelen “girisim sermayesi” ise yukanda
agiklanan risk sermayesi kavramim da kapsayacak sekilde; fikirlere ve heniiz kurulus
asamasmda bulunan sirketlerin yaninda, meveut sirketlere yapilan yeniden yapilandirma ve
blylime amaglt yatirimlar: da kapsamaktadir.

Gegmis otuz yilda Tiirkiye’de alternatif sermaye ve fonlama kaynaklan 6zel sektor yatirimlars
icin siirh diizeyde kalmmgtir. Sermaye, biylik veya orta olgekli aile sirketlerinin ve
gruplanimn elinde toplanmus, yatinmlar da bu gruplar tarafindan gerceklestirilmistir. Ozellikle
2000 y1ili 6ncesinde yabanci sermaye, tilkedeki ciddi makroekonomik ve politik dalgalanmalar
nedeniyle uzun vadeli yatrimlardan kaginmustir. 2007 yilma kadar Tirkiye'de toplam
“girisim sermayesi yatinmi” 36 islemde 317 milyon ABD Dolar olarak gerceklesirken,
sadece 2013 yihinda finansal yatirimcilar tarafindan gergeklestirilen 35 islemde yatinm
bitytikligli 2,1 milyar ABD Dolarina ulasmistir. Son 15 yilda yasanan bu biiyiik gelisim ve
gelinen nokta Tirkiye’deki yatmm ortammin uzun vadeli giivenilirliginin dnemli bir
gdstergesi olmustur.

Finansal Yatimmei 1999 | 1999 - | 2001- | 2006- "
islemleri Oncesi | 2000 | 2005 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Islem Sayis: 10 13 13 15 32 3 24 46 57 35

Islem BUYBKIGEE 004 1 0,11 | 007 | 253 | 490 | 070 | 085 | 120 | 1.60 | 2.10
{Milyar §)

Kaynak: Deloitte 2013 Yih Birlesme ve Satin Almalar Raporu
hitp://www2 deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/mersers-acqisitions/tr-annual-turkish-ma-review-

2013.pdf)

2013 yilinda gergeklesen 35 islemde finansal yatinmeilarin en fazla ilgi gdsterdikleri
sektorler; tretim, e-ticaret, yiyecek-icecek, gayrimenkul ve perakende sektérleri olarak
siralanmaktadir. Bu sektorlere yapilan yatinmlarin yaklagik biyiiklagi 1,4 milyar ABD
Dolan seviyesindedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar
SPK tarafindan GSYO'lara iliskin ilk diizenleme 1993 yilinda yiiriirliige giren teblig ile

yapﬂ:ms,

Rgrulusu olarak kurulan Vaklf Gmslm Sermayesx Yatlrlm Ortakth
faalr,yete bag,layan 11k\

tarlhl 1£1baILer,,Piyasa egerlen (“PD”) toplami 1 milyar TL, Net Aktif Deger (‘NAD”)
topiamlarl isé 769 mglyon TL seviyesindedir. 18.12.2014 tarihi itibariyle PD 2013 yil sonuna
gire %38; aﬁmglawi 42 milyar TL ye yiikselmistir.

Yil 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2608 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 18.12.2014
PD -
Milyon! 3 | 7 | 4 | 4 | 8 | 93 | 96 | 53 | 41 | 82 | 187 | 679 | 872 | 1.025| 1.417
TL
NAD -
Milyon| 3 | 4 | 4 | 4 | 104 111 127
TL
GSYO | 1 1 I 1 2 02| 2

Kaynak:




Hedef Girisim Sermayesi Ortakligs A.S.

Thrage1, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, 30.09.2014 tarihi itibariyle 23.833.877 TL'lik
ozkaynak toplami ile sektorde 8. sirada yer almaktadir, Ay tarih itibariyle sektoriin toplam
dzkaynak biiytikligi 1,19 milyar TL olup, Ortaklik sektdrden %2,00 oranmda pay almaktadir.
Halka agik GSYO sirketlerinin zkaynak payr %89.63°tiir. Ihrag¢inin paylarimin Borsa’da
islem gbrmesi halinde BIST’te islem géren sirketlerin 0zkaynaklarma gére 6. sirada yer
almasi beklenmektedir.

Borsada " Ozkaynak | . e PD/
islem Goren Unvan Ozkaynaklar Pay Piyasa Degeri Ozkaynaklar

EGCYO Egeli cf?;-ics(i)mTa”m 44.988.829 | 3.77% | 22.440.000 0,50
EGLYO Egeli&Co Girigim 42.827.559 3,59% 106.000.000 2,33
GDKGS Gedik Girisim 21.664.654 1,81% 22.200.000 1,02
GOZDE (Gozde Girisim 655.538.472 54,89% | 1.078.000.000 1,64
ISGSY is Girigim 262.889.491 22,01% 163.488.931 0,62
RHEAG Rhea Girisim 42.519.907 3,56% 31.162.500 0,73
Toplam 1.070.428912 | 89,63% | 1.417.291.431 1,32

Kaynak: Finnet (Piyasa Degerleri 18.12.2014 tarihi itibariyledir.)

Thrages, sektor ay1r1m1 olmak51zm gelisme  potansiyeli arz eden tiim sirketlere
wmvhedeigzr1s1m coms~atresinde vayimlanan “yatirim  sfireci” cergevesinde yatirim
yapmaktadir. Ontimtizdeki donemlerde vapilacak yatirmmlarm likiditesinin olmast ve
portfoydeki varhklarin degerinin hesaplanabilir olmasinin  saglanmasi icin GiP’te
gergeklestirilecek halka arzlara da katthm saglanmasi planlanmaktadr. Bu yolla girisim
sirketlerine biiylimeleri i¢in gerekli olan kaynak saglanmis olurken, kurumsallasmalar da
hizlandimlacaktir. Bununla birlikte Ihraggmin Borsa’da islem géren pay sahibi olmasi
sebebiyle yatirimlarindan kolaylikla ¢ikabilmesine imkan saglanacaktir.

Thrager, faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlari yapmis ve yapmaya devam
etmektedir. Ancak yeni yatirrm firsatlarini degerlendlrmelﬁxe 1¥1t1yat11hk ilkesi gelg;egl toplam
likiditesinin {igte ikisinden fazlasini girigim sermayem yatlrlmlarma ayirma QY3 Yz,
gostermektedir. Girisim sermayesi vatirimlar yaplllrken -azatni dexecede dikkatlic vessécici

davramlma31 gerekmektedir Yasal mevzuat, mevcut ekonomlk durum faaliye
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Takriben haftada 2 ya da 3 yeni sirket incelemesi yapilmakta ve yapilan calismalar
neticesinde “yatirum yapilabilir” seviyedeki sirketlerin oramt oldukca diisitk kalmaktadir,

Thrages tarafindan yatiim yapimak iizere inceleme asamasinda miizakeresi devam eden
sektorler ve bu sektordeki faaliyet konularina gore sirketler asagida stralanmgtir. Bu
sirketlerle yapilan goriigmeler neticesinde yatiim yapma karari verilebilecegi gibi,
goriismelerin olumsuz sonuglanma ihtimali de bulunmaktadir.

Savunma Sanayi:
Hedef Sirket 1: Savunma sanayinde afirlikh olarak zirhli araglar, hava tasitlan ve fiize
sistemleri gibi degisik kategorideki tagit ve mithimmata tesisat isi yapmaktadir.

Hedef Sirket 2: Savunma sanayinde zithli araclara yedek parca tedarik ve imalatim
yapmaktadir.

Séz konusu sirketlerin verimliliklerine, mali ve hukuki durumlarina iliskin inceleme ve
miizakere stireci devam etmektedir.

Savunma Bakanlift'nin, Tirk Silahlh Kuvvetleri'nin modern teghizat ihtiyaclarin
kargilanmasinda yerli tiretime 6ncelik saglanacagini bildirmesi ve savunma harcamalarindaki
artrs sektorli cazip kilmaktadir. Ekonomik krizler nedeniyle devlet gelirlerinin diismesine ve
borglarinin artmasina ragmen genelde savunma harcamalarinda bir diigiis izlenmemistir.

Tarim ve Islenmis Tarim Uriinleri:
Hedef Sirket 1: Sirket Ege Bolgesinde faaliyet gosteren, yogunluklu olarak zeytin ve zeytine
dayalr islenmis Uriin, sos ve konserve fireten, cirosunun %70’ini ihracattan elde eden bir
yapida faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Hedef Sirket 2: Faaliyetini Ege Bolgesinde stirdiiren sirket agirhikli olarak sos, regel, pastane
ve tatli {iretiminde kullanilan katki maddeleri {iretmektedir.

Hedef Sirket 3: Antalya’da orjin tohum islahi ve {iretimi konusunda faaliyetlerini
stirdirmektedir.

S6z konusu sirketlerin mali ve hukuki durumlarma iliskin inceleme ve miizakere siireci
devam etmektedir.

Turkiye, tarim bakimindan bdlge iilkeleri arasinda dnemli bir yere sahiptir. Tiirkiye'de son
yillarda sulama ve toprak isleme faaliyetlerinde devlgt taraﬁndan saglanan aityapl
kolayliklari, tarimin gelismesini olumlu yonde etkllemlst_ i
tekniklerinin gelismesi, kimyasal gubre tanmsal 11a9 N
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Yenilenebilir Enerji Sistemleri:

Hedef Sirket 1: Sirket konut ve isletmelerin sicak su ve isinma ihtiyacina yonelik glines
enerjisi sistemlerinin firetim ve satigii yapmaktadir. Pazar payi, mali ve hukuki durum
degerlendirmeleri devam etmektedir.

Tirkiye'de, enerjideki talep artis1 diinya ortalamas: tizerinde gerceklesmektedir. Yenilenebilir
enerji, siirekli devam eden dogal siireglerde var olan enerji akisindan elde edilen enerji
tirtidiir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinm en biiyiik 6zellikleri, karbondioksit emisyonlarini
azaltarak, ¢evrenin korunmasma yardimer olmalari, yerli kaynaklar olduklan i¢in enerjide
diga bagimliligin azalmasina ve istihdamin artmasina katkida bulunmalar: ve kamuoyundan
yaygm ve giiclit destek almalaridir. Bir baska deyisle, ulasilabilirlik, mevcudiyet ve kabul
edilebilirlik dzelliklerinin hepsini birlikte tastmaktadirlar.

Bilisim:
Hedef Sirket 1: Internet iizerinden B2B ve B2C ye yonelik hizmet ¢oziimleri sunan ticari bir
platformdur.

Web sayfasina sahip olan girisimlerin artmasi, bu sayfalar tizerinden sunduklart hizmetlerin
(tirtin kataloglari, fiyat listeleri, insan kaynaklari, iletisim vb.) vazgecilmezligi, web iizerinden
satts avantajlan sektori cazip kilmaktadir. fletigim, 6zellikle 3G alamndaki yatirimlar, bilisim
sektoriinlin  blylimesinde etkili olurken, &zellikle yazilim ve hizmetlerin &ne ciktigi
goriilmektedir. Oniimiizdeki yillarda pazardaki biiytimenin, dzellikle vazilhim ve hizmetlerde
yaganacak bitylime ivmesi ile devam etmesi éngériilmektedir.

Gida Uriinleri ve Icecek imalati:
Hedef Sirket 1: Sirketin faaliyet alam soguk ve sicak hazir toz icecek iiretmekitir. Sirkete
iligkin inceleme ve miizakere siireci devam etmektedir.

Tirkiye’nin geng niifusa sahip olmasi, yiyecek ve icecek sektdriindeki tiretimin ilkenin
toplam tretiminde 6nemli bir yere sahip olmas: sektorii cazip kilmaktadir. Gida tirtinleri ve
igecek imalatt sektoriinde hem istihdam hem de firma sayis1 artmaya devam etmektedir.

Elektrik & Elektronik:

Hedef Sirket 1: Sirket elektrikli aydmnlatma triinleri imalatgilarma giimils kontak
materyalleri Uretmektedir. Sirketin mali ve hukuki durumuna iliskin inceleme ve gériigmeler
devam etmektedir.

Elektrik - elektronik, bugiin tek basina sektsr olmaktan qikarak, diger tim sektdrleri de
gelistiren, verimlilik artis1 saglayan bir sanayi dali haline déniismiistiir. Tiirkiye'de, elektrik ve
elektronik sanayinin gegmisi cok uzun olmamakla birlikte, ozellide-son yillarda sektorde hyzly
bir yol alimmustir. Bununla birlikte sektérde diinyadaki gehs irendme ~ayak uydurmgni

ancak planli bir gelisme ve hatta bir sigrama ile mumkun olabﬂecegl vurgulanma
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Atik yonetimi ve teknolojileri

Hedef Sirket 1: Sirket evsel atiklarim toplanmasi ve kaynaginda aynstinlmasina yonelik
patentli bir tirtine sahip olarak faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Ihra¢eimin Yatirim Yaptifa Sektorler

- Jeotermal Enerji Sektorii

Jeotermal enetji yerin derinliklerindeki kayaglar iginde birikmis olan 1smin akiskanlarca
taginarak rezervuarlarda depolanmas ile olusmus sicak su, buhar ve kuru buhar ile kizgin
kuru kayalardan yapay yollarla elde edilen 1s1 enerjisidir. Jeotermal kaynaklar yogun olarak
aktif kirik sistemleri ile volkanik ve magmatik birimlerin etrafinda olusmakiadir.

Oesienme
Alam

Sscak
Kaynnk

Jeotarmed

Jeotermal enerjiye dayalt modern jeotermal elektrik santrallerinde CO2, NOx, SOx gazlarimin
salinimz ¢ok diistik oldugundan temiz bir enerji kaynag olarak degerlendirilmektedir.

Jeotermal enerji, jeotermal kaynaklardan dogrudan veya dolayl her tiirlit faydalanmay:
kapsamaktadir. Distik (20-70°C) sicaklikit sahalar basta sitmacilik olmak tizere, endiistride,
kimyasal madde iiretiminde kullanilmaktadir. Orta sicaklikls (70-150°C) ve yiiksek sicaklikls
(150°C'den yiiksek) sahalar ise elektrik tiretiminin yam sira reenjeksiyon kosullarina bagh
olarak entegre sekilde 1s1tma uygulamalarinda da kullanilabilmektedir.

Diinyada jeotermal enerji kurulu giicti 2013 yili itibarivle 12 GW'tir. Kurulu glice gore,
jeotermal enerjiden elektrik retiminde itk 5 iilke; ABD (3,4 GW), Filipinler (1,9 GW),

Endonezya (1,3 GW), Meksika (1,0 GW) ve Italya (0,9 GW) seklindedir. (Kaynak: Renewabies
2014 Global Status Report,
http://www.ren2 | .net/portals/0/documents/resources/gst/2014/gsr2014 full%20report low%%20res.pdf

Elektrik digt  kullanim ise 50.000 MW'ur. Diinya'da jeotermal 11 ve kaplica
uygulamalanndaki ilk 5 iilke ise Cin, ABD, Isveg, Tiirkiye ve Japonya'dir.

Tirkiye, Alp-Himalaya kusagi iizerinde yer aldigindan oldukea yiiksek jeotermal potansiyele
sahip olan bir iilkedir. Ulkemizin jeotermal potansiyeli teorik olarak 31.500 MW'tir.
Uikemlzde potan31yel olusturan alanlarm %7911 Bat1 Anadahlda %8 51 Orta Anadolu da,

a}maktadzr

31Ekim 2014 tarihi itibarivle Tirkiye’de bulunan’ 15 Jeo
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MW gii¢ ile toplam 68.719 MW kurulu kapasitenin %0,6’sini1 olusturmaktadir (Kaynak: TEAIS,
www.teias.gov tr/yukdagitim/kurulugue.xis). Bu rakamm 2023 yili sonuna kadar 1.000 MW'a
ulasmasi beklenmektedir.

Jeotermal enerjinin toplam 192,8 milyar kWh'lik elektrik tiretimindeki payma bakildiginda

ise Ocak — Eylil 2014 doneminde %1,0 oldugu gériilmektedir. (Kaynak: TEAIS.
htm://www.teias.sov.tr/Av!ikElektriklstatistikleri/Av]ikE]ektriklstatistikleri.xls, T.C. Enerii ve Tabii Kaynaklar
Bakanhig

http:/rwww enerii.gov.tr/File/?path=ROOT/ 1/Documents/E%C4%BOGM%20Perivodik%20Rapor/2014 09 Fne
rii_Istatistikleri Raporu.pdf)

Tiirkiye'nin Bolgesel Jeotermal Potansiyeli Dagilim
Orta

_ Anadolu;
B 8,5%

Bat: Anadolu;

79.0% . Marmara;
7,5%
SDiger<ey Dogu
Bolgeler; Anadoiu;
0,5% 4,5%

Kaynak: (Enerji ve Tabii Kaynakiar Bakanhg,
htm://www.enerii.Gov.tr/index.th?di1=tr&sf=webpas{es&b=ieotennal&bn=234&hn=&nm:384&id=40697)

Jeotermal kaynaklarumizin %94' diisiik ve orta sicaklikli olup, dogrudan uygulamalar (1s1tma,
termal turizm, mineral eldesi vb.) igin uygun olup, %6's1 ise dolayl uygulamalar (elektrik
enerjisi iretimi) i¢in uygundur.

Jeotermal enerji arama ¢aligmalar: son yillarda canlandirilmis, 2013 yili sonu itibari ile Maden
Tetkik ve Arama Genel Midiirliigii (MTA) tarafindan bugiine kadar 576 adet, 328.711 m
sondajli arama yapilarak 227 adet saha kesfedilmis ve dogal ¢ikislar harig, acilan kuyularda
4.900 MWt 151 enerjisi elde edilmistir.

Diinyada enerji ihtiyaciun biyiik bir kismu  hidrolik enerji ve fosil vyakitlardan
karsilanmaktadir. Ancak gelecekte, fosil yakitlarin giderek titkenmesi ve yerini yeni enerji
kaynaklanna birakmas: beklenmektedir.

- Traktbr ve Dizel Motor Uretim Sektirleri

Yeni yiizyihin en biiyiik sorunlarindan biri, giderek artan diinya niifusunun gida ihtiyaglarim
kargilayabilmektir. Arazi biiytikliiklerinin artmadigt aksine azaldig, su kaynaklarinm giderek
titkendigi bu senaryoda, 6ngoriilen tek ¢ikar yol tarimda verimi artirmaktir.

Tarimsal mekanizasyonun amaci insan is giicliniin verimini artirarak yapilan igin maliyetini
dugtirmektir. Bu, direkt olarak birim is icin sarf edilen zamamn azaltlmas veya endirekt
olarak birim alandan elde edilen verimin artinlmast ile gerCekiesir, Makineli tarim sayesinde
insan gliclinden ¢ok daha kuvvetli olan motor gucunden 1st1fade ed111r
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faaliyet gdstermektedir. Bu firmalardan sadece 3’1 kendi motorunu iiretebilmektedir. Yerli
marka altinda {iretim yapan traktor tireticilerinin pazar paylar %28°dir. Lisansli tiretim yapan
firmalarla birlikte yerli traktorlerin pazar pay: %80 seviyesine ulasmaktadir. Ithalatg: firmalar
CBU (Completely Build Unit) formunda “Komple Traktsr” ithal ederken, montaj agirhikls
tretim yapan firmalar SKD (Semi-Knock Down), CKD (Completely-Knock Down} vb.
aksam ve parca formlannda ithalat yaparak bunlart Tiirkive’de kurduklarn basit montaj
hatlarinda birlestirmek suretiyle pazara sunmaktadirlar.

Tiirkiye, kiiresel krizlere ve gesitli dénemlerde yasadigr kurakliklara ragmen son dokuz yilin
sekizinde biiyiime gostermistir.

Turkiye, diinyamn beginci biiylik traktdr pazart konumundadir. Bu durum {ireticilere dnemli
firsatlar sunmaktadir, TUIK verilerine gére, Tiirkiye traktér parkinda bulunan 1.515.421 adet
traktoriin yas ortalamasi 23°tiir. Mevcut traktdr parkinda ver alan yarim milyondan fazla
traktdriin gegerliligini yitirmis spesifikasyonlara sahip olmasi, traktér parkimin yenileme
potansiyelini Snemli Sl¢tide artirmaktadir. Bunun yam sira, sektordeki markalasma egilimine
paralel olarak verimlilik ve kalite anlayisinin yayginlasmas: daha yitksek beygir giiciine sahip,
farkls teknolojik islevlerle desteklenmis tirlinlere olan ilgiyi artirmaktadir.

Son ddnemde tarim sektdriine yonelik dzel finansal tirlin ve hizmetler gelistiren Tiirk finans
sektorli de bu siireci yakindan izleyerek traktor pazan igin zel kredi paketleri
olusturmaktadir. Tiirkiye traktor parkindaki yenileme potansiyeli iyi degerlendirildigi takdirde
tarim sektdriinde 6ntimiizdeki donemde Snemli oranda verimlilik artis: beklenmektedir.
(Kaynak: Tiirk Traktér Yatirime: Sunumu, httpe//www.turktraktor.com. tr/pdf/3452014 2Q.pdf)

Tirkiye, tarim arazilerinin bliytikligt, tarim isletmelerinin sayisi, iriin cesitliligi ve tiretim
kapasitesiyle tarim makinalan i¢in biiyiik bir pazardir. 188 tilkeye ihrac ettigi 1.663 tarimsal
tirtinle diinyanin yedinci en biiyiik tarim ekonomisi konumunda olan Tiirkiye’de sektdr, son
dénemde Snemli bir déniiglim siireci yagamaktadir. 2013 yilsonu itibartyla Avrupa’nin en
biiyiik tarum ekonomisi konumunda olan Tiirkiye’de tarm sektérii 2013 yilsonu itibariyla
GSYH’den %8.1 oraninda pay almaktadir.

Turkiye istihdamimin %25%ini olusturan sektér; kentsel goc kaynakli emek acigy, veraset
yoluyla verimli arazilerin boliinmesi, kiiresel 1sinma kaynakl iklim degisikligi gibi sorunlarla
karst karsiyadir. Bu sorunlar karsisinda, sektérde ihracat potansiyeli yiiksek iiriinlerde
markalagma egilimi, arazi toplulastirma ¢aligmalar, tarimsal makinelesme ve bilimsel tarmm
uygulamalarina yoénelik destek ve muafiyet uygulamalar: 6n plana crkmistir.

Ulkemizdeki tarimsal isletme sayisi, bu 1sletmelerin traktdrii giinlik yasamda da kullanma

aliskanhklar1 ve sosyo-ekonomik nedenlerden &tiirii iitkemizde traktdre olan talep h
tazladir. Diger yandan, sadece tarimda kullamlan yaklagvk 1 mﬂyon adet traktdriin yazgsz idan
fazlast 25 yasin iistiinde olup ekonomik gah$ma omurlerlm dol&urmustur Bls ‘
traktdre olan ihtiyag da oldukga fazladar, RS R
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Traktdr satig adetleri dikkate alindiginda tilkemiz diinya Slceginde cok Snemli ve biiyiik
pazarlardan birisidir. Cin ve Hindistan faktorleri disarda birakildiginda Tiirkiye, 2012 ve 2013
ylinda dinyamn besinci biiyiik traktor pazan olmustur. Imal edilen traktdrlerin %93t 50
beygir giicit ve tistinde olup, ihrag edilen traktdrlerin %81°1 80-100 beygir giici araligindadir.
(Kaynak: Tumosan Ocak — Eyliil 2014 Faaliyet Raporu, http://www.kap.eov.tr/bildirim-
sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=395080)

Traktérde son 50 yilin imalat ortalamasi 28.650 olup, 1963 yilindan bugiine 1 milyon 403 bin
adet traktor Gretilmigtir. 1963 yilindan itibaren gectigimiz yila kadar olan iretim adetleri
incelendiginde, 1965 yili 6.419 trakisrle en az tiretim yapildign yil, 2011 valt ise 62.750 adet
traktor ile imalat rekorunun kinldig: yil olarak kayitlara gegmistir. 2011 yilinda fabrikalarin
kurulu kapasitesi, talebi kargilamakta zorlanmis, ek kapasiteler yaratilmistir. Bu dénemde yan
sanayinin ana sanayiye par¢a tedarikinde talebi karsilayamadig: da goriilmiistiir. 2012 yilinda
ise yliksek ihracat sayesinde daralan pazar regiile edilebilmistir. 2012 yilinda yaklasik 56 bin
traktor imal edilmigtir. Uretim adetleri bakimindan Avrupa Birligi (“AB™) ile mukayese
edildiginde AB traktdr iretiminin yaklazik %30 mertebesinde traktor tlkemizde
tiretilmektedir. Bu anlamda AB'de en biiyiik 2 traktdr {ireticisi olan Almanya ve italya'mn
tiretim adetleri ile tilkemiz tiretim adetleri arasinda ¢ok az bir fark vardir.

Traktor parki konusundaki bir ¢alismada, uluslararasi standartlara gore traktor 6mrii 12 yil
(10-12 bin ¢alisma saati) kabul edilmektedir. Ulkemizde ise ortalama yillik kullanim stiresi
(500-600 saat) dikkate alindiginda maksimum &miir olarak 24 yil hesaplanabilir. TUIK
kayitlarina gre tilkemizde trafige kayitl 1.515.421 adet traktdr bulunmaktadir. Bu parkin
yarist (%49) Turkiye kosullan i¢in azami 6miir sayilabilecek 25 yasin tistiindeki traktérierden
olugmaktadir. 25 yas ve tizerindeki yaklasik 735 bin traktériin ortalama yagsi ise 35°tir. Téim
traktdr parkinin ortalama yasi ise 23tir.

Tiirkiye Traktr Pazarmin Yenilenme Potansiyeli (Kaynak: Tirk Traktdr Yatirimer
Sunumu, http://www.turktraktor.com.tt/pdf/3452014 20Q.pdf)
- Turkiye pazarinda eski traktdr kullammy, isletmelerin maliyetlerini artirmas: yaninda
%25 oraminda verimlilik kaybina da neden olmaktadir.
- Yanm milyon adetten fazla traktSriin gecerliligi kalmanus spesifikasyonlarindan
dolay1 venilenmesi gerekmektedir.
- Yiksek kapasiteli tarimsal makina ve ekipmanlarm kullanilmas: ile birim iiretim
maliyetlerinin agagi cekilmesi saglanacaktir.
- Yash traktor ve eski ekipman nedeniyle meydana gelen can ve mal kayiplarmin
azaltiimas1 miimkiin olacaktir.
- Beygir gilicli ve mekanizasyon arasindaki direkt baglant: géz 6niine ahindifinda,
mekanizasyon seviyesindeki artisa, Tiirkiye’de satilan traktdrlerin ortalama beygir
gliclindeki artis eslik edecektir.

- Operasyonei Klra!ama Sektoru
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ihtiyaglarinin belirlenen stire ve hizmet kapsaminda bu konuda uzman sirketlerce kiralama
yoluyla karsilanmasidir. Bu kiralama tirtinde kiralayamn amaci kiraladigi araca sahip
olmaktan ¢ok aractan en verimli sekilde yararlanmaktir. Araclarin; bakim, onarim, hasar

yOnetimi, lastik tedariki, vergi ve sigorta takibi gibi tiim islemleri kiralama sirketi tarafindan
gerceklestirilir.

Tirkiye’de 2013 yih sonu itibartyla operasyonel kiralama sirketlerinin sahip oldugu arac
sayist 207 bin seviyesindedir. Sektériin arag parki, 2009 — 2013 sonlan itibariyla yillik
ortalama %18,5 bilesik biiyiime gdstermistir,

Selatdr Arag Parks
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Sekitrdeki genel uygulama 0 km olarak satin alman araglarin 3. yilsonunda toplu halde
satilmasi seklindedir. 2013 yilinda sektér firmalannm arag alimi 89.941 adet olurken, bu
araglar i¢in ddenen tutar 5 milyar TL dir.

Sagladig1 mali ve operasyonel faydalar sayesinde arag¢ kiralama hizmeti alan miisteri sayisi
hizla artmaktadir. 2010-2013 déneminde yillik ortalama %39 bilesik biiylime gdsteren
miisteri sayist 2013 yil1 sonunda 26 bini asmistir. Sektér ortalamalarina gére miisteri basina
kiralanan arag sayis1 7,3 tir.

Avrupa Birligi tilkeleri incelendiginde sirketlerin %36’sinin kullandiklar1 araclart operasyonel
kiralama ile finanse ettikleri goriilmektedir. Finansal kiralamalar da dikkate ahindiginda
araclart kiralama yoluyla finanse eden sirketlerin pay1 %60°1 asmaktadir.

Thraceinmin SWOT Analizi

GUCLU YANLAR ZAYIF YANLAR
* Demografik vapi » Politik istikrarsizlik
« Firma yapist * Sermaye yetersizligi
+ Cografi konum » KOBI'ler i¢in borsanm bulunmayisi
* Girisim Sermayesi konusunda kamuoyu
olugmamas:
» Ar-Ge faaliyetleri igin yetersiz tesvik
FIRSATLAR TEHDITLER
+ Sermaye Piyasasinin gelisimine olumlu katk: | « Sektoriin deneyimsiz kisiler tarafindan
+ Kaynaklarin daha rasyonel kullanim yinlendirilmesi
» Uretim maliyetlerinin dusiiriilmesi * Devletin tesvik ve desteklerinin yararli
« ihracatin artirilmas: kullanilmapiasee,
* Bilimsel ve teknolojik gelisme * Ekonorik Krizlefii.reel sektore etkileri -
* Yeni is alanlarinin yaratilmas: S A Vs
* Yabanci sermayenin iilkeye gekilmesi b
* Beyin gociiniin dnlenmesi N vl
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6.2.2. Thracq bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihragginim net satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim
haklanda bilgi:

thrager 30.09.2014 tarihi itibariyle sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet
gostermekte oldugundan, finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamustir.
31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli konsolide mali tablolanina gore gelirlerin béliimlere gore
dagilimi asagida gosterilmistir:

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Girigim Jeotermal Biligim
Sermayesi Yatirimlar | Teknolojileri| Eliminasyonlar| Toplam
Hasilat (Net, TL) 1.170.000 - 9.361 -1 1.179.361

29 Mart - 31 Aralik 2012

Girisim Jeotermal Bilisim
Sermayesi Yatirimlar | Teknolojileri| Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (Net, TL) 3.070.000 - - -1 3.070.000

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Thrageimin faaliyetlerinin, icinde bulundugu sektdr ve pazar itibariyle yurt ici ve yurt dis1
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afetlerden etkilenmesi durumu meveuttur.

6.4. Ihracemmn ticari faaliyetleri ve karlih@ acqisindan onemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun
ne dlciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Yoktur.

6.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanag:
BIST’te islem goren ve SPK listesinde bulunan Girisim Sermayest Yatirim Ortakliklarn
tarafindan KAP’ta aciklanan finansal tablolar

Sermaye Piyasas: Kurulu, Yatinimer Bilgilendirme Kitapgiklan-6

Sermaye Piyasast Kurulu Aylik Istatistik Biiltenleri

Ttirkiye’de ve Diinyada Risk Sermayesi, Yitksek Lisans Tezi, Halil BESKARDESLER,2010
Ttirkiye’de Girisim Sermayesi, Deloitte, 2007

Annual Turkish M&A Review 2013-2012-2011-2010-2009, Deloitte

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlif: Web Sitesi — Jeotermal

Finnet

Kalkinma Bakanligi Diinya Ekonomisindeki Son Gelismeler Biilteni

TARMAKBIR, Tiirkiye Tarim Makinalan Sektorii, 28.01 2014

TEIAS, Elektrik Uretim ve Kurulu Giig Istatistikleri g
TUIK, Motorlu Kara Tasitlan [statistikleri 2012
TUMOSAN, Faaliyet Raporu — 30.09.2014 )
TURK TRAKTOR, Yatirime:r Sunumu — Haziran 2014 o L




6.6.  Personelin ihraccrya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

6.7.  Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1.  Ihrac¢imm dahil oldugu grup hakkinda izet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iligkileri ve thraccinim grup icindeki yeri:

Ihraggimin dahil oldugu grubun finansal piyasalarda istigal eden iki farkli sirketi daha
bulunmaktadir.

Hedef Finansal Hizmetler A.S. (“Hedef Finansal Hizmetler™)

Hedef Finansal Hizmetler, 22.02.2011 tarihinde halka arz, finansal rechabilitasyon, biitceleme,
finansal planlama, varlik degerleme ve diger konularda yerel ve uluslararas: sirketlere finansal
damsmanlik hizmeti vermek ilizere Istanbul’da kurulmus olup, bagh ortakliklart ve
istirakleriyle aynt zamanda bir yatirim sirketi olarak faaliyet gstermektedir.

Faaliyetleri siiresince; ingaat, gida, tekstil, otomotiv, tarim ve enerji sektdriinde faaliyet
gisteren sirketlere ¢esitli konularda danismanlik hizmeti verilmistir.

Hedefl Finansal Hizmetler, hizmet verecegi sirketlerin finansal ve diger alanlarda ortaya
¢ikabilecek ihtiyaclarini etkin ve hizli bir bigcimde kargilayabilmek amaciyla cesitli yatirm ve
kalkinma bankalari, denetim firmalari, bagimsiz danismanlar ile ishirligi yapmaktadir.

Hedef Finansal Hizmetler, Thraggimin %74,92°sine sahip olup, séz konusu sirketin ortaklik
yapist ve yonetim kuruluna iligkin bilgiler agagida verilmistir.

Ortakhk Yapist

Sermaye Tutan Sermaye Payi
Adi Soyadi/ Unvam (TL) (%)
Sibel GOKALP 15.999.999 100,00
Mehmet Nuri GOKALP 1 0,00
TOPLAM 16.000.000 100,00

Yinetim Kurulu

Namik Kemal GOKALP Bagkan

Sibel GOKALP Baskan Vekili
Mehmet Nuri GOKALP Uye




Garanti Yatmm Ortakhi A.S. (GRNYO)nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmasi
siirecinde GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 doneminde gergeklestirilen
islemlerin 6362 sayili SPKn'nun 106/1 maddesinde tanimlanan sugun unsurlarim olusturdugu
gerekgesi ile, 6362 sayili SPKn'nun 115 inci maddesi uyarmeca Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Namik Kemal Gokalp hakkinda sug duyurusunda bulunulmustur.(Bknz. Sermaye
Piyasas1 Kurulu 28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biilteni)

Ayrica V-101.1 sayih Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi'nin; 6/2 maddesi uyarinca gegici olarak 2 yil siireligine borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapma yasag: getirilmesine, aym Teblig’in 17. Maddesi
uyannca sahip oldugu lisanslarin 2 yil siireyle iptal edilmesine karar verilmistir.

Yukanda belirtilen yaptirimlar neticesinde I11-48.3 Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina
Niskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlar: kaybeden Namik Kemal Gokalp, sirkette Lider
sermayedar olarak iktisap ettigi paylar Sibel Gokalp’e devretmis ve Genel Miidiir, Yonetim
Kurulu Bagkanh gérevlerinden ayrilmigtir. Dolayli ortakligs nedeniyle Hedef Finansal®daki
paylarim da Sibel Gokalp’e devretmistir.

Hedef Portfov Yonetimi A.S. (“Hedef Portfoy Yonetimi™)

Hedef Portfoy Yonetimi, 04.12.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis olup,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde finansal varliklardan
olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat: ile
ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakur. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirum fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanct
bzel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat
hiiktimleri ¢ergevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izin ve
vetki belgelerini almak kaydiyla yatinm damsmanhd: faaliyeti, BIST GIP’te piyasa
damsmanlig ve fonlarin alim satimina aracilik faalivetinde bulunabilir.

[hragc:, Hedef Portfdy Yonetimi’nden 31.12.2013 doneminde 67.099 TL, 30.09.2014
doneminde ise 122.535TL karsiiginda “Portfdy Yonetimi Damsmanhk Hizmeti” almistir.

Ortaklik Yapisi
Ortagin Ads, Soyads; Ticaret Sermaye Tutari Sermaye
No Unvam Grup {TL) Orani (%)
1 Sibel GOKALP A 60.000 10,00
Sibel GOKALP B 1.000 0,17
2 Semsihan KARACA B 1.000 0,17
3 Mehmet Nuri GOKALP B 1.000 0,17
4 Hedef Finansal Hizmetler A.S. B 537.000 89,50
TOPLAM A+B 600.006 168,00
Yonetim Kurulu
Sibel GOKALP Bagkan
Semsthan KARACA Bagkan Vekili

Elif Demet GOKALP




Garanti Yatinm Ortaklifi A.S. (GRNYO)nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmasi
strecinde GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 déneminde gerceklestirilen
islemlerin 6362 sayili SPKn'nun 106/1 maddesinde tanumlanan sugun unsurlarini olusturdugu
gerekeesi 1le, 6362 sayili SPKn’nun 115 inci maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan Namik Kemal Gokalp hakkinda sug duyurusunda bulunulmustur.(Bknz. Sermaye
Piyasasi Kurulu 28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biilteni)

Ayrica V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricihig Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi’nin; 6/2 maddesi uyarinca gecici olarak 2 yil sireligine borsalar ve
teskilatlanmig diger piyasalarda iglem yapma yasag: getirilmesine, ayn: Teblig’in 17. Maddesi
uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 yil stireyle iptal edilmesine karar verilmistir.

Yukanida belirtilen yaptmmlar neticesinde III-55.1 Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlarn kaybeden Namik Kemal
Gokalp, sirkette sahip oldufu imtiyazh' paylan Sibel Gokalp’e devretmis ve Portfoy
Yoneticiligi, Yonetim Kurulu Bagkanlhigi gérevlerinden ayrilmustir.

7.2.Thragemnmn dogrudan veya dolayli 6nemli baglh ortakhklarimmm dokiimii:

Etkin Pay/ | Etkin Pay/ | 31.12.2013 3;;?1'12;0163 31.12.2013 | 31.12.2013
Ticaret Unvam Oy Hakk Oy Hakla Sermaye Taahhﬁ{iﬁ Yedekler Net Kar/

Oram (%) | Tutar1 (TL) (TL) (TL) (TL) Zarar (TL)
Afyon Jeotermal o . )
Yatirmlar A S. 98,96% 2.968.800 3.000.000 | -11.250 (% - 448.918

(*) 06.01.2014 tarihinde 6.250 TL ddeme yapilirken, taahhiit tutar1 5.000 TL’ve gerilemistir. 30.09.2014 tarihi
itibariyle Afyon Jeotermal’in net dénem zaran 22.925,03TL, dzkaynaklari ise 2.378.370,34 TL olmustur.

Afyon Jeotermal, adresi Burhaniye mahallesi Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar/Istanbul olup,
faaliyet konusu yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak
tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullamlacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya
vermek, kurulacak olan elektrik tiretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal
etmektedir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihragemm finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere sahip
oldugu ve yionetim kurulu karan uyarmeca ihracg: tarafindan edinilmesi planlanan
Onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Ihrageinin maddi duran varhiklan asagida gosterilmistir.

Malivet Bedeli Tagitlar Demirbaslar Toplam

31 Aralik 2012 bakiye 109.957 4.719 114.676
Almlar -

Satiglar . e ~
31 Aralk 2013 bakiye 4\:;@19 NI2676—"
Ahmlar 3.602 A5

Satiglar i ?\ - /

30 Eylill 2014 bakive 7 18, :21
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Birikinis amortismanlar Tasitlar Demirbaslar Toplam

31 Aralik 2012 bakiye 6.093 592 6.685
Donem gideri 21.992 1.200 23.192
Satislar - -~ -

31 Aralik 2013 bakive 28.085 1.792 29.877
Donem gideri 10.994 1.313 12.307
Satislar -- - -

30 Eylil 2014 bakive 44.577 4.140 48.717
31 Aralik 2013 net defer 81.872 2.927 84.799
30 Eyliil 2014 net defer 65.380 14.181 79.561

Ihrager’nin bagh ortaklign Afyon Jeotermal’e ait gayrimenkuller asagidaki gibidir.

Sahip Olunan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler

Kiraya

Net Defter Verildiise| .. Yillik
. - Kullanim Kira Kira
m Mevkii Degeri

Kiralayan | . .
Amaci . . Donemi | Tutan
(TL) Kisi / (TL)

Kurum

Edinildigi
Yil

(5]

Cinsi

Afyonkarahisar {li
Sandikls Tlgesi Davul
Koyii, Harmanbasi
Mevkii

Tarla 2012 128.866,89 677.966,10 - - - -

Afyonkarahisar ili
Ihsaniye flgesi
YeniceKoyii,

Kiiciikcali Mevkii

Tarla 2012 16.200,00 25.423,73 - - - -

Afyonkarahisar ili
Thsaniye Ilcesi
YeniceKoyi,

Kiiglk¢ali Mevkii

Tarla 2012 12.300,00 25.423,73 - - - -

Afyonkarahisar ili
Thsaniye licesi
YenicelKdyi,

Kiiglikgalt Mevkii

Tarla 2012 28.700,00 25.423,73 - - - -

Afyonkarahisar ili
Sandikh flgesi
RasadiveKoyii,

Hamamgeay: Mevkii

Tarla 2012 3.080,00 10.000 - - - -

Toplam 179.146,89 764.237,29 - - - -

8.2. Ihraccmm maddi duran varliklarmm kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Ihraggr, GSYO oldugundan maddi duran varhklanimn kullanimin etkileyecek cevre ile ilgili
bir husus bulunmamaktadir. Ancak bagh ortaklifi Afyon Jeotermal biinyesinde 2 adet CED
muafivet yazist bulunmaktadir.

157 no’lu isletme ruhsati ¢ergevesinde agilan 1. kuyudan 52°C ve 40 leWudan
45°C ve 40 1t/sn, 204 no’lu isletme ruhsatr cergevesinde agilan kuyudan ise, 31°G-ve 30 It/sn
ozellikte termal kaynaga ulagilmistir,
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T.C. Afyonkarahisar Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midiirlagii’niin 27.03.2014 tarih ve 1885
sayili yazisi ile 204 no’lu igletme ruhsati ¢ercevesinde ¢ikarilan kaynagin degerlendiritmesine
iliskin olarak soz konusu kaynagin 14.000 m’ sera projesi uygulanmast halinde, CED
yonetmeligi listelerindeki esik degerden az olmasi sebebiyle CED kapsami disinda
degerlendirilecegi belitilrmistir.

T.C. Afyonkarahisar Valiligi Cevre ve Sehircilik 1 Miidiirliigti’niin 31/07/2013 tarih ve 1435-
4973 sayili yazist ile 157 no’lu igletme ruhsati gergevesinde ¢ikarilan kaynagin
degerlendirilmesine iligkin olarak, jeotermal kaynakli Turizm Konaklama Tesisleri {100 oda
ve lizeri oteller, tatil kyleri, turizm kompleksleri vb.) belirtilen sinir degerinin altinda olmast

nedeni ile “CED yOnetmeligi” hiikiimleri uyarinca kapsam dist olarak degerlendirildigi
belirtilmistir.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandife deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

9.1. Finansal durum:

9.1.1. Thraccmn ihraga bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal table
donemleri itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
Konsolide
Konsolide | Konsolide (0;::1%22 I(()?::}S:;;d:
Diizenlenmis)
VARLIKLAR 31.12.2012 | 31.12.2013 31.12.2013 30.09.2014
Dénen Varhiklar 6.109.999 11.549.841 10.640.182 13.489.675
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.321.699 6.216.392 5.022.268 5.648.355
Finansal Yatirimlar 1.535.161 4.951.708 4.951.708 7.751.7734
Ticari Alacaklar - - - 4.248
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4.248
Diger Alacakiar 650 1.410 1.410 2.000
Stoklar 29.683 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 7.601 9.205 9.205 8.956
Cari Dénem Vergisiyle llgiii Varliklar 31.739 48.845 39.465 52.576
Diger Donen Variiklar 183.466 322281 16.126 21.806
Duran Varlklar 1.019.083 | 22.835.167 24.885.486 22.382.362
Finansal Yatirimlar 0 21.760.000 24.796.187 22.297.573
Diger Alacaklar 4,500 2S00, 4,500 4.500 A
Maddi Duran Varhklar 981.922 9337782 V- 84.799 o 79. N
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.6137 38233, | 8
Ertelenmis Vergi Varhj 30.048 SY1B.652 - o
TOPLAM VARLIKLAR 7.129.082 - 34.405.008" 72437
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.608 12.075.257 12.073.873 12.032.298
Ticari Borglar 84.635 12.017.846 12.017.095 12.017.116
Hiskili Taraflara Ticari Borclar 0 12.017.216 12.016.475 12.0815.766
Hiskili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 84.635 630 620 1.350
Diger Borglar 22973 57411 56.778 15.182
Uzun Vadeli Yiikiimliikiikler 1.528 7.508 7.509 5.862
Uzun Vadeli Karsiliklan 1.528 7.508 7.509 5.862
alisanlar Saglanan Faydalara iligkin Uzun . _ -
VaielfKarslhklar y 1.528 7.508 7.509 5.862
OZKAYNAKLAR 7.019.946 | 22.322.243 22.844.286 23.833.877
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.881.683 | 22.268.616 22.844.286 23.833.877
Odenmis Sermaye 5.000.000 | 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 0 44,000 44.000 121219
Geemis Yillar Kar/(Zararian) 0 -53.312 60.942 2.723.067
Net Donem Kari/{Zararr) 881.683 2.277.928 2.739.344 989,591
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.138.263 53.627 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 7.129.082 | 34.405.008 34.925.668 35.872.037

Konsolide olarak bakildignda Ihraget, 2013 yilinda ¢ikarilmig sermayesini 5.000.000 TL’den
20.000.000 TL ye yiikseltmigtir. Artirilan 15.000.000 TL’lik sermayenin 14.164.780,79 TL
tutarindaki kismi nakit olarak karsilanmigtir. Geri kalan 835.219,21 TL’lik kismi ise
olagantistii yedeklerden karstlanmugtir. Dénem karimin da katkisiyla birlikte Thraccimin ana
ortakli3a ait Szkaynaklari 2013 yilinda 16.386.933 TL artisla 22.268.616 TL’ye yikselmistir.
30.09.2014 itibariyle de 989.591 TL’lik dénem karina bagl olarak &zkaynaklan 23.833.877
TL ye yiikselmistir.

Thragginmn kisa vadeli finansal yatirimlar: 2013 yili sonu itibariyle %223 artisla 4.951.708
TL’ye yiikselmigtir. 2012 yil sonuna gore 3.416.547 TL tutanindaki artisin 2.341.572 TL’lik
kismi hisse senetleri yatummlarindaki artistan, 1.074.975 TL’lik kismu ise Devlet Tahvili
yatirimlarindan kaynaklanmistir.

2013 yihinda igtirak edilen Funido sirketindeki %20°lik pay satin alma bedeli olan 50.000 TL
tizerinden, Orego Metal’daki %20’lik pay da 60.000 TL kar ile 560.000 TL bedel tizerinden
stz konusu sirketlerin hakim ortaklarina satiimistir.

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan uzun vadeli yatirimlar 2013 yili sonu
itibariyle 21.760.000 TL’dir. Ihragg: donem icinde Tiimosan ve Platform Turizm vatirumlarint
gergeklestirmistir. Tiimosan yatirimi halka kapali 2.000.000 adet paydan olusmaktadir.
31.12.2013 itibariyle Timosan paylar1 Borsa fiyati iizerinden degerlemeye tabi tutulmustur.
Platform Turizm yatirimi ise Adem Altunsoy’a ait olan ve Platform Turizm sermayesinin
%10’luk kismuna tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu hamzhne yazili paylarin ahmupa iliskin
1mzalanan sozlesme ile gergekiestmlm;snr Toplam ‘;a___s bedeh 13 OOO 000 TL dirkS le pe
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Ortakligin 30.09.2014 donemi itibariyle iligkili taraflara olan borclart 12.015.766 TL olup,
bunun 12.000.000 TL’lik kismi Platform Turizm paylarimn alimma iliskin olarak imzalanan
sozlesme kapsaminda Adem Altunsoy’a olan borgtan kaynaklanmaktadir. Thrager’nm net
dénem kar1 2012 yili sonunda 881.683 TL iken, 2013 sonunda %158 artigla 2.277.928 TL'ye
yiikselmigtir. S6z konusu artista, finansal yatinmlardaki deger artislari, menkul kiymet satis
karlan ve 646.167 TL’lik temettd gelirleri etkili olmustur. 30.09.2014 déneminde ise
Ihragginin net dénem kari temel olarak hisse senetleri degerleme artig gelirlerinin etkisiyle
989.591 TL olarak gergeklesmistir.

fhragcimn finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kuralu’nun (“SPK™) I3 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gdzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS’yi esas alitlar.

Bu kapsamda TFRS 10 standard: yatirrm sirketi tanimma uyan sirketlerin konsolidasyon
hikklimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. TFRS
10°daki yatirim isletmesi tanimi cercevesinde Ihrager, bir yatrim isletmesidir. Thrageinin
yatinim igletmesi oldufunu gosteren unsurlar; Sirket’in yatiim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatmmecidan fon elde ediyor olmasi, yatirimeisina veya
yatinmearina, is amacinin fonlan yalnizea sermaye kazanci veya yatiim geliri ya da her
ikisini birden elde etmek {izere yatinm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve
yatmmlarinn tamamimn performansini gercefe uygun deger esasi iizerinden dlgiiyor ve
degerliyor olmasidir.

Ihragg, TFRS 10°a eklenen hiikiimleri 2014 yilt itibariyle uygulamaya baslamistir. Eklenen
bu hiikiimler gercevesinde, yatirimlatini gergege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak Sl¢lip, konsolide finansal tablosuna sunmasma iligkin istisnadan yararlanarak
konsolide finansal tablo sunmamistir. Bunun yami swa 2014 finansal tablolarinin
karsilastirmah olarak raporlanmasini teminen 2013 yili yeniden diizenlenmistir.

Thragcimin istirak satislarina bagli olarak sadece girisim sermayesi vatirumlarimin devam
ctmesi {izerine yeniden diizenlenen 31.12.2013 tarihli konsélide olmayan finansal tablolari ile
30.09.2014 tarihli aktifleri incelendiginde dénen varhiklardaki 3.449.493 TL’lik artistn 6nemli
kismi kisa vadeli finansal yatirimlardaki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu artisin bir sebebi,
31.12.2013 tarihli bilangoda uzun vadeli finansal yatirimlarda izlenen 500.000 adet Tiimosan
paymun 24.01.2014 tarihinde Borsa’da iglem goren nitelige déniismesi sebebiyle 30.09.2014
tarihli bilangoda kisa vadeli finansal yatirimlarda izlenmeye baslanms olmasidir. Nakit ve
nakit benzerlerinin kisa vadeli finansal yatinmlara kaydirilmis olmas: ve kisa vadeli finansal
vatmmlarin deger kazanmasi da diger etkenlerdir.




Duran varhklardaki azalisin sebebi ise yukaridaki paragrafta aciklandigr tizere 500.000 adet
Timosan paymnmn uzun vadeli finansal yatirimlar yerine kisa vadeli finansal yatinnimlarda
izlenmeye baslanmasindan kaynaklanmugtir. Diger bir sebep de Afyon Jeotermal’in sirket
degerinin belirlenmesi i¢in A1 Capital tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden
31.12.2013 konsolide olmayan finansal tabloda 3.036.187 TL olarak géziiken sirket degerinin,
31.03.2014 tarihi itibariyle belirlenen sirket degeri olan 2.838.535 TL olarak dikkate alinmas:
nedeniyle 268.614 TL azalmasindan kaynaklanmistur.

9.2. Faaliyet sonuclari:

9.2.1. Thraccinin ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo
dionemleri itibariyle faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Kazang

Konsolide
; . . Olmayan Konsolide | Konsolide
GELIR TABLOSU (TL) Konsolide | Konsolide (Yeniden Olmayan | Olmayan
Diizenlenmis)
31.12.2012 1 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2013 [ 30.99.2014
Stirdiriilen Faalivetler
Hasilat 3.070.000 | 1.179.361 1.170.000 1.170.000 -
Satislarin Maliveti (-) -2.384.426 1 -1.118.275 -910.000 -910.000 -
Briit Kar / Zarar 085.574 61.086 260.600 260.000 -
Genel Yonetim Giderleri (-) -117.702 | -1.008.430 -839.793 -542.226 1 -811.771
Pazarlama Giderleri (<) - -742 - - - )
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -71.079 -481.727 - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 296361 | 4.090.909 | 3.896.918 | 5.142.549 | 2.306.839
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri {-) -3.256 -492.325 -577.781 -115.569 | -505.477
Esas Faalivet Kar1/ Zaran 789.898 | 2.168.771 2.739.344 4.744,754 | 989.591
pinansman Gideri Oncesi Faalivet Kart/ | 790 008 | 2.168.771 | 2739344 | 4744754 | 989,591
Finansman Giderler (-) - - - - -
Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kart | 7q9 806 | 5168.771 | 2739344 | 4.744.754 | 989.591
Sitrdiiritlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30.048 101.504 - - -
;iai:gir‘lr“'e“ Faaliyetler Donem Kari/ 819.946 | 2270275 | 2739344 | 4744754 | 989.591
Dénem Kary/Zaran 819.946 | 2.270.275 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Daénem Kary/Zararinim Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -61.737 -7.653
Ana Ortaklik Paylan 881.683 | 2.277.928 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Pay Basia Kazang
Stirdiirilen Faalivetlerden Pay Basina 0.1763 0.1949 0.234 0,406 0.049

Ihrager, konsolide olarak bakildiginda 2012 yilinda 881.683 TL olan karim, 2013 yilinda
%158 oraninda artisla 2.277.928 TL ye yiikseltmistir.
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. . . Konsolide| Konsolide
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar (TL) 31.12.2012 | 31.12.2013
Hisse senetleri deger artis kazanglan 54.654, 1.760.000
Menkul kiymet satis kar 17.043 1 1.364.362
Hisse senedi kar paylan - 646.167
Faiz gelirleri 224.664 319.049
Diger - 1.331
Toplam 296.361 | 4.090.909

[hrageimin ¢ikis stratejisini izledigi girisim sermayesi yatirimlari sonucu yeniden diizenlenmis
konsolide olmayan 2013 yil sonu ddnem kari ise 2.739.344 TL olarak hesaplanmustir.

Thraggmin 30.09.2014 déneminde net dénem kar, 2013 yilinin ayni donemine gore %79
oraminda azalisla 989.591 TL’ye gerilemistir. S6z konusu kar azahs:, esas faaliyetlerden diger
gelirlerin %55 oramnda azalisla 2.306.839 TL’ye gerilemesinden kaynaklanmistir. Bu baghk
altinda yer alan gelirler arasinda hisse senetleri deger artig gelirlerindeki azahs ana etken

olmustur.

Konsolide; Konsolide
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar (TL) Olmayan Olmayan

30.09.2013 30.09.2014
Faiz Gelirlert 155.454 504.347
Menkul Kiymet Satis Karlart 1.065.581 1.207.922
Hisse Senetleri Degerleme Artis Gelirleri 3.337.697 195.391
Temettii Gelirleri 583.817 323.263
Kira Gelirleri 0 75.600
Diger 0 316
Toplam 5.142.549 2.306.839

Bununla birlikte esas faaliyetlerden diger giderler kalemindeki 505.477 TL nin 268.614 TL’si
ise Afyon Jeotermal’in maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki farktan

kaynaklanmaktadir.

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuclarima iliskin diger (6nemli) hususlar:

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Konsolide
TL 31.12.2012 31.12.2013
Net Satislar 3.070.000 1.179.361
- Istirak edilen sirket hissesi satislart 2.162.000 1.170.000
- Diger satislar 908.000 9.361

Sirket 2013 yilinda girisim sermayesi faaliyeti kapsaminda istirak ettigi Funido ve Orego
Metal’daki paylarim satmus olup, toplam kayith degeri 1.110.000 TL olan sirket paylar,

toplam 1.170.000 TL’ye satilmistir.

Sirket Ady/ Unvam

Sat@Qegeri TL

Orego Metal A.S.

KayithrBeger TL

500:00

96008,

Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S

" %60.000

Funido Bilisim Teknolojileri A.S.

SO 50800

Toplam




Thragemm 30.09.2014 ddnemi itibariyle konsolide olmayan gelir tablosunda net satiglar
altinda simflandirilan satis geliri bulunmamakta olup, esas faaliyetlerden diger gelirleri ise
2.306.839 TL olarak ger¢eklesmistir.

9.2.3. Thracommn, ihraggr bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya delayli olarak énemlk
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Diinya ekonomisi icin 2012, biiyiimenin hiz kestigi bir yil olmustur. 2012 yilina girerken
Avrupa borg krizinin giddetlenmesi tahminlerin asag yonlii revize edilmesine neden olmustur.
Yil ortasindan itibaren geligmis iilke merkez bankalarinin bol ve ucuz para ile ekonomilere
destek olmasi diinya ekonomisini rahatlatmistir. 2013 yilinda ise, genel anlamda diinya
ekonomisinde géze carpan en belirgin gelisme; gelismis tilkelerde g6zlenen toparlanmaya
kargin gelismekte olan iilkelerde biiylime ve finansal istikrar tizerindeki risklerin artmas
olmugtur,

Avrupa’da 6zellikle Italya ve Ispanya gibi krizden olumsuz yonde etkilenen iilkelerde
daralmanin hiz kesmesi, Ingiltere’deki giiclti toparlanmaya ek olarak Japonya’da uygulanan
parasal genislemenin sonug¢ vermesi, yillik titketici enflasyonunun %1°i asmasi olumlu
gelismeler olarak degerlendirilmistir. Amerika Birlesik Devletleri’nde ise biiylime ve istihdam
piyasasindaki olumlu gelismeler sonrasinda 6zellikle yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez
Bankasi’nin varlik alimlarini azaltacagi agiklamas: ile finansal sikilasmanin beklenenden dnce
gergeklesecegi beklentileri giiglenerek uluslararast sermaye akimlarimin yonii gelismekte olan
ekonomilerden gelismis ekonomilere dogru degismistir. Bu gelismeler sonrasinda geligmekte
olan ekonomilerde faiz oranlan yiikselirken yerel para birimleri Amerikan Dolarma karg1
deger kaybina ugramustir. Bu durum Thragcmnm hisse senedi deger artig fonlarinin azalmasi
sonucunu beraberinde getirmistir.

Avrupa Komisyonunun yayinladigi Sonbahar 2014 Tahminleri Raporuna gére, kiiresel
ekonomik biiylime yilin ilk geyreginde beklenilen seviyenin altinda kalmigtir. Buna gerekge
olarak, bazt gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin zayif ekonomik performanslan ile
birlikte Ukrayna ve Orta Dogudaki siyasi gerilim gosterilmistir. Euro Bolgesi disindaki
gelismis ekonomilerde yilin ilk ¢eyregindeki ekonomik performans ABD disarda
tutuldugunda beklenilen seviyenin altinda gergeklesmistir. Gelismekte olan ekonomilerin
ekonomik peformansi ise yiikselen Asya ekonomilerinin giiclii ekonomik performansiyla
desteklenmektedir. Komisyonun tahminlerine gore kiiresel ekonominin 2014 yilinda %3.3,
2015 ve 2016 yillarinda ise sirasiyla %3,8 ve %4,1 oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmistir.
(Kaynak' Kalk:nma Bakanlig: Diinya Ekonomisindeki Son Gelismeler Biilteni, Kasim 2014.
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bor¢lanma maliyetleri nedeniyle ortaklarm kar paylannin  azalmasina yol acacak
yapilanmalardan uzak durmay: tercih etmektedir.

thrageinin 30.09.2014 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan ticari borcun 12.000.000 TL
tutarndaki  kismu  Platform  Turizm’e  yapilan  girisim sermayest  vatirimindan
kaynaklanmaktadir. Thraggi, 09.12.2013 tarihinde Platform Turizm ile Girisim Sermayesi
Yatinmi yapilmasmna iliskin bir sézlesme imzalamstir. Bu kapsamda Platform Turizm’in
hakim ortag1 Adem Altunsoy’un sahip oldugu ve sirket sermayesinin %10’una karsilik gelen
1.300.000 adet B grubu hamiline yazil pay1 12.000.000 TL karsilig1 satin almistir. Yapilan ek
protokolle 1 ay i¢inde Gdenmesi gereken satin alma bedelinin vadesi 30.06.2015% kadar
uzatimistir.

Thracer 2012 yilinda sermayesini 5.000.000 TL den 15.000.000 TL artisla 20.000.000 TL ve
ytikseltirken, s6z konusu artigm 14.164.780,79 TL’lik kismm nakden, geri kalan 835.219.21
TL’lik kismi ise olaganiistii yedeklerden karsilanmstir.

Konsolide Konsolide
Konsolide Konsolide | Olmayan (Yeniden ol
" . mayar
Diizenlenmis)

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013 1 30.09.2014
Kisa Vadeli Yiikitmliiliikler 107.608 12.075.257 12.073.873 | 12.032.298
Ticari Borglar 84.635 12.017.846 12.017.095 12.017.116
- {liskili Taraflara 0 12.017.216 12.016.475 12.015.766
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 1.528 7.508 7.509 5.862
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.528 7.508 7.509 5.862
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 5.881.083 22.268.616 22.844.286 | 23.833.877
Odenmis Sermaye 5.000.000 20.000.000 20.000.000 | 20.000.000
Pasif Toplam: 7.129.082 34.405.008 34.925.668| 35.872.037

10.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

thrage1, 2013 yili icinde 14.164.780,79 TL nakit sermaye artirimi yapmis, artirilan sermayenin
8.000.000 TL’lik kismn ile Tlimosan girigim sermayesi yatirimt yapilmus, kalan kisim ise hisse
senedi portfoyii, devlet tahvili ve mevduat olarak degerlendirilmistir.

Thraggimin 30.09.2014 tarihli konsolide olmayan bireysel finansal tablolarina gére finansal
yatirimlarinda 2.800.026 TL artis gergeklesmistir. Bu tutar sirketin net dénem kari ve nakit ve

benzeri kalemlerdeki azaligla finanse edilmistir.

Konsolide Konsolide Kansolide | Konsolide

- Olmayan | Olmayan

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 [30.09.2014

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar -1.734.279 | -10.708.935| -12.217.192 136.188
Yatinm Faalivetinden Kaynaklanan Nakit Akimlan -779.967 70.342 941.682 473.191
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 6.138.263 14.164.780 | 13.033.309 0
Nakit ve INakit Benzerlerindeki Net Artis / Azahs 3.624.017 3.528.1871 1.757.799 609.379
Dénem Bag: Nakit ve Nakit Benzerleri O, 32306691 3.624.017| 5.021.300
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3.6,2.4‘.,'_0?1 ’Z.: 6‘?’?545.856 5.381.816| 5.630.679

10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac hakklndwdegerlendlrme
30.09.2014 tarihi itibariyle Platform Turlzm < yaptxgl
yatlrimmdan dolay1 12.000.000 TL tutarinda Adem Altuns’;‘b’y o ucaﬂ bo
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Yapilan 09.12.2013 tarihli girigim sermayesi yatiim sdzlesmesi ve bu sézlesmeye iliskin
diizenlenen ¢k protokol g¢ergevesinde bu borcun 30.06.2015 tarihine kadar &denmesi
gerekmektedir.

Ihragg1, faaliyet konusu kapsaminda girisimde bulunacag: yatinmlarinda geri déniisiim
sirecinin uzunlugu, istirak edilecek veya veni kurulacak sirketlerin finansmaninda meveut
sermayenin yetersiz kalabilecedi, yatinmlar1 gerceklestirebilmek ve stirekliligi saglamak
amactyla ihtiyaci olan fonu borglanmak verine sermaye artinmt yoluyla veya mevcut
varliklarin satigindan elde edilecek fonlarla karsilamay: hedeflemektedir.

10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimma iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

10.5. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlapan yatiimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin éngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. ihracer bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
thraceimin arastirma ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yaptii arastrma ve
gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin
yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. EGILIM BILGIiLERI

12.1.  Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gbriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.2. Ihracmm beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:
Yoktur,

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thra¢cinn genel organizasyon semasi:

Yonetim Kurulu




Thragci, sektor ayirimi  olmaksizin gelisme potansiyeli arz eden tiim sirketlere
www.hedefgirisim.com adresinde yayimlanan “yatinm  siireci” ¢ergevesinde  yatirim
yapmaktadir.

Thrageinin portféyiinde yer alan para ve sermaye piyasast araglarinin yénetimi, 17.07.2013
tarihinde imzalanan portfdy ySnetimi sozlesmesi cercevesinde Hedef Portf6y Yonetimi
tarafindan gerceklestirilmektedir.

14.2. Idari yapr:
14.2.1. Thraceinim yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

[

Son 5 Yilda Girev Sermaye Pay1
—_— Ortaklikta oo
Adi Soyadi Girevi Ustlendigi Siiresi/Sona .
N £ Erme Tarihi (TL) (%)
Gérevler
) Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 3vil/
Sibel GOKALP | Baskant ve Genel Baskani, Genel 5.004.000 | 25,02
o \ e 01.08.2016
Miidiir Miidiir
Semsihan Yonetim Kurulu Yé&netim Kurulu 3Yil/ 4000 0.02
KARACA Bagkan Vekili Baskan Vekili 01.08.2016 ' ’
Mehmet Nuri Yénetim Kuruhu - 3Yd/
GOKALP Uyesi Uye 01.082016 | +000 0,02
Elif Demet Yonetim Kurulu Uve 3Yl/ ) i
GOKALP Uyesi Y 01.08.2016
Mehmet Yonetim Kurulu Bagimsiz Uve I/ ) i
BALABAN Uyesi g Y 01.08.2016
Cthangir Yonetim Kurulu Ragimsiz Uve 3Yil/ ) i
YERSEL Uyesi £ Y 01.08.2016
Yonetim kurulu tivelerinin ihrager disinda yiiriittiikleri gorevler:
Adi Sovad Ortakhik Disindaki | Gorevli Oldugu Kurum | Sermaye Sermaye Girev
¥ Gérevi Kurultus Pay1 (TL) Pay1 (%) Durumu
. . Yonetim Kurulu Hedef Finansal Devam
Sibel Gokalp Bagkan Vekili Hizmetler 13.999.999 99,99 Ediyor
. . Yénetim Kurulu N st Devam
Sibel Gokalp Baskant Hedef Portfoy Yonetimi 61.000 10,01 Edivor
. n Yonetim Kuruha Art1 Yatmm Holding .
Sibel Gokalp Baskan Vekili AS. Sona Erdi
. N Yonetim Kurulu Hedef Mali Yatirimiar .
Sibel Gokalp Bagkan Vekili HoldingA.S. Sona Erdi
. . Yonetim Kurulu | Kapital Yatirun Helding .
Stbel Gokalp Baskan Vekili AS. Sona Erdi
Mehmet Nuri Yonetim Kurulu Hedef Finansal ! 0 Devam
Gokalp Uyesi Hizmetler Ediyor
Mehmet Nuri Yonetim Kurnlu Art1 Yatinnm Holding :
Gokalp Uyesi AS. e Sona Erdi
Semsihan Yonetim Kurulu T Devam
Karaca Baskan Vekili Hledef Portfoy Yonet.-jl}?} 0.01 miyor /\
Semsihan Yénetim Kurulu Artt Yatmm Holding s i
Karaca Uvyesi AS. 5 ?‘
Elif Demet Ydnetim Kurulu LT I vam
Gokalp Uyesi Hedef Portfoy YOH&E}R’I] | x . ;9{/
S o L v
s Y Qﬁ?g'rﬁ&
s DEGERSER




Mehmet Yonetim Kurulu | Balaban Teknoloji LTD. 300.000 30 Devam

Balaban Uyesi STI. s Ediyor

Mehmet Bagimsiz Yonetim Art1 Yatinm Holding Sona Erdi
Balaban Kurulu Uyesi AS. ona Lrdl
Mehmet Bagimsiz Yonetim | Hedef Mali Yatirimlar Sona Erdi
Balaban Kurulu Uyesi Holding A.S. ona rdt
Mehmet EZ-ROUTERS .
Balaban Kurucu Bagkan | \pTwORKING Inc. Sona Frdi
Mehmet New York Sube .
Ralaban Yéneticisi T-Net Technology Ine, Sona Erdi

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Thrageimm genel miidiirti olan Sibel Gokalp, ayni zamanda Yénetim Kurulu Bagkant ve lider

sermayedardir.
Son 5 Yida Ortakhikta Sermave Pavi
Ad1 S orevi ..
' Soyad: Corevi Ustlendigi Gorevier (TL) (%)
Sibel Yonetim Kuralu Baskani | Yonetim Kurulu Baskan,
GOKALP ve Genel Midir Genel Miidiir 3.004.000 25,02

14.2.3. Thracgi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrageunn kuruculart hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda . o Sermaye Payi
Adh Soyad Gérevi Qrtakhlf&a [hl’a(}?l d|§u.1da y‘uruttuklen
Ustiendigi énemli faaliyetler (TL) (%)
Gorevler
Y onetim Kuruku . . ,
Namik Kemal i Baskant ve Genel Hedef Finansal Hizmetler’de _ N
GOKALP Fuant ve L Yonetim Kurulu Bagkan
Miidiir
. Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu H Ed.e f Portfby Yénetimi'nde
Sibel Yonetim Kurulu Baskani, Hedef
= Baskani ve Baskani, Genel . . \ . 5.004.000 | 25,02
GOKALP o o e Finansal Hizmetler’de Yénetim
Genel Miidiir Mudiir oo
Kurulu Baskan Vekili
Mehmet Nuri | Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu | Hedef Finansal Hizmetler’de 4.000 0.02
GOKALP Uyesi Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ) e
Hedef Portfty Yénetimi’nde
Semsihan Yénetim Kuralu | Yénetim Kurulu | yénetim kurulu baskan vekili ve 4,000 0.02
KARACA Uyesi Uyesi Hedef Finansal Hizmetler'de ’ ’
arastirma uzmani
Mehmet Ziya T.C. Merkez Bankasi Denetleme
GOKALP i} ) Kurulu Uyesi 4.000 0,02

Garanti Yatinm Ortaklignt A.S. (GRNYOQ)nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmasi
sirecinde GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 ddneminde gerceklestirilen
iglemlerin 6362 sayil: SPKn'nun 106/1 maddesinde tanimlanan sugun unsurlarim olusturdugu
gerekgesi ile, 6362 sayith SPKn’nun 115 inci maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan Namik Kemal Gokalp hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur. (Bknz. Sermaye
Piyasas: Kurulu 28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biilteni)

Ayrlca V-101. 1 sayﬂz Bllgl Smstimail ve Piyasa Dolandmclhgz Incelemeiermde lf%g\lan cake

uygarmca sahip oldugu lisanslarin 2 yil siireyle 1ptal edﬂmesme kafa:: verﬂmé;nu >
s &1 CEPITAL




Yukarida belirtilen yaptinmlar neticesinde I11-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlari kaybeden Namik Kemal Gokalp, Lider
sermayedar olarak iktisap ettigi paylar Sibel Gékalp’e devretmis ve Genel Miidiir, Yénetim
Kurulu Bagkanlig1 gérevlerinden aynlmistir.

14.2.4. Thraccimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde séz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Namik Kemal Gokalp ile Sibel Gokalp evlidir. Namik Kemal Gokalp, Mehmet Nuri
Gokalp’in amcasidir. Semsihan Karaca, Namik Kemal Gokalp ve Mehmet Ziya Gokalp
kardestir,

14.3. Thra¢eimin yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette is Tahsil
Unvam Adg, Soyad: Bulundu@u Siire | Tecriibesi Durumu

Yonetim Kurolu Bagkan: ve ..

. 2 15 U f
Genel Midur Sibel GOKALP AL nrversite
Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Nuri GOKALP 2vil 3 Lise
Yonetim Kurulu Uyesi Semsihan KARACA 2 Y1l 8 Universite
Yonetim Kuarulu U}’BS[ Elf Demet GOKALP 1Y 5 Universite
Yonetim Kur. Uye51 (Bagimsm) Mehmet BALABAN 1 ¥1l 9 Universite
Yonetim Kur. UYCS'I {Bagl]ﬂSiZ) Cihangir YERSEL 1 Yil 10 Univepgite
Sibel Gikalp

Yonetim Kurulu Baskan:

[stanbul Universitesi Uluslararast Iliskiler Boliimtinden mezun olup, uzun yillar finans
sektdriinde Ust diizey yonetici olarak gérev yapmustir, [hraggidaki gorevine ek olarak, Hedef
Portféy Yonetimi’nde yonetim kurulu baskani, Hedef Finansal Hizmetler’de yonetim kurulu
bagkan vekili olarak gorev yapmaktadir.

Kurucusu oldugu Hedef Finansal Hizmetler tarafindan verilen damgmanlik hizmetleri
kapsaminda; reel sirketlerin halka agilmalarinda, kurumsal yap: organizasyon olusumlarinda,
is planlar: ve yeni pazar arastirmalarmda aktif gdrevler almustir. Halen kurumsal finansman
hizmetleri sunulan ve aym zamanda finansal yatirim sirketi olan Hedef Finansal Hizmetler'de
yonetim kurulu bagkan vekili olarak gdrev yapmaktadir. Hedef Finansal Hizmetler halka arz
diginda da reel sektéire danismanlik hizmetleri sunulmaktadir.

Grubun daha Oncesinde sahibi oldugu finans sektdriinde faaliyet gdsteren Hedef Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligs A.S., EVG Yatirim Qrta ““““A@ ve Taksim Yatirim Ortaklig
A.§. de yonetim kurulu bagkani ve genel mid# &uk poasybnlarmda gorev \almustyr? Bu
sirketlerin gelisme ve biilylime potansiyeline sahlp kux;uk\ ve ort Slgekli isletmeléry i

edebilmesine, sermaye pzyasalarmdan reel sektore ﬁln temm ~£ ilmesing imka
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sirketlerin statli degisikligi sirasinda; esas sozlesmesinin diizenlenmesi, veniden yapilanmas:
ve potansiyel yatirimeilara satist dahil olmak tizere tiim siireclerini yonetmistir.

Thragoinin bagh ortakhg Afyon Jeotermal’in Afyon’da gergeklestirdigi operasyonlarda;
ihtiyact olan ruhsat ve izinlerin alinmasi, kuyu acilmasi, analiz sonuclarimin degerlendirilmesi
ve uygulama sahalarinin kiralanmas: ve satin alinmas: ile ilgili siirecleri yOnetmistir.

Mehmet Nuri Gokalp

Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Sehir Universitesi Ingilizce Isletme Bolimiinde Ogrenimine devam etmekte olup,
Ihragei’daki gérevine ek olarak Hedef Finansal Hizmetler’de de yonetim kurulu iiyesidir.

Grubun daha 6ncesinde sahibi oldugu finans sektériinde faaliyet gosteren Hedef Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S., EVG Yatinm Ortakhig: A.S. ve Taksim Yatirim Ortaklig
A.S.”de yonetim kurulu Giyesi olarak gérev almustur.

Semsihan Karaca

Yénetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi Isletme Bolimtinden mezun olup, finans ve reel sektdrde faaliyet
gosteren gesitli sirketlerde yoneticilik yapmustir. Ihraggi’daki gérevine ek olarak Hedef
Portfsy Yonetimi'nde ydnetim kurulu iiyesi, Hedef Finansal Hizmetler’de ise arastirma
uzmani olarak gorev yapmaktadir.

Grubun daha 6ncesinde sahibi oldugu finans sektdriinde faaliyet gosteren Hedef Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakhg: A.S., EVG Yatinm Ortakligi A.S. ve Taksim Yatinm Ortaklig
A.S."de yonetim kurulu tiyesi olarak gérev almistir,

Elif Demet Gokalp

Yénetim Kurulu Uyesi

Uludag Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat boliminden 1999 yilinda
mezun olup, 1997 yihinda yatirm kuruluslarinda basladigi is hayatinda yatirim uzmani ve
sube yoneticisi olarak goérev yapnustir. Ihrager’daki gorevine ek olarak Hedef Portfoy
Yonetimi’nde yonetim kurulu iiyesi olarak gorev yapmaktadir.

Cihangir Yersel

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi Kamu Yénetimi bélimiinden mezun olup, ayrica Anadolu Universitesi
Turizm ve Otelcilik isletmeciligi boHimini bitirmistir. Gida sektdriinde yOnetici olarak
calismaktadir.

Mehmet Balaban
Bagnnsnz Yonetlm Kurulu Uyes1




14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr eldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim Kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgimin halen devam edip
etmediZine dair bilgi:

Ad: Sovads Ortaklik Digindaki | Girevli Oldugu Kurum | Sermaye Sermaye Gorev
y Gorevi Kurulus Pay: (TL) Payi1 (%) Durumu
. . Y &netim Kurolu Hedef Finansal .
Sibel Gokalp Baskan Vekili Hizmetler 15.999.999 99,99 Devam Ediyor
Sibel Gokalp Yongé‘;(;‘jr“‘“ Hedef Portfoy Yonetimi | 61.000 10,01 | Devam Ediyor
. . Yonetim Kurulu Arti Yatinm Holding .
Sibel Gokalp Baskan Vekili AS. Sona Erdi
. . Yonetim Kurulu Hedef Mali Yatirnimlar .
Sibel Gokalp | 5 ckan Vekili Holding A.S. Sona Erdi
. . Yénetim Kurulu | Kapital Yatirim Holding .
Sibel Gokalp Baskan Vekili AS. Sona Erdj
Mehmet Nuri Y netim Kurulu Hedef Finansal I 0 Devam Edivor
Gokalp Uyesi Hizmetler Y
Mehmet Nuri Yonetim Kurulu Art1 Yatimm Holding .
Gokalp Uyesi AS. Sona Erdi
Semsihan Yonetim Kurulu e et s .
Karaca Baskan Vekili Hedef Portfoy Yonetimi 1.000 0,01 Devam Ediyor
Semsihan Yonetim Kurulu Art1 Yatirim Holding .
Karaca Uyesi AS. Sona Erdi
LHif Demet Yonetim Kurulu g .
Gokalp Uyesi Hedef Portfoy Yoénetimi Devam Ediyor
Mehmet Balaban | * ey Kurula ) Balaban Teknolofi LTD. | 34 44 30 | Devam Ediyor
Uyesi STIL
Mehmet Balaban Bagimsiz \_{f‘jnepm Artr Yatinm Holding Sona Erd:
Kurutu Uyesi AS.
Bagmmsiz Yonetim | Hedef Mali Yatirimlar .
Mehmet Balaban Kurulu Uyesi Holding A.S. Sona Erdi
EZ-ROUTERS :
Mehmet Balaban Kurucu Baskan NETWORKING Inc. Sona Erdi
Mehmet Balaban New"Yor_k ‘S.ube T-Net Technology Inc. Sona Erdi
Y dneticisi

Yonetim kurulu tyeleri ozellikle siki diizenlemeye tabi olmayan verlerde (underregulated
jurisdiction) kurulmus ortaklikta pay sahibi degildir.

14.5.
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Son 5 yilda, ihra(;g:mm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan




banka veya kredi kartlannmmn kétiiye kullamiimasi, kacakelhik, vergi kacakaihf veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigna dair bilgi:

Garanti Yatitm Ortakligt A.S. (GRNYO)nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmas
strecinde GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 déneminde gerceklestirilen
iglemlerin 6362 sayihh SPKn'nun 106/1 maddesinde tamimlanan sucun unsurlarins olusturdugu
gerekeesi ile, 6362 sayilh SPKn’nun 115 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Namik Kemal Gokalp hakkinda sug duyurusunda bulunulmustur. (Bknz. Sermaye
Piyasast Kurulu 28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biilteni)

Ayrica V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricilig Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi'nin; 6/2 maddesi uyarinca gegici olarak 2 yil siireliine borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapma yasag getirilmesine, aym Teblig’in 17. maddesi
uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 yil siireyle iptal edilmesine karar verilmistir.

Yukarida belirtilen yaptirimlar neticesinde 111-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Tebligi'nde belirtilen sartlari kaybeden Namuk Kemal Gékalp, Lider
sermayedar olarak iktisap ettigi paylarn Sibel Gokalp’e devretmis ve Genel Miidiir, Yonetim
Kurulu Baskanhg gorevierinden ayrilmistir.

14.6. Son 5 yilda, ihragemm meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veva meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirmmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur,

14.7.  Seon 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntili bilgi:

Yoktur.

14.8.  Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakliktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrageidaki diger yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

arasmdaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin b:lgl.
Yoktur. i



14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracer son 5 wil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ybnetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalary i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihraceinn ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde séz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldufu sermaye piyasasi
araglarimin satigt konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
haklkinda ayrintih bilgi:

Garanti Yatirim Ortakh@ A.S. (GRNYO)'nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmas:
sirecinde GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 déneminde gerceklestirilen
iglemlerin 6362 sayil: SPKn'nun 106/1 maddesinde tanimlanan sugun unsurlarint olusturdugu
gerekgesi ile, 6362 sayili SPKn’nun 115 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan Namik Kemal Gékalp hakkinda sug duyurusunda bulunulmustur. (Bknz. Sermaye
Piyasas: Kurulu 28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biilteni)

Ayrica V-101.1 sayih Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandinciligi Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi'nin; 6/2 maddesi uyarinca gegici olarak 2 il siireligine borsalar ve
teskilatlanmug diger piyasalarda islem yapma yasag: getirilmesine, ayn: Tebliz’in 17. Maddesi
uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 yil stireyle iptal edilmesine karar verilmistir.

Yukarida belirtilen yaptirnmlar neticesinde II1-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklanina
lliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlari kaybeden Namik Kemal Gokalp, Lider
sermayedar olarak iktisap ettigi paylart Sibel Gokalp’e devretmis ve Genel Miidiir, Yénetim
Kurulu Bagkanlifi gérevlerinden ayrilmistir.,

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihraggmin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sz sahibi personelinin; ihracel ve bagh ortakhiklarima verdikleri her tiirlii
hizmetler igin s6z konusu kigilere 6denen ticretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler
dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

(TL) 31.12.2012 | 31.12.2013 ¢ 30.09.2014
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 101.126 309.421 275.593

15.2. Son wilhk hesap dénemi itibariyle ihraccmmm yonetim kuorulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin ihragcimn veya bagh ortakliklarmin ayirmis oldugu veya

tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:
Yoktur, e
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Adi Seyadi Son 5 Yilda Thracgida Ustlendigi Gorevier Gérev Sﬁfem ! .Sona
Erecegi Tarih

Sibel Gokalp Yonetim Kurulu Baskan ve Genel Midiir 3Yi1/01.08.2016
Mehmet Nuri Gokalp Yonetim Kurulu Uyesi 3 Yil/01.08.2016
Semsthan Karaca Yonetim Kurulu Uyesi 3Y:1/01.08.2016
Elif Demet Gékalp Yénetim Kurulu Uyesi 3 Y11/01.08.2016
Mehmet Balaban Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3 Yd/01.08.2016
Cihangir Yersel Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3Yil/01.08.2016

16.2. Son yilik hesap diénemi itibariyle ihragq ve bagh ortakhklar1 tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yénetimde sbz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

16.3. ihragcmm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammlarn:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmast Komitesi; sirketin varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye
dugtirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli &nlemlerin
uygulanmast ve riskin yonetilmesi amaciyla cahsmalar yapar. Ilaveten risk yOnetim
sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gecirir.

isim Gorevi Bagimsizlik Durumu
Sibel Gakalp Uye Bagimsiz Degil
Cihangir Yersel Uye Bagimsiz

Denetimden Sorumln Komite

Denetim Komitesi, ilgili mevzuat tarafindan belirlenen gérevleri SPK diizenlemelerine uygun
olarak gergeklestirmektedir. Denetim Komitesi, sirketin muhasebe sisteminin, finansal
bilgilerinin denetimi ile kamuya agiklanmasinin ve i¢ kontrol sisteminin islevis ve etkinliginin
gbzetimini saglamak igin gerekli tiim tedbirlerin almmasindan sorumludur.

Isim Gorevi Bagimsizlik Purumu
Mehmet Balaban Uye Bagimsiz
Cihangir Yersel Uye Bagmsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi

Aday gosterme komitesi ve Ucret komitesi yonetim kurulunun su anki yapilanmasi geregi
olusturulamadigindan, Kurumsal Yénetim Komitesi, bu komitelerin gorevlerini de yerine
getirmek amaciyla yetkilendirilmistir.

Kurumsal  Yonetim Komitesi, sirkette kurumsal yonetim  ilkelerini uygulanip

yonetim uygulamalarn: iyilestirici tavsiyelerde bulunur. Ayrica pay sabi
biriminin ¢aligmalarini gézetir. “/
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Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesinin faaliyetleri cercevesinde yonetim
kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir
sistemin olusturulmast ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda
¢aligmalar yapar. Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler
yapar ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna
sunar. Yonetim kurulu Gyelerinin ve iist diizey yéneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamas: konusundaki yaklagim, ilke ve uygulamalan belirler ve bunlarin gOzetimini
yapar.

isim Gorevi Bagimsizhk Durumu
Mehmet Nuri Gokalp Uye Bagimsiz Degil

Mehmet Balaban Uye Bagimsiz

Niyazi Akkalp Uve Yatinmer {liskileri Yoneticisi

16.4. lhracemin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Ihraggimin paylarmin halka arz: sonrasinda kurumsal yonetim ilkelerine gore 3. grupta olmas:
beklenmektedir.

Thraggr meveut durumda Borsa’da islem gormediginden dolayr Kurumsal Yonetim {lkelerine
uymamakta olup, halka arzi takiben Kurumsal Yonetim ilkelerinin zorunlu maddelerine
uyacaktir. Halka agilma sonrasi dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal
Yénetim ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakhigin Kurumsal Yonetim Ilkeleri karsisindaki
durumu Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

Ancak SPK'nm II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi hitkiimleri cercevesinde Thracel,
kamuya yapacagi duyurularin, mevzuatin 8ngérdiigii sekilde yapilmas: icin gerekli alt yapiyi
olusturacaktir. Ayrica y6netim kurulu baskan: veya tiyeleri va da yatirmer iliskileri birimi,
thrage1 faaliyetleri ile ilgili Snemli gelismelerin kamuya duyurulmasimi, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarmin  kullanmasim, genel kurul bilgilerinin  diizenli ve seffaf olarak
duyurulmasim, kar dagitim politikalar hakkinda gerekli bilgilendirmelerin vapilmasim da
kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Thraggimin faaliyetleri, sektérel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni firiinler
geligtirme tiirll bilgiler gibi yattnmeilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum
agiklamalart  www.kap.gov.tr ve Sirket’in internet sitesi www.hedefeirisim.com.tr
adreslerinde duyurulacaktir.

Yatirimeilar ve/ veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Thraccinmin
yonetim kurulu baskani ve yatinimer iliskileri birimi tarafindan yazili cevaplandirilacaktir.
Ihrageimin internet sitesi www.hedefgirisim.com.tr adresindedir. Asagida belirtilenckonu
bagliklar ile ilgili dosyalarin halka agilma sonrasi zaman icerisinde Thragcinin inte
sitesinde yer almas: igin gerekli cahsmalar sﬁrdﬁrﬁlmekj;edﬁ"“‘”‘“i’:@&
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kamuyu aydimlatma ve bilgilendirmede asagidaki araglar: kullanir;

o Ozel durum aciklamalart

¢ Finansal raporlar

e Yillik faaliyet raporlar:

o Kurumsal internet sitesi

* Yatirimetlar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlar:

* SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmas: gereken, izahname, tasarruf sahiplerine satis
duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar

» Yazili ve gorsel medya aracihiiyla yapilan basin agiklamalari

» Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinlik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve
duyurular.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraceinin pay sahipleri
ile iligkiler biriminin yéneticisi hakkinda bilgi:

Thragemin  04.09.2014 tarih ve 20 sayili yonetim kurulu karart ile Sermaye Pivasasi
Kurulw’nun 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarmeca;

Ortaklik ile yatimmecilar arasindaki iletisimin saglanmasi, sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan ytikiimliliklerinin yerine getirilmesi ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonun saglanmasi amaciyla yatirime: iliskileri bdlimiiniin olusturulmasina, birim
yoneticisi olarak Niyazi AKKALP’in atanmasina karar verilmistir. Niyazi AKKALP Sermaye
Piyasast Faaliyetleri Diizey 3 lisans belgesi almaya hak kazanmis olup, bununla birlikte heniiz
lisans belgesini almamustir. Halka arzi miiteakip bu belgeyi alacak ve séz konusu béliimde
ilave bir personel daha gérevlendirilecektir.

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Thraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
personel sayisi, belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle dagilimi ile bu
sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda agiklama:

31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Ust Diizey Yénetici 1 1 1
Orta Diizey Yonetici 1 [ 1
Idari Personel 1 2 3
Toplam 3 4 S

Jhraggimin subesi bulunmadigindan séz konusu personelin tamam: Istanbul’da bulunan
merkez ofiste gérevlidir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:: .
17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin Ihra(,:g:mm pz{y]arma yonellk sahip oldukla

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.




17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihraceimin paylarma yonelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasmni miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay: / Oy Hakk
08.08.2014 Tarihli S
on Durum
. Genel Kurul (19.12.2014)
Adi Soyadi/ Ticaret Unvan1 | Pay Grubu Toplantis: itibariyle oddes
(TL) (%) (TL) (%)
Hedef Finansal Hizmetler A S. B 14.984.000 74,02 14.984.000 74,92
Sibel GOKALP (*) A 200.000 1,00 200.000 1,00
Sibel GOKALP (*) B 4.804.000 24,02 4.804.000 24,02
Diger B 12.000 0,06 12.000 0,06
TOPLAM A+B 20.000.000 | 106,00 | 20.060.000 | 100,60

(*) 25.07.2014 tarihinde Namik Kemal Gokalp’in sahip oldugu 200.000 adet A grubu ve
4.800.000 adet B grubu paylar Sibel Gokalp’e devredilmistir (pay devri gerekcesine iliskin
bilgiler 14.5. ve 14.9.2 boliimlerinde yer almaktadir).

Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay: / Oy Hakk
08.08.2014 Tarihli
. Pay Genel Kurul Toplantis: | Son Durum (19.12.2014)
Adi Soyadi / Ticaret Unvam Grubn itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Sibel GOKALP (%) A 200.000,00 1,00 200.000,00 1,00
Sibel GOKALP (%) B 19.787.999,99 | 98,94 | 19.787.999,99 | 9894
Diger B 12.000,01 0,06 12.000,01 0,06
TOPLAM A+B 20.000.000,00 | 100,00 | 20.000.000,00 | 100,00

(**) 25.07.2014 tarihinde Namik Kemal Gokalp’in sahip oldugu 3.200.000 adet A grubu
12.796.800 adet B grubu paylar Sibel Gokalp’e devredilmistir (pay devri gerekcesine iliskin
bilgiler 14.5. ve 14.9.2 béliimlerinde yer almaktadir).

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylart %35 ve fazlas: o*lan‘l reelc kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: . ;:—:“:h\
%35°1 gecen tek gercek kisi ortak Sibel GOKALP tir, s t




18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ | . . .. Bir ngm
Grubu | Hamiline Imtiyazlarm tiirii (Kimin sahip | Nominal | Toplam Sermayeye
- . o
Oldugu oldugu) Degeri (TL) Orani (%)
{TL)
Esas S6zlesme’nin 8., 9. ve 12.
maddesi gercevesinde Yonetim
A Nama Kurulu ﬁyelgrinip ll‘j(;te"ikisi A = 1 2004000 1.00%
grubu pay sahiplerinin gésterecegi (*)
adaylar arasindan segilir. Imtiyazl
paylar Sibel Gékalp'e aittir.
B Nama Yoktur 1 19.800.000 | 99,00%
Toplam |20.000.000 | 100,00%

(*) 25.07.2014 tarihinde Namik Kemal Gokalp’in sahip oldugu 200.000 adet A grubu paylar
Sibel Gokalp’e devredilmistir (pay devri gerekgesine iliskin bilgiler 14.5. ve 14.9.2
boliimlerinde yer almaktadir).

18.4. Thraceimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarmm adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullanilmasmi engellemek icin
alan tedbirler:

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Kontroliin Kaynag:
Unvani
. ) Pay Imtiyazz ve Pay Sahipligi ile GSYO Teblig
Sibel Gokalp kapsamindaki Lider Sermayedarlik
Hedef Finansal Hizmetler A.S. Pay Sahipligi

TTK ve SPK duzenlemeleri disinda yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasinin
engellenmesi yontinde alinmis bir tedbir bulunmamaktadir.

18.5. Thragcemin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkimnda bilgi:

Thracer esas sézlesmesinin 8. maddesi olan Sermaye ve Hisse Senetleri maddesi uyarinca;
“Sirket ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarm sahip olmasi
gereken asgari sermaye tutarmi temsil eden paylann kurulus asamasinda ve Sermaye Pivasast
Kurulu diizenlemeleri uyannca ulagilmast gereken asgari halka aciklik oramni temsil eden
paylarin halka arz suretiyle satis siiresinin bitimini takip eden 2 yil boyunca sadece lider
sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.” hitkmii bulunmaktadir.

25.07.2014 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 25.07.2014 tarih ve 689 sayili izni ile
dnceki lider sermayedar Narmk Kemal Gokalp in sahlp oldugu 200.000 adet A grubu ve

.___.

111§k1n esas sdzlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetieri” Ba‘shkh S\‘maddesme iliskin
08.08.2014 tarihinde akdedilen genel kurul toplantlsmda oﬁaqunmﬁtlr



19. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YVAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGIiLER

19.1. ihraca bilgi dokilmaninda yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle
iligkili taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

IHskili Taraflardan Alacaklar
Yoktur.

Hliskili Taraflara Kisa Vadeli Borglar 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Hedef Portfoy Yénetimi A.S. 0 16.475 15.766
Adem ALTUNSOY (*) 0} 12.000.000 ' 12.000.000
TOPLAM 0 12.016.475 12.015.766

(*) Platform Turizm paylarinm satin alinmasi kapsaminda olusan borgtur.

Konsolidasyona dahil olan Funido ve Afyon Jeotermal, Grubun iliskili sirketlerinden Hedef
Finansal Hizmetler’in alt kiracisidir. Hedef Finansal Hizmetler, 2013 yilinda Funido’dan
1.500 TL (31.12.2012: 375 TL); Afyon Jeotermal’den ise 6.000 TL (31.12.2012: 1.500 TL)
kira geliri elde etmistir.

31.12.2013 itibariyle Hedef Finansal Hizmetler'in Afyon Jeotermal ile olan (2013 yih icin
ayhik 500 TL + KDV) kira sdzlesmesi devam etmemektedir. Funido ile ortaklik iliskisi sona
ermistir,

Thrage1 01.01.2014 tarihinde Afyon Jeotermal ve Hedef Portfoy ile (2014 w1l icin aylik 800
TL + KDV) Hedef Finansal Hizmetler ile (2014 yili icin aylik 2.300 TL + KDV} kira
sbzlegmesi imzalamsgtir,

Thrages ile Hedef Portfoy Yénetimi arasinda 17.07.2013 tarihinde [hraace1 portféyiinde yer
alan para ve sermaye piyasast araclarimn yénetimi icin portfdy yonetim s6zlesmesi
akdedilmistir. Hedef Portfdy Yonetimi'nden “Portfoy Yonetimi Danigmanhik Hizmeti”
alinmaktadir. Hedef Portfoy Yonetimi ile imzalanan yonetim sozlesmesi uyarinca; giinlitk
portfdy degeri lizerinden hesaplanmak iizere aylik %0,2 yonetim komisyonu, Portfoy’iin
dénem sonunda veya Portfdy’iin erken cekilisi durumunda o tarihte karsilastirma Sleiitiinii
asan kismin %20’si oraninda performans komisyonu 6denmektedir.

Hedef Portfoy Yonetimi’ne Odenen Portfoy Yonetim Hizmeti

(TL) 31.12.201231.12.2013  30.09.2014
Portfoy Yénetimi Damsmanhik Hizmeti - 67.099 122.535
Tliskili taraflara yapilan satislar:
. Ortak Alan
30.69.2014 Klr-aﬁ . =h<Gider Yansitma Toplam
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 720057 5 59.000 N.6206

Hedef Finansal Hizmetler A.S.

20,760 .

~._ "

Afyon Jeotermal Yat. A.S.

Toplam

NG

Maslak V.ERIS
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19.2. Hiskili tarafiarla yapilan islerin ihraccimn net satiy hasilati icindeki payi
hakkinda bilgi:

Thraggimn hasilati olmadig icin iliskili taraflarla yapilan islerin pay1 hesaplanamamustir.

20. THRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

20.1. fhrageimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart wuyarinca
hazirlanan ve ihragcr bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablolan ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan:

Ihrageimn, Kurulun muhasebe/finansal rapotlama standartlan uyarmmca Aday Bapimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2012
donemine ait konsolide finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporu
www.hedefgirisim.com.ir adresinde, 31.12.2013 ddnemine ait konsolide finansal tablolar ve
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporu 24.01.2014 tarihinde, 31.12.2013 ve 30.09.2014
tarthli konsolide olmayan finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari
30.10.2014 tarihinde www.kap.gov.tr ve www.hedefgirisim.com.tr’de ilan edilmis olup,
Ek/27de ayrica sunulmaktadir.

20.2. Thragar bilgi dokiimaninda yver almasi gereken finansal tablo dénemlerinde
bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarm unvanlari, baginsiz denetim gorisi ve
denetim kurulusunun/serumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri

hakkinda bilgi:
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci Bans OZKURT
Adres 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Parlf
Al Blok, Kat 8 No: 86 Yenibosna/Istanbul
Telefon +90 (212) 426 00 93
Fax +90 (212) 426 84 44
Internet Adresi http-/fwww.pkfistanbul.com

28 Ocak 2013 tarihli Sirket olagan genel kurul toplantisinda, Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetci olarak secilmistir. Aday Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 21 Nisan 2014 tarihli Sirket olagan
genel kurul toplantisinda tekrar bagimsiz denetgi olarak secilmistir.

ihraggmin 31.12.2012 konsolide ile 31.12.2013 konsolide ve konsolide olmayan yillik hesap
dénemleri ile 30.09.2014 tarihli konsolide olmayan ara hesap donemine iliskin finansal
tablolar1 Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmigtir. Sorumlu ortak bas denetgide degisiklik olmamus, tiim dénemlerde ayni
sorumlu ortak bas denetci ile cahsilmistir. S6z konusu bagimsiz denetim raporlarina
Thragginin www.hedefgirisim.com.tr ve Ww.kap.gov.ty @dﬁgg_s\ierinden ulasgilabilir.

30.09.2014 ara hesap dénemine iliskin bagimsiz, denétm:l ggrusu S
Goru5umuze gire, 111$1ktek1 ﬁnansal tablolar, Hedef Glr1$lm "Sermayem Yatizmny Ortaklif




finansal performansmi ve nakit akimlarmi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlant Kurumu’nca (KGK) yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansrtmaktadir.”

31.12.2013 donemine iliskin bagimsiz denetim goriisi:

“Goriigimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt
A.5. ve baBl ortakligimin 31.12.2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, 01.01. -
31.12.2013 dénemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akimlarin,
Kamu Gdozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu'nea (KGK) yayimlanan finansal
raporlama standartlan cergevesinde dogru ve diirtist bir bigimde yansitmaktadir.”

31.12.2012 donemine iliskin bagimsiz denetim goriigii:

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girigim Sermayesi Yatiim Ortakli
A.3. ve bagh ortakligmmn 31.12.2012 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, 29.03. —
31.12.2012 donemine ait konsolide finansal performansmi ve konsolide nakit akimlarini,
Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: ¢ergevesinde dogru
ve diiriist bir bicimde vansitmaktadir.”

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, jhragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, sats, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur,

20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

20.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslar ile ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Madde 29 - Karin Tespiti ve Dagitinm

Sirket’in kan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul gdren
mubhasebe ilkelerine gére tespit edilir.

Sirket net kan, Sirketin genel masraflar1 ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel
muhasebe ilkeleri uyarinca $irketce 6denmesi ve ayrilmast zaruri olan meblaglar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiy

tler icin ayplan
kargihiklar, hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra deri kcgdai ve
sermaye plyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goziikernvmeb
tutardan varsa gecmis yil zararlarmm distilmesi sonucu ulagilan tutar SIpa
dagitihir:




Tespit olunan net karin,
Birinei Tertip Kanuni Yedek Akce

a) TTK'mn 519. maddesi uyarinca ¢denmis sermayenin %20’ sini buluncaya kadar % 5
kanuni yedek akce aynlir,

Birinci Temettii

b} Kalandan, varsa yil icinde yapilan bags tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tzerinden
pay sahiplerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca tespit edilen oranda birinci temettii verilmesine
yetecek miktar ayrilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimas:
yoniinde karar alinabilir.

Ikinci Temettii

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigtildiikten sonra kalan kismi, genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olagantistii yedek
akee olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

e) Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikrasimin (¢) bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akce ayrtlir,

f) Genel Kurul karar: ile kalan kardan en fazla %10°nu Yonetim Kurulu bagkan ve liyelerine,
en fazla %10°nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden dagitilabilir.

g) Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca ayrilmast zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinei temettii
ayrilmadikea, baska yedek akge ayriimasma, ertesi yila kar aktarilmasina ve yoénetim kurulu
tiyeleri ile memur ve miistahdem ve ig¢ilere kardan pay dagitilmasmna karar verilemez. Paylara
iliskin temettli, kistelyevm esast uygulanmaksizm, hesap dénemi sonu itibartyla meveut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler ¢ercevesinde ortaklara kar
payt avansi dagitilabilir.

Madde 30 — Kar Dagitim Zamam

Yilhk karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi {izerine genel kurul
tarafindan kararlastirilir. Bu ana sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri

ahinmaz.

HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2012 YILI KAR DAGITIM TABLOSU(TL)
1. Odenmis / Cikarilmis Sermaye 5.000.000

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gire) 0

Esas stzlesme uyarinca kir dagitiminda imtiyaz var ise séz konusu | Kar Dagitiminda imtiyaz Yoktur.
imtiyaza iliskin bilgi

:: SPK'va Gbre | Yasal Kayrtlara Gore

gD

3 Donem Kar {Zarar1)

w 9405538 v 879.219
} Qs 0

+ Odenecek Vergiler (-)

5 Net Donem Kari (=)

©8040.553 | ¢ ~§79.219
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6 Gegmis Yillar Zararlar: {-) ¢ 0
7 Birinci Tertip Yasal Akce (=) 44,000 44.000
$/(2) Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate Ahnmis Net 0

Dagitifabilir Dénem Kar
8/(b) | Gergeklesmemis Deger Aruslan () 0
8/(c) | Gergeklesmemis Deger Azalislar (+) 0
8/(a) Gerg,eklesn?emis Sermaye Kazanglar1 Dikkate Ahnmarms Net 0

Dagtilabilir Dénem Zarart
9 Y1l iginde Yapilan Ragislar (+) 0

Birinci temettiintin  hesaplanacagi  bagslar  eklenmis  net
10 e 1w 0

dagtiiabilir ddnem zarari

Ortaklara Birinci Temettii 0

-Nakit ]
i -Bedelsiz 0
~Topiam 0

12 | Imtiyazli Hisse Senetlerine Dagtilan Temettii
13 Yonetim Kurulu Uyelerine, calisanlara vb. Temettii
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitifan Temettil
15 | Ortakiara Ikinci Temettil
16 | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
17 Statil Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTC YEDEK 896.553 835.219

Dagitilmast Ongoriilen Diger Kaynaklar
20 -Gegmis Yil Kan

-Olaganiistii Yedekler
-Kanun ve Esas Stzlesme Uyarmca Dagitilabilir Diger Yedekler

Dagitilan Kar Payr Oram Hakkmda Bilgi: 2012 yili karindan temettii dagitimu

yapilmamistir,
HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2013 YILI KAR DAGITIM TABLOSU(TL)
1. Odenmis / Cikariimis Sermaye 20.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akee (Yasal 0,00
Kayitlara Gére)
Esas sizlesme uyarinca kir dagitiminda imtiyaz var ise Kar Dagitiminda imtiyaz Yoktur.
stzkonusu imtiyaza iliskin bilgi
SPK'va Gire Yasal Kayitlara Gére
3| Dénem Kari 2.168.771 1.544.369
4| Vergiler {-) 101.504 0
5| Net Donem Kar1 (=) 2.277.928 1.544.369
6 | Geginis Yillar Zararlari (-) 53.312 0
7 | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 77.219 77.219,00
8 | NET DAGITILABILIR DONEM KARI(=) 2.147.397
9| Y1l Iginde Yapilan Bagislar (+) 0
16 | Bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem Kart 9147397
11 | Ortaklara Birinci Kar Payt 0 N\\\
“Nakit 0] ™
-Bedelsiz 0 <
-Toplam 0 /@ Y
12 | Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagittlan Kar Pay1 £ \\“\\—/
A CAPITAL :";"}N




13 | Dagitifan Diger Kar Pay:

-Yénetim Kurulu Uyelerine,

-Calisanlara

-Pay Sahibi Dhsindaki Kigilere

14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay;
15 | Ortaklara Ikinci Kar Pay1 0,00
16 | Genel Kanuni yedek Akge 0,00
17 | Statii Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEK 2.147.397 1.467.150
20 | Dagitilmast Ongoriilen Diger Kaynaklar

Dagitlan Kar Payr Oramt Hakkinda Bilgi: 2013 yili karmndan temettii dagitim
yapilmamistir.

20.7. Son 12 ayda ihrag¢min ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.

21. DIGERBILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Thragginim ¢ikariimis sermayesi 20.000.000 TL dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
[hragginin kayith sermaye tavani 100.000.000 TL’dir.

21.3. Thracc bilgi dokiimaninda ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Ihraccimm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakliklarinm sahip olduklar: ihracer paylarinin adedi, defter degeri
ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanthh sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktan: ve doni
veya talep edilme esaslarina iligskin bilgi:
Yoktur.




21.7.  Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlastirdmis sermaye piyasas1 araclar ve siéz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Ihraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle
yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artinnm Bedelsiz Artinm Ticaret Sicil TTSG llan
Oncesi Bedelli| Olaganiistii . Sonrasi . o Numarasi Ve
Sermaye Yedekler Temettil Sermaye Tescil Tarihi Tarihi
Kurul

YRR 5,000,000 - -1 5.000.000 29.03.2012| 04.04.2012 - 804]

Sermayesi

1

5.000.000 780,791 835.219,21 5.836.000 29.04.2013} 03.05.2013-8312

5.836.000 | 14.164.000 - 20.000.000 06.06.2013] 12.06.2013 - 8340

r

21.9. ihracemm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satig
suretiyle pay ibracimmn bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu

olan paylarm tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

21.10. fhragginin  meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarm borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Thracca bilgi dokiimammin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihraccr
halihazirda halka acik bir ortakhk ise ihragemmn paylan iizerinde iiciincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclan hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kisilerce imzalanmus fhragcinin esas sozlegmesi
(Ek/1} ile TTK hitkiimleri uyarinca hazilanan sirket i¢ yonergesi (Ek/3) KAP'in internet
sitesinde www.kap.gov.tr ve Ihraccinin internet adresi www.hedefgirisim.com.tr’de yer
almaktadir. Esas sozlesmeye iliskin dzet bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin Sermaye ve Hisse Senetleri baghkl 8. maddesi uyarinca;
Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hilkiimlerine gére, 100.000.000 TL kayithi sermaye tavam
ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya béltinmis

-
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Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay gruplar, A grubu nama 200.000 adet pay karsilig:
200.000 TL’den ve B grubu nama 19.800.000 adet pay karsihg 19.800.000 TL’'den
olusmaktadir.

Sirket ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarin sahip olmas
gereken asgari sermaye tutarmi temsil eden paylarin kurulus agamasinda ve Sermaye Piyasas
Kurulu diizenlemeleri uyannca ulagilmast gereken asgari halka acikhk oramni temsil eden
paylarin halka arz suretiyle satig siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca sadece lider
sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.

Lider sermayedar Sibel Gokalp, Sirket sermayesinin %1%ini temsil eden 200.000 TL nominal
degerde 200.000 adet A grubu imtiyazli paylar ile Sirket sermayesinin %24,02’sini temsil
eden 4.804.000 TL nominal degerde 4.804.000 adet B grubu imtivazsiz paylarin sahibidir.

Yénetim kurulu tiyelerinin Gigte ikisi A grubu pay sahiplerinin gisterecegi adaylar arasmdan
genel kurul tarafindan se¢ilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi bashkl 12. maddesi
uyarinca;

Sirketin idaresi, tglincti kisilere kars1 temsil ve ilzami, Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri
ercevesinde genel kurul tarafindan en fazla 3 yil icin secilen Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda belirtilen sartlan haiz 6 {iyeden olusan bir yénetim kuruluna
aittir.

Yonetim kurulu tyelerinin tigte ikisi A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulu tiye sayisinimn ticte ikisi kiisurath bir say1 oldugu
takdirde, en yakin tam say1 esas alimr. Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.

Yonetim kuruluna 2’den az olmamak lizere, Sermaye Piyasast Kurulw'nun Kurumsal Yénetim
[lkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizlifina iligkin esaslar cercevesinde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan secilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin Ana Sozlesme Degisikligi bashkh 36. Maddesi uyarinca;

Bu ana sozlesmede degigiklik yapilmas: ve uygulanmas: Guimriik ve Ticaret Bakanhg ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine baglidir. Sermaye Piyasas: Kurulu ve Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’'ndan izin alindiktan sonra, Kanun ve ana sozlesmede belirtilen hitkiimler
gercevesinde ana sozlesme degisikligine karar verilir. Degisiklikler usuliine uygun olarak
onaylanan Ticaret Siciline tescil ettirildikten sonra ilan tarihinden baslayarak gecerli olur.

Genel Kurulda, Ana Sozlesmenin degistirilmesine dairveslen karar, A Grubu
sahiplerinin haklanmt ihlal edici mahiyette ise, bu, l(aﬁtrﬁ?&*ﬁr& hisse senedi salifptérinin
Turk Ticaret Kanunu cercevesinde yapacak]arl husﬁsl bir top an’&ada vereceklen b
_kararla tasdik olunmadzk(;a infaz edilemez. o f Y




Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ic Yinerge Ozeti

Toplant: sirket merkezinin bulundugu yerde, dnceden ilan edilmis zamanda (Kanunun 416 nci
maddesinde belirtilen ¢agrisiz toplant: hiikiimleri saklidir) y&netim kurulu bagkam ya da
bagkan yardimcis: veya yonetim kurulu Giyelerinden birisi tarafindan, Kanunun 418 inci ve
421 inci maddelerinde belirtilen nisaplarin saglandiginin bir tutanakla tespiti {izerine agtlir.

Toplant1 bagkani, genel kurula toplant1 giindemini okur veya okutur. Toplantida gériisiilen
konulara iligkin oylar, el kaldirmak veya ayafa kalkmak ya da ayn ayri kabul veya ret
denilmek suretiyle kullanilir. Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca genel kurula elektronik
ortamda katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin gdriis ve dnerilerini iletmelerine iligkin
olarak anilan madde ve alt diizenlemelerde belirlenmis usul ve esaslar uygulanir.

Tutanak en az iki niisha halinde diizenlenir ve tutanagin her sayfasi, toplantt baskanlig ile
katilmig olmas1 halinde Bakanhk temsilcisi tarafindan imzalanir.

Yénetim Kurulu, toplant: tarihinden itibaren en ge¢ on bes giin igerisinde, tutanagin noterce
onaylanmg bir suretini ticaret sicili mudirliigiine vermek ve bu tutanakta ver alan tescil ve
ilana tabi hususlari tescil ve ilan ettirmekle yitkiimliidiir.

Genel kurul toplantisina Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilma
imkan tanmdig1 durumda yonetim kurulunca ve toplanti bagkanliginca yerine getirilecek
islemler Kanunun 1527 nci maddest ve ilgili mevzuat dikkate ahnarak ifa edilir.

Toplantilarda, I¢ Yénergede ongériilmemis bir durumla karsilagiimasi halinde genel kurulca
verilecek karar dogrultusunda hareket edilir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amac
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin Sirketin Amaci Faaliyet Konusu bashkh 5. maddesine gire;
Sirket, kayitli sermayeli olarak ve ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Girigim Sermayesi Yatinim Ortakhklarina iliskin diizenlemelerinde vazihh ama¢ ve konularla
istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiveli
tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli vatirimlara yoneltmek
tizere kurulmusg halka ac¢ik anonim ortakliktir,

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi bashkl 12. maddesine gire;
Sirketin idaresi, liglincil kisilere karsi temsil ve ilzami, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
gercevesinde genel kurul tarafindan en fazla 3 yil igin secilen Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda belirtilen sartlar: haiz 6 liyeden olusan bir yonetim kuruluna
aittir. 7 Ry
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Riskin erken saptanmasi komitesi calisma esafg;lar; ozet hii ! :mlet‘a. 7
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iyeden olusur. Komite’nin baskam, bagimsiz yonetim kurulu ilyeleri arasindan secilir.
Komite her iki ayda bir defa olmak tizere yilda en az alt: defa Sirket merkezinde toplanr.
Sirketin varhgim, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amacryla
cahismalar yapar.

Kurumsal Yénetim komitesi calisma esaslar 6zet hiikiimler:

Komite Sirketin yonetim kurulu tiyeleri arasindan secilen en az iki tiyeden olusur. Komite,
Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uyguwlamp uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen c¢ikar
¢atismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna uygulamalar iyilestirici tavsiyelerde bulunur.
Pay sahipligi haklarmmin kullamlmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uyulmasim ve bu haklarin kullaniimasim saglayacak onlemler alinmasim
temin etmek fizere kurulan Yatmmer Iligkileri Birimi dogrudan dogruya kurumsal yénetim
komitesi bagkanina bagh olarak ¢ahsir.

Denetimden sorumlu komite ¢calisma esaslar dzet hiikiimler:

Komite Sirketin bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan secilen en az iki iiyeden olusur.
Komite ayrica, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiya¢ gordiigi konularda bagimsiz uzman
goriislerinden yararlanabilir.

Denetimden sorumlu komite bagimsiz dis denetimin, etkin, yeterli ve seffaf bir sekiide
yapilmast icin gerekli tedbirleri alir. Bu kapsamda, bagimsiz denetim kurulugunun seg¢imi,
bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve
bafimsiz denmetim kurulusunun her asamadaki cahgmalart Komitenin gbzetiminde
gerceklestirilir,

Komite, Sirket i¢ denetim faaliyetinin etkin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin gerekli
tedbirleri alir.

Komite, Sirketin mali tablolari, i¢ kontrol sistemi, bagimsiz denetim faaliyeti veya faaliyet
konusu ile ilgili ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen sikayetleri inceler ve sonuca baglar.
Bu tiir sikayetlerin Komiteye ulasmasi ve degerlendirilebilmesi icin gerekli alt yapiyi
olugturmak Komitenin gérevidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesinin imtiyazli Menkul Kiymetler bashklt 9. maddesine gire;
Yonetim kurulu iiyelerinin en fazla tgte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan paylar disinda imtivaz veren herhangl bir menkul kiymet 1kar11w
Yonetim kurulu tiye sayisimin iicte ikisi kisurath big$dyrol

; j&ffgu\takdlrde en yakuidam sayl
esas almir. Halka a¢ilma sonrasi hichir sekllde yq ﬁ@" kuruh;iaa aday gosteume/ve kar
payinda imtiyaz da dahil imtiyaz yaratilamaz. ;




A grubu paylarm yonetim kurulu tiyelerinin iicte ikisinin se¢iminde aday gdsterme Imtiyazi
bulunmaktadir.

Imtiyazh paylarin devri Kurul iznine tabidir.

Sirkette yonetim hakimiyetini saglayacak orandaki imtiyazli paylann asgari halka aciklik
oramim temsil eden paylarm halka arz suretiyle satis stiresinin bitimini takip eden iki yil
boyunca sadece lider sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinmn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirket Esas Sozlesmesinin 8. maddesinde “Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuati
hitkiimlerine uygun olarak, kayith sermaye tavani iginde kalmak kosuluyla cikarilmis
sermayesini artirmaya yetkilidir. Yénetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandirilmast ve primli pay ihract konusunda karar almaya yetkilidir.” ifadesi yer
almaktadir,

GSYO Tebligi'nin 15. maddesine gore; paylarim halka arz eden ortakliklar yonetim kurulu
ye sayisinin salt cogunlugunu aday gosterme imtiyaz: veren paylar disinda imtiyaz veren
herhangi bir pay ihra¢ edemezler. Halka agilma sonrasinda, hicbir sekilde yonetim kurulu
tyeliine aday gdsterme imtiyazi da dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistit genel kurul toplantisimin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katthm kosullary hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin Genel Kurul Toplantilart baghkh 21. maddesine gire;

Genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanr.

Olagan genel kurul, her faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde ve yilda en az bir defa
toplanir ve Tirk Ticaret Kanunumun ilgili madde hitkiimleri g6z 6niine ahnarak yénetim
kurulu tarafindan hazirlanan gtindemdeki konulan goriistip karara baglar.

Genel kurul, stiresi dolmus olsa bile, yonetim kurulu tarafindan toplantiya cagirlabilir.
Tasfiye memurlar: da, gorevleri ile ilgili konular i¢in, genel kurulu toplantrya ¢agirabilirler.
Yénetim kurulunun, devamli olarak toplanamamasi, toplanti nisabinin olusmasina imkan
bulunmamas: veya meveut olmamast durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi
genel kurulu toplantiya gagirabilir. Tirk Ticaret Kanununun 411 ve 416 nc1 maddesi
hiiktimleri saklidir,

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde Tiirk Ticaret Kanunu ve bu esas
stzlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlan alir. Olagantistii genel kurulun
toplanma yeri ve zaman usuliine gore ilan olunur.

Yonetim kurulu, genel kurulun calisma esas ve usullerme \{1151(’&1\ kurallan ic
unsurlar1 Glimriik ve Ticaret Bakanhig tarafindan bahrlenecek ofan bu;m yonerge h{
genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar. Bu ic yon ge‘tescﬂ ve;dan edilir.
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Kayden izlenen paylar agisindan genel kurul toplantis: tarihi ile sinirli olarak pay devrinin
yasaklanmasina iligkin sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri saklidir.

Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katihm:

Sirket’in Genel Kurul toplantilarna katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, g0riis
agiklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hitkmii uyarinca,
kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yénetmelik
hiiktimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

21.18. Thraceinin yénetim hakimiyetinin el dedistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Halka agik ortaklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarin: satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup
halka agik anonim ortaklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmnlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan c¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen sire
iginde azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalinin ve bunlar karsihg: cikanlacak yeni
paylarin kendilerine satilmasim talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi
gergevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkmin oldugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢indeki paylarinm adil bir bedel kargihginda satin alinmasimi oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23tncti maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrnlma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi lizerine, soz konusu Onemli nitelikteki islemin




kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina
usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi
hallerinde genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhinin tutanaga kaydettirme
gart: aranmaksizm bir nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde bu kararlara
mubhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinim bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmast durumunda paylarm ortaklik tarafindan satin almacag: bedel yer alir.

GSYO Tebligi'ne gore halka arzdan énce ortaklik sermayesinin %10 ve daha fazlasmi temsil
eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana bakitmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul
iznine tabidir. Ayrica, %10 ve tizeri pay sahibi olacak ortaklarn ve orana bakilmaksizin
imtiyazh pay devralacak ortaklarin GSYO Tebligi’'nin 6. maddesinde belirtilen sartfari
tasimalar gerekmektedir.

Ayrica lider sermayedarin, ortaklikta imtiyazh pay bulunmamas: halinde ortaklikta yénetim
kontrolinit saglayan paylari; ortaklikta imtiyazli pay bulunmas: halinde ise yonetim kontrolii
saglayan imtiyazli paylann ¢ogunlugu dadahil olmak tizere, sermayenin asgari %25
oramndaki paylari halka arzinda satig stiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir
baskasina devredilemez.

Yonetim kontroliindin elde edilmesini saglayan imtiyazli paylarin devrinde, imtiyazh paylart
devir alacak ortaklar igin pay alim teklifi zorunlulugu dogmasi halinde, bu ortaklarin diger
ortaklarin paylarimi satin almayi saglayacak mali giice sahip olmalari zorunludur. Bu hususta,
Kurutun pay alim teklifi zorunlulugundan muafiyete iliskin hiikiimleri sakiidir.

Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatimmeiya satisindan sonraki dénemde,
ybnetim kontrolé saglayan paylara sahip olan ortaklarin GSYO Tebligi’nin 6. maddesinin
birinei fikrasimn (e) bendi digindaki bentlerinde ver alan sartlar1 saglamalari zorunludur.
Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.
Imtiyazsiz paylarla yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde, bu paylara sahip olan
ortaklarin s6z konusu sartlar sagladiklarim tevsik edici belgeleri pay edinimini takip eden 10
i glinil icinde Kurula iletmeleri zorunludur.

Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatinmeiya satisindan sonraki dénemde,
ybnetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarin, GSYOQ Tebligi’nin 6. maddesinin
birinci fikrasinin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlan saglayamamalart halinde;
yonetim kontrolil saglayan paylanni, sartlart saglayamadiklar tarihten itibaren en ge¢ g ay
igerisinde elden ¢ikarmalar zorunludur.

21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar T

&) ubu;paylarm devri T k Ticaye
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati hukumlerimn ‘sakh tutulmas& kayd: ile rb tir. o
21,187

Yonetim kontrollini saglayan paylarin devriyle.ﬂg_i]i i§b‘.1 f.{hfa;?'q‘i‘,l‘:f;Bi'lg'ﬁi Dokiirpant’ z




no’lu bdliimiinde detayl bilgi bulunmaktadir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasmna iliskin esas soézlesmede dngiriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha a@ir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22, ONEMLI SOZLESMELER

- Thraggl, Hedef Portfoy Yonetimi ile 17.07.2013 baslangic tarihli, siiresiz, konusu
Ihraggiya ait finansal varliklardan (Thrag¢1 portfoylinde ver alan para ve sermaye pivasasi
araglari) olusan portfdyiin Hedef Portfdy Yonetimi tarafindan miisteri adina finansal
varhklara yatiriimak suretiyle vekil sifatiyla yOnetilmesi olan Portfoy Yonetim Sozlesmesi
imzalamustir.

- Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile 16.04.2014
baslangi¢ tarihli 1 yil stireli “Genel Bagimsiz Denetim Sézlesmesi” imzalamistir.

- Alsancak Denetim Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. $ti. ile 30.01.2014 baslangic tarihli, 1
yil stireli *“Denetim ve Tasdik Sozlesmesi” imzalanmistir.

- lhrager, 03.05.2013 tarihli yonetim kurulu kararma isfinaden girisim  yatirimlars
kapsaminda, Eregli Tekstil’in sahip oldugu, B grubu halka kapalt Tiimosan paylarindan
2.000.000 adet satin almigtir. Ayni tarih itibariyle Eregli Tekstil ile girisim sermayesi yatirm
sdzlesmesi imzalanmistir. Sozlesmeye gore; 30.09.2013 tarihi itibariyle sz konusu paylarin
Thragemnin portfoytinde yer almast durumunda, Thragcimin s6z konusu paylarin tamamimn
ve/veya bir kismimin Eregli Tekstil tarafindan 4,00 TL birim fiyat ile satin alinmasimi talep
etme hakki bulunmaktadir. 31.03.2014 itibariyla bu opsiyonun siiresi bitmistir. Girisim
sozlesmesi kapsarminda; Eregli Tekstil aktifinde bulunan halka agik Ttimosan paylarindan
500.000 adet pay bu stzlesmeden kaynaklanan muhtemel zarar ve risklerin teminat: olarak
Thraggiya verilmistir. Teminat olarak alinan paylarn tiim tasarruf haklar Thracciva aittir.

Thragemin yénetim kurulu 09.12.2013 tarih ve 66 no’lu yonetim kurulu karari ile Platform
Turizm ile girisim sdzlesmesi imzalama karari almistir. Alinan sz konusu yonetim kurulu
karar1 kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oldugu Platform Turizm paylarimn %10’ luk
kismina tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu hamiline paylarin alimmna iliskin 09.12.2013
tarihinde s6zlesme imzalamigtir. Her bir payin degeri 9,2308 TL olmak tizere toplam alig
bedeli 12.000.000 TL olup, séz konusu tutarin 30.06.2015 tarihine kadar 6denmesine iligkin
ek protokol yapimistir. Ayrica diizenlenen ek protokol ile Thragemin séz konusu paylary ahs
bedeli olan 9,2308 TL.’den 30.06.2015 tarihine kadar geri satma hakk: bulunmaktadir.
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merkez adresindeki isyerinin aylik briit 7.500,00 TL bedel ile kiralanmasi olan 1 yil siireli
“Kira S6zlesmesi” imzalanmustir.

- lhracg1 01.01.2014 tarihinde Afyon Jeotermal ve Hedef Portfdy ile (2014 yili icin ayhk
800 TL + KDV) Hedef Finansal Hizmetler ile (2014 yih icin aylik 2.300 TL + KDV) kira
sdzlesmesi imzalamistir.

23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER:

Isbu ihragg1 bilgi dokiimanmin sektdrel verileri ile igili kisimlarda ¢esitli kurumlarin
yayinladigr verilerden yararlanimis olup, bu verilerin alindigi kurum ve kuruluslar, kaynak
olarak ilgili béliimlerde belirtilmistir,

31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler, Aday
Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarindan saglanms olup, Ek/2*de sunulmaktadir.

isbu [hrager Bilgi Dokiimaninda kullanilan Hukukcu Raporu SB Hukuk Biirosu tarafindan
hazirlanmis olup Ek/4’te sunulmaktadir.

Isbu Ihrager Bilgi Dokiimaninda, ihragomin iginde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri
sunulan uzman kisi veya kuruluglarin Thragei ve/veya grup sirketleri ile hicbir iliskisi olmadig
gibi Thragc1 ve/veya grup sirketleri tarafindan ihrac edilen menkul kiymetlere veya bunlar:
clde etme hakki veren ya da tashhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihrage
tarafindan daha 6nce istindam edilmemisler ya da Thragcidan herhangi bir ticret almamiglardsr.
Thragcimin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamiglardir. Ayrica,
thrageimin paylannm halka arzinda gorev alan Yetkili Kurulug ve bagimsiz denetim kurulusu
ile, bu kuruluslarin gérevlerini yerine getirmeleri i¢in Thrager ile imzaladiklan sozlesmeler
disinda, baglantilari bulunmamaktadir.

BISTte islem goéren ve SPK listesinde bulunan Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar:
tarafindan KAP’ta aciklanan finansal tablolar

Sermaye Piyasasi Kurulu, Yatinme: Bilgilendirme Kitapgiklari-6

Sermaye Piyasasi Kurulu Aylik Istatistik Biiltenleri

Tirkiye’de ve Dlinyada Risk Sermayesi, Yitksek Lisans Tezi, Halil BESKARDESLER,2010
Turkiye’de Girisim Sermayesi, Deloitte, 2007

Annual Turkish M&A Review 2013-2012-2011-2010-2009, Deloitte

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Web Sitesi — Jeotermal

Finnet

Kalkinma Bakanhg Dinya Ekonomisindeki Son Gelismeler Biilteni, Kasun 2014
TARMAKBIR, Tiirkiye Tarm Makinalar Sektorii, 28.01.2014

TEIAS, Elektrik Uretim ve Giig Istatistikleri =
TUIK, Motorlu Kara Tasitlar: Istatistikleri 20127
TUMOSAN, Faalivet Raporu — 30.09.2014




24. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler haric olmak iizere ihracginin finansal yatirnmlan

haklkinda bilgi:

Istirakin

Ticaret Unvam

Afyon Jeotermal Yatirimiar A_S.

Faaliyet Konusu

Yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya
fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya
kurdurmak, tesiste kullamlacak olan sistemleri
kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan
elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek
faaliveti ile istigal etmektedir.

istirak Tutar: 2.925.000
Oy Hakki Orani % 98,96
Sermaye 3.000.000
Sermaye Yedekleri 0
Son Y1l Faalivet Kari/Zarari 448.918
ihraccinin Finansal Tablolarinda izlenen Degeri 2.767.5373
ihraccinin Sermaye Taahhiidii 0
ihrageinin Son Yil itibariyle Aldig Temettii Tutars 0

Thrager, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal’in sermayesine kurucu ortak olarak
%50 oraminda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000
adet nama yazili pay devir almak surtiyle istirak oranmi %97,5°¢ ¢ikarmustir. Imtiyazlt
paylardan dolay1 y6netim giicti 30.09.2014 tarihi itibariyle %98,96 dur.

Afyon Jeotermal, 12.02.2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2.000.000 TL
olan sermayesini 400.000 TL nakit karsilanmak suretiyle 2.400.000 TL’ye; 13.08.2013
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda da 2.400.000 TL’den 600.000 TL nakit
kargilanmak suretiyle 3.000.000 TL’ye yiikseltmistir.

Afyon Jeotermal, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde
kurulmus olup, yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan vararlanarak
tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullamilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya
vermek, kurulacak olan elektrik tiretim tesisini igletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal
etmektedir.
istirakin
Ticaret Unvam

Tlimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.
Tilmosan, 1975 yilimda motor pargalar, aktarma
organlar1 ve benzeri techizati liretmek amaciyla

kurulmus, ancak daha sonralar faaliyetlerini dizel
motor ve traktdr iiretiminde yogunlagtirmistr.
Turkiye'nin ifk dizel4wGor reteig] olma dzelligini
tagtyan Tﬁmosang,ﬁ'_jfnn{jﬁarkg Ile Grefilen traktdrlere
dizel motor saglaniasi y_an;hgjﬁ;;diéef%qizel motor
arag treten figmafara da vzim'yillar dizel motor
tiretiriii gerceklestimmistir, s

Faalivet Konusu

istirak Tutar _ 2,800,808 i [
Oy Hakk Oram % - ‘*“E»s\\ 0,?—1_ {

“815.000.000 .-
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Sermaye
Sermaye Yedekleri




Son Yil Faaliyet Kary/Zaran 62.063.333
ihraceinin Finansal Tablolarinda izlenen Degeri 7.500.000
ihragcimin Sermaye Taahhiidii 0

ihracmm Son Yil itibarivle Aldig Temettii Tutar: 225.000,00

Thragein  03.05.2013  tarihli yonetim kurulu kararma istinaden girisim yatimmlan
kapsaminda, Eregli Tekstil’in sahip oldugu, B grubu halka kapali Timosan paylarindan
2.000.000 adet satin almuistir. Bu alimin toplam bedeli 8.000.000 TL olup, 1,00 TL nominal
degerli her bir payin satin alma fiyati 4,00 TL dir.

Ihraggumn, Timosan’'m borsada istem gormeyen 2.000.000 adet payina yapmus oldugu
yatirummn degeri, 31.12.2013 tarihi itibariyle 9.760.000 TL olup, Ihragemin aktif toplaminin
%25’ini agmistir. Thracer, deger artigindan kaynaklanan bu durumu gidermek amaciyla, sahibi
oldugu paylardan 500.000 adetlik kismum Borsa’da islem gbren tipe doniisiim talebiyle
Merkezi Kayit Kurulusu’na bagvuru yapmugtir. Déntigim  islemi 24.01.2014 tarihinde
tamamlannustir.

Timosan, 1975 yihnda motor parcalari, aktarma organlari ve benzeri techizat: tiretmek
amaciyla kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktdr tretiminde
yogunlastirmigtir. Tiirkiye'nin ilk dizel motor tireticisi olma Ozelligini tagiyan Tiimosan, ayni
marka ile Uretilen traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor ara¢ iireten
firmalara da uzun yillar dizel motor tretimi gergeklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL
olan Tiimosan’in %21,06° 1k kism1 halka agik olup ydnetim ve kontrol Albayrak Ailesindedir.

istirakin
Ticaret Unvan Platform Tur-izm Tas}macﬂzk Glgla Ingaat Temizlik
Hizmetleri San. Ve Tic. A.S.
Personel tasimaciligi, soforld veya soforsiiz
Faaliyet Konusu operasyonel arag kiralamasi ve personel temini
igleridir.
istirak Tutar 1.300.000
Oy Hakki Oram % 2,36
Sermaye 13.600.000
Sermaye Yedekleri 2.505.056
Son Y1l Faaliyet Kary/Zarar: 13.830.205
ihraccinm Finansal Tablolarinda izlenen Degeri 12.000.000
ihracemin Sermaye Taahhiidii 0
ihrageimin Son Yl itibariyle Aldi Temettii Tutart 0

Thrager yonetim kurutu, 09.12.2013 tarih ve 66 no’lu yonetim kurulu karar1 ile Platform
Turizm ile girigim s6zlesmesi imzalama karan almugtir.

S0z konusu yonetim kurulu karart kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oldugu 13.000.000 TL
sermayeli Platform Turizm paylarinin %10°luk kismina tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu
hamiline paylarin alimina iliskin 09.12.2013 tarihinde sozlesme imzalanmgtir. Thragc:
tarafindan piyasa ¢arpanlan yontemiyle yapilan degerlert aj’lsmalari sonucunda § 1~
9,2308 TL’nin satin alma degeri olarak makul oldugil behrlenm1$ .olup, toplam als bedéli
12.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Séz kon};i"su sozlesrhede 1._,2‘2900.000 TL ninsbir
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icinde Odenecegi kararlastrilmis olsa da séz konusu tutarm 30.06.2015 tarihine kadar
odenmesine iliskin ek protokol yapilmistir, Ayrica diizenlenen ek protokol ile Thraccimin soz
konusu paylari alig bedeli olan 9,2308 TL’den 30.06.2015 tarihine kadar geri satma hakk:
bulunmaktadir.

25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No26/4 Uskiidar/Istanbul adresindeki
ihraggimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihracginin internet sitesi www.hedefgirisim.com.tr
ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) Thrager bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlti rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.}

2) Thrageimm ihragei bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablolar

26. EKLER
Ek/1 Esas stzlesme
Ek/2 31.12.2012 ve 31.12.2013 Konsolide Finansal Tablolar ile Bagimsiz Denetim Raporlari,
31.12.2013 ve 30.09.2014 Konsolide Olmayan ingfiisal “Fablolar ile Bagimsiz Denetim
Raporlari, o BT

Ek/3 I¢ Yonerge

Ek/4 Hukukc¢u Raporu
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