HEDEF GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETGI RAPORU




PKF istanbul PKF
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Accountants &
business advisers

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.
Yoénetim Kurulu'na

1. Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'nin (“Sirket’) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaptigimiz ba§imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yuritilmistir. Bu standartlar,
etik hikimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemii yanhislik icerip
icermedidine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Badimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gérigimiiziin olusturuimasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorigimize gore finansal tablolar, Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Diger ilgili mevzuattan kaynaklanan bagimsiz denetgi yakamlulikleri hakkinda rapor
5. 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 398'inci maddesinin dérdiinci fikras: uyarinca diizenlenen Riskin

Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetsi Raporu 20 Ocak 2017 tarihinde Sirket'in Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

6. 6102 Sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak —
31 Aralik 2016 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastianmamistir.

7. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul, 20 Ocak 2017
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HEDEF GiRIi§iM SERMAYES| YATIRIM ORTAKLIGI A $.
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Dénen Varlikiar

Ara Toplam

Satis Amagli Siniflandirlan Duran Varliklar
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Borglar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Ara Toplam
Satis Amagl Siniflandirilan Varlik Gruplarina fliskin Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiiklimliliikler
Uzun Vadeli Karsihikiar
Gahsanlar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tamimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari)
Net Donem Kari/(Zarari)
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Dipnot  CariDénem  Onceki Dénem
22.970.368 21.950.935

6 5.665.393 4.026.862
7 17.171.527 17.773.883
9 2.868 243
10 17.754 11.939
16 52.548 91.804
16 60.278 46.204
22.970.368 21.950.935

9.666.397 9.545.657

7 9.351.890 9.468.204
9 4,500 4.500
11 309.913 72.577
12 94 376
32.636.765 31.496.592

54,529 46.861

24.415 20.421

5-8 21.218 18.209
8 3.197 2.212
9 30.114 26.440
54.529 46.861

17.271 10.029

17.271 10.029

14 17.271 10.029
32.564.965 31.439.702

17 20.000.000 20.000.000
17-24 9.791 8.461
17 458,336 181.383
17 10.572.905 3.679.692
17 1.523.933 7.570.166
32.636.765 31.496.592

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GIRi§IM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Yeniden
Diizenlenmig
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 35.766.721 44.902.823
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (33.227.512) (36.097.639)
BRUT KAR 2.539.209 8.805.184 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 15-19 (1.558.137) (1.602.483)
Pazarlama Giderleri (-) 19 - -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri {-) 19 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 442.549 392.955
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (10.118) (25.490)
ESAS FAALIYET KARI 1.413.503 7.570.166
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 21 110.430 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 1.523.933 7.570.166
Finansman Giderleri (-) 23 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.523.933 7.570.166
Strdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 25
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.523.933 7.570.166
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/IZARARI . .
DONEM KARI 1.523.933 7.570.166
Pay Bagina Kazang
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 26 0,076 0,379
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 26 - -
DONEM KARI 1.523.933 7.570.166
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar
Tanimlanmis Fayda Planlani Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 24 1.330 13.080
DIGER KAPSAMLI GELIR 1.330 13.090
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.525.263 7.583.256

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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HEDEF GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2016 Aralik 2015
Dipnot  Cari Donem Onceki Dénem

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kan/{Zarar) 1.523.933 7.570.166
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakats ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14 7.242 (4.433)
Amortisman ve [tfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 1 50.089 30.818
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 18 (1.672.449) (2.978.054)
Faiz Gelirleri ile iigili Diizeltmeler 20 (350.567) (290.210)
Alinan Temettiiler 18 (52.299) (67.661)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatirimlardaki Artis (-)/Azaliglar (+) 7 2.391.119 (5.972.723)
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 9 (2.625) 5.707
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (5.815) (88)
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 8 3.009 1.743
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artig (Azals) 8 985 (1.220)
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligil Diger Borglardaki Artig (Azalis) 9 3.674 7.463
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 24 1.330 13.090
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalig (Artig) 16 (14.074) (24.490)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Temettiiler 18 52.299 67.661
Alinan Faizler 20 356.917 287.692
Vergi Odemeleri 16 39.256 (24.858)
2.332.024 {1.379.397)
B. Yatinm Faaliyetierinden Kaynaklanan Nakit Akis
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri " 20.063 -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (307.206) (28.150)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azaligi) (287.143) (28.150)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislani
Odenen Temettiiler {400.000) (250.000)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalis1) {400.000) (250.000)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1.644.881 {1.657.547)
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIsi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/IAZALIS (A+B+C+D) 1.644.881 {1.657.547)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.015.501 5.673.048
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5.660.382 4.015.501

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket"), Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimleri gergevesinde ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11.48.3 Sayili Tebligine uygun surette paylarini halka arz
etmek ve kayith sermaye esaslarina gore, Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalar
hakkindaki hikiimleri gergevesinde bir Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhigi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikarilmis sermayesini esas olarak Tirkiye'de kurulmug veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmiara yoneltmek iizere kurulmus
halka agik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti

ooy

ile sinirli olmak tizere “Portfy isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gortilmistiir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gore 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla gikariimig sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapisi agagidadir.

31 Aralik 31 Aralik 31 Araik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2016 2016 2016 2015 2015 2015
Adi SoyadilTicaret Unvani Pay Adedi PayOrani Pay Tutani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 6.417.090 32,09%  6.417.090 8.237.466 41,19% 8.237.466
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 2402%  4.804.000 4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 8.578.910 42,89%  8.578.910 6.758.534 33,79% 6.758.534
Toplam 20.000.000  100,00% 20.000.000 20.000.000  100,00% 20.000.000

Yonetim kurulu Gyelerinin {igte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. Yonetim kurulu Gye sayisinin Ugte ikisi kiisuratlr bir sayr oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu Uyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas Sozlesmenin degistirimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde yapacaklar hususi bir toplantida
verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mh. Dogu Karadeniz Cd. Selvilievler Sitesi No:26-4 Uskiidar-istanbul'dur.

Donem sonu itibariyla calisan personel sayisi 5 kisidir (31 Aralik 2015 - 5 Kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

21.  Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iliikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'min II-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumiari (TMS/TFRS) esas alinmistir.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftalik Bilteni'nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore tutulan
yasal kayitlara SPK'nin II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun
saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Kulianilan Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Sirket'in 31 Aralik 2016 itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yikimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 —
Yoktur).

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Karsilagtirmali Bilgiler Ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolar énceki dénemle
kargilagtirmali  olarak hazirlanmaktadir. Cari  dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandinilir ve énemli farkliliklar agikianr.

31 Aralik 2015 Tarihine Ait Finansal Durum Tablosunda Yapilan Diizeltmeler

sirket, menkul kiymet satis tutarlan ve séz konusu menkul kiymetlere ait maliyet bedelleri de gorlinecek sekilde
raporlama yapiimasinin daha uygun olacagina karar vermis ve buna bagl olarak dnceki dénem finansal tablolarinin
sunumuna iligkin diizeltme yapilmistir. Bu diizeltme donem karinda bir degisiklige neden olmamaktadir. Diizeltmelerin
1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 hesap ddnemi iin hazirlanan kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu Gizerindeki etkileri
agadida sunulmustur.

Yeniden
Raporianmig Dizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Diizeltmeler Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2015 31 Aralk 2015

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 44,192,271 710.552 44.902.823
Satiglarin Maliyeti (-) {36.097.639) - (36.097.639)
BRUT KAR/{ZARAR) 8.094.632 710.552 8.805.184
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.602.483) - (1.602.483)

Pazarlama Giderleri (-) - . .
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 1.103.507 (710.552) 392.955
Esas Faa!iye}lerden Diger Giderleri (-) (25.490) - (25.490)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 7.570.166 - 7.570.166

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 7.570.166 . 7.570.166
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Sirket, Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 10 “Konsolide Finansal Tablolar" (“TFRS 10") standardina eklenen
hikimleri 31.12.2013 déneminden itibaren uygulamaya baglamistir. Eklenen bu hikiimler ercevesinde, yatirimlarini
gercede uygun deger farkini kér veya zarara yansitarak lgiip, konsolide finansal tablosuna sunmasina iliskin
istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamigtir. TFRS 10 standardindaki yatinm isletmesi tanim
gercevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir. Sirket'in yatinm igletmesi oldugunu gdsteren unsurlar: Sirket'in yatirim
yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatinmcisina veya
yatinmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek
tizere yatinm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatinmlarinin tamaminin performansini gercede uygun deger
esas! (zerinden Glgliyor olmasidir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirketin TFRS 10 standardinda tanimlanan “kontrol”
guctine sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagli ortakliklar asagidaki gibidir:

Firma Adi Ortaklik Payt  Yeri  Esas Faaliyet Konusu
Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. 97,50% Tirkiye Jeotermal kaynakla galisan tesis kurma ve kiraya verme

2.2, TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolarl Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylli Resmi
Gazete'de yayimlanan |1-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Teblig")
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiarn Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Girket, 31 Aralik 2016 tarihli diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli dizenlenmis finansal tablolar, 20 Ocak 2017 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas| degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam dizeltme
tutar! bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Gnceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina
etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir bir maliyet
gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadigi kamuya agikianir.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, dedisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansttilir.

Bir hatanin diizeltme tutar geriye déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere iligkin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, s6z
konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden dlizenlenmesi
asin bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimi
TFRYK yorumlar disinda onceki yilda kullanilaniar ile tutarll olarak uygulanmistir. Bu st
Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agtklanmistir.
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1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlarn: Galisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gére tanimlanmig fayda planlari muhasebelegtirilirken calisan ya da Gglinci taraf katkilan géz éniine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilarl hizmet
donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diigerek muhasebelestirebileceklerini acikliga
kavusturmugtur. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de "2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler’ ve “2011-2013 Dénemine lliskin® Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedig kosullari olan performans kogulu ve hizmet kosulu tanimlarina agikiik getirilmistir. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikimliilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gergede uygun degeri kar veya
zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gére toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iliskin
yonetimin yapti§i degerlendirme, birlestirilen faaliyet béliimlerinin kisa tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin
degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satig ve briit karlar) belirtiimesini de icerecek
sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarninin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir,
Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisikiik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavugturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak
duzeltilir. Degigiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, Kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili bir taraf
oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yénetici isletme kullanan bir sirketin yOnetim hizmeti icin katlandig
masraflan agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya
performansi (izerinde bir etkisi olmamistr. , ‘
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Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece i ortakliklarinin degil miigterek anlagmalarin da TFRS 3'lin kapsaminda olmadi§i ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi
tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere dedil TMS 39 kapsamindaki diger
sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Degisiklik, iglemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve TMS 40'un
karsilikli iligkisini agikiiga kavusturmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin
Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurarlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli
olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yliklimliildiklerin éltlmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikier esas
olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lglimiinii ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgllen
olarak siniflandinlan finansal yikimliliklerin 6lgimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yikimldliklerin gergede uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir,
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul
edildikten sonra degerlendirecektir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 11 - Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi igin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil
eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig,
TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemli 8lciide
sinirlandirmigtir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyict bitkiler'in muhasebelestirimesine iligkin bir degisikiik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte Giziim
asmasl, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tagiyict bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir donemden fazla (riin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin verme émrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir.
Ancak tastyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra énemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat
benzeri oldudu igin, degisiklik tagtyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli" ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41'deki satig maliyetieri dislimis gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir.
Dedisiklik Sirket iin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Gizerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli
ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yénteminin kullaniimasi segenegini yeniden
sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gbre isletmelerin bu yatirmlari;

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan Gzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiime! isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglar veya Katkilar —
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakiigina verilen bir bagl ortakiigin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir
yatinmel ile istirak veya is ortakhg arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis!
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
agikhga kavusturulmustur. Eski badli ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun degerden yeniden 6lgliimesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilann o eski bagh ortakliktaki paylar olclstinde
muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS
28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya gikan konularr ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler
Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmam ip
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TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS T'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlili, Aynistirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe
politikalar agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin
sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket'in ara dénem finansal tablo dipnotlari
uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige
ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konularl agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma ydntemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecegine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varli§in devredilmesinde hizmet sozlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar icin zorunlu
olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
Ulkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal tablolarda ya da
ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmisg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin henliz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de
ylriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi lzere, tizerlerinde faiz orani beliriimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto
etkisinin Gnemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,
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Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestime ve dlgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, miigterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile flgili
olmayan baz finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislari) satiginin muhasebelestirilip dlgtilmesi
igin model olugturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiginde
onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15'deki bazi konulara agikiik getiren degisiklikleri Nisan 2016'da yaymlamistir. Degisiklikler bes asamali
modelin lgiind kapsamaktadir (edim yikimitliginin tanimlanmasi, asil ve vekil bedelleri ve lisanslama) ve sdzlesme
degisiklikleri ve tamamlanan sozlesmeler igin bazi gegis muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gececek olan ve
siniflandirma ve dlgme, deger diisiikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS
9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve élgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
duslikligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak,
UFRS 9, banka ve dider isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile élgme opsiyonun segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verimektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistiriimeden kendi
kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri" standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasini - gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin  muhasebelestirme blylk Glglide
degismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
UFRS 15 “Misterilerle Yapilan S¢zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandi§i siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler gercege
uygun degeri ile Olgilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirimesi konusunda agiklik
getirmektedir. Degisiklikler, gergeklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hitkimleri
konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin geriye donk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin agilis dzkaynaklarindaki etki, agilis gecmis
yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda aynigtiriimadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya
da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir, Dedgisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye aciklik
getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin
bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki dénemlere
lligkin kargilagtirmali bilgi sunuimasina gerek yoktur. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performans| (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2'ye agiklik getirimesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimlilikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli ¢deme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayall hisse bazli isleme donistliren hikim ve
kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismaniik hizmeti ve portfdyiindeki finansal varliklarin
satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.

Kontrol kaybi yaratan bagli ortakiik ve istirak satig geliri satisin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir, Istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin ve satin aldig finansal varliklaf]
farklar hasilat altinda g6sterilir. o .
"{ e .:J"‘p“ Py
b )
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Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilr.

Maddi Duran Varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distiklikleri diisildikten sonraki
tutar lzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydediimektedir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali 6mri
Tagttlar 5yl
Demirbaglar 3-5yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

serefiye, satin alinan badli ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gergege uygun dederinin
satin alma maliyetini agan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin ve is ortakliginin alimindan kaynaklanan serefiye tutar
"Ozkaynak yGntemiyle degerlenen yatinmlar' hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diistklGgi
testine tabi tutulur. Bagl ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutar iin her
yil deger disiikliga testi yapilir ve maliyetinden birkmis deger disiikligi karsiliklarinin dusulmesiyle gosterilir.
Serefiyedeki deger disiikligl kargiliklari iptal edimez. Isletmenin elden ¢ikariimasi sonucu olusan kazang veya
kayiplar satilan igletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de icerir. Deder disukIigi testi icin serefiye nakit
yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birkmis itfa pay! ve birikmis deder disukliikleri
disiildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mdrlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Sirketin maddi olmayan duran duran varliklar satin alinan bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Satin alinan
bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen strede olusan
maliyetler lzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali Smiirlerine gére itfa edilir B azihmlarini
gelitirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar zararda muhasebelesfifil®] ~
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Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman stireleri agagidaki gibidir:

Faydali omrii
Bilgisayar Yazilimlar 3yl

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikanldiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir, Bir maddi olmayan duran varli§in finansal
durum tablosu dig! birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikariimasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina
alindi§! zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri, ya da asgari kira
odemelerinin buglinkii degerinden diisik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars! olan yUkdmldlik, bilangoda
finansal kiralama ylkamliligi olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yukimligindeki azaligi sadlayan ana para Gdemesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
lzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bdlimii gelir tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal
kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikl{igi

serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disukligu testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmas! durumunda
deger diistkligu karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger disikliginiin degerlendirimesi i¢in varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akislarinin oldudu en dusik seviyede gruplanir (nakit Gireten birimler). Serefiye haricinde deger
duglikligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger disikliginin olasi iptali igin
gbzden gegirilir,

Finansal Araglar

Finansal Araglar

sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gercedie uygun deger farki kar veya zarara yanstian finansal
varliklardan; finansal yiikiimlilikleri ise diger borclardan olusmaktadir.
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Finansal variiklar

Sirket, mevduatlarini olustuklar! tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bitiin finansal varliklar, Sirketin ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitiara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili sbzlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili biitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim iglemiyle devrettijinde séz konusu finansal
varligr kayitlarindan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
tlrld hak, ayri bir varlik veya yikiimliliik olarak kaydedilmektedir.

Tirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amacli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar
olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatinmlarini yénetiyor ve Sirketin yazili olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gergege uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal variiklar olarak kayitiara alinir. ik kayda alindiktan
sonra her tlrlli iglem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilr. Gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gercege uygun degerleri ile deferlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir. Sirket cari dénemde 2.1. no'lu dipnotta detaylar agiklandigi tizere TFRS 10'a eklenen hikiimleri
uygulamigtir. Eklenen bu hikiimler cercevesinde ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
Olgmektedir. Sirket borsada islem géren sermaye piyasas! araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde
oncelikle 31 Aralik 2016 tarihli en iyi alg fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigdi durumlarda son islem fiyatini
kullanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg! tarafa olan yikimlilik
musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ali
fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani ydntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti zerinden deder diisukiigi
distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikltgii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her raporlama dénemi sonunda deger diiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglan lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger distkligine ugradigina
lliskin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zarar olusur. itfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin deger disiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitl degeri arasindaki farktrr,
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Bir kargilk hesabinin kullanilmas! yoluyla defter deferinin azaltildi§ ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikligli zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
distkiigi zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, nceden
muhasebelestirilen deger disiikligl zarar, deger dusikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diistikligiintn
higbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
dénem kar/zararinda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikumlilukler

Sirket'in finansal yikimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yukimlGlugin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinilir. Sirketin tim borglari dusuldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme ¢zkaynaga dayall finansal aragtrr.

Belirli finansal yikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yikimldilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukUmliilikler veya diger
finansal yiikimllikler olarak siniflandirilir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergegde uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercede uygun degeriyle Olglllir. Gercede uygun
degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yikimllik igin Gdenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimitilikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yakimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliiligin itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylkaml{iligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. /ﬁ
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Hiskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle ilikili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme (izerinde kontrol veya miigterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(il) raporlayan isletme (izerinde nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporiayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir lyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir;

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun dyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(iii)y  Her iki igletmenin de ayni bir iglincii tarafin is ortakligi olmas halinde.

(iv) isletmelerden birinin Uglincl bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
lligkin olarak igten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporiayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde énemlii etkisinin bulunmasi veya séz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir uyesi olmasi
halinde.

(vii)  Isletmenin veya onun bir pargas! olduju grubun bagka bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde,

lligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylkamldliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

Kur Degisiminin Etkileri

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yikimlilikier raporlama donemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL've
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmig olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden &lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yukimlaluga
bulunmamaktadir.
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Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar "bedelsiz hisse" yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem iginde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artigi bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmas!, yukdmlulagtn yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yikimltluge iligkin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak, raporlama donemi
sonu itbaryla yak(mliligin yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilimesi yoluyla hesaplanir.
Kargiligin, mevcut yikimliligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak Olgtlmesi durumunda s6z
konusu karsiligin kayth dederi, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin liglinc taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde dlglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapiimamstir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi 1-d bendi kapsaminda
kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket'in kazanglan kurumlar vergisinden milstesnadir.

Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” (VS

soz konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir. ‘,
‘2

“; tor
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Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliga, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
lleride dogmasi beklenen yikiimliilik tutarlannin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akigi esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi, Sirket'in girigim faaliyetierinden kaynaklanan nakit akisi gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akisi, Sirket'in yatinm faaliyetierinde (duran varlik yatrimlar ve finansal yatirimlar)
kullandidt ve elde ettigi nakit akisi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisi, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarl ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir, Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari alindig
donemde birikmis kardan indirilerek Gdenecek temettii yikiimliiligii olarak sinflandirilir,

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimiari

Finansal tablolarin SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1)ne uygun
olarak hazirlanmas, yGnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlliik, gelir ve gider tutarlanni
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak g0zden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar (izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihi itibanyla var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politkalarinda
gosteriimektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar ve galisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Sirket'in muhasebe politikalarini uyqularken aldigi kritik kararlar

(2.6) numarali dipnotta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar lizerinde Snemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmistir:

a) Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdi§i Afyon Jeotermal Yatinmlar
A.S'deki yatinmlarin rayig degeri ile hesaplarken kullandigi degerleme calismasi; defter degeri, BIST 100 madencilik
sektorinde yer alan sirketlerin endekslendiriimis piyasa ¢arpaniar ve BIST 100'de halka aclk sirketlerin piyasa
garpanlart yontemlerinin analiz edilmesini icermektedir. :
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b) Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigr Timosan Motor ve
Traktor Sanayi A.S.'deki yatinmlarini rayic degeri, soz konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren halka agik

hisselerinin degeri esas alinarak hesaplanmistir.,

c) Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdidi hisse senetleri
yatinmlarinin rayi¢ degeri bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki en iyi

alig fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet géstermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet

gosterdiginden, ekli finansal tablolarda bolimiere gére raporlama yapilmamistir.
5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
5.1. iligkili Taraflardan Alacaklar

lligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

lligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

5.2, lligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

lliskili taraflara kisa vadeli borclar Ticari Ticari
Hedef Portfdy Yénetimi A.S. 21.218 18.209
Toplam 21.218 18.209
lliskili taraflara uzun vadeli borglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).
5.3. lligkili Taraflarla islemler
iligkili taraflara yapilan satiglar:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 2016 31 Aralik 31 Aralik 2015
2016 2016 Ortak Alan 2015 Ortak Alan
Faiz Gelirleri Kira Gider Yansitma Kira Gider Yansitma
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. - 10.800 9.600 9.600 12.000
Hedef Finansal Hizmetler A.S. - 24.000 15.600 27.600 30.000
Afyon Jeotermal Yat. A.S. 6.692 10.800 9.600 9.600 12.000
Hedef lleri Savunma A.S. - 6.000 2.400 - -
Toplam 6.692 51.600 37.200 46.800 54.000
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iligkili taraflardan alilar:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Portfdy Yonetim Sabit Kiymet Portfoy Yonetim

Hizmeti Alimi Hizmeti
Hedef Finansal Hizmetler A.S. - 56.436 -
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 236.445 - 278.052
Toplam 236.445 56.436 278.052

5.4. Ortaklara ve iist diizey yoneticiler saglanan faydalar

Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2016 doneminde ist diizey yéneticilere yapilan icret ve benzeri ddemelerin briit toplami
916.369 TL'dir (1 Ocak-31 Aralik 2015: 477.352 TL).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa 11.968 9.829
Bankalar 5.648.414 4.005.672
- Vadesiz mevduat 78.940 41.043
- Vadeli mevduat 5.569.474 3.964.629
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.660.382 4.015.501
Faiz geliri tahakkuku 5.011 11.361
Toplam 5.665.393 4.026.862

sirket'in vadeli mevduatlarina iligkin detayli bilgiler asagidadr.

31 Aralik 2016 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade Tutar
Baglangic Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani TL
TL vadeli mevduat 19.12.2016 18.01.2017 10,80% 1.000.000
TL vadeli mevduat 30.12.2016 02.01.2017 8,50% 4.569.474
Toplam 5.569.474
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 5.011
Toplam 5.574.485
31 Aralik 2015 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade Tutar
Baglangic Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani TL
TL vadeli mevduat 01.12.2015 04.01.2016 12,00% 1.029.962
TL vadeli mevduat 31.12.2015 04.01.2016 12,00% 312.056
TL vadeli mevduat 31.12.2015 04.01.2016 10,60% 2.622.611
Toplam 3.964.629
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 11.361
Toplam 3.975.990
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Ozel kesim tahvili (*) 9.751.162 14.247.079
- Devlet tahvili (**) 2.944.190 2.086.537
- Hisse senetleri (***) 4.476.175 1.440.267
Toplam 17.171.527 17.773.883

(*) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin
tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil degerlenmis tutar, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan
finansal durum tablosu tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla
hesaplanmistir.

(**)Devlet tahvilleri, borglanma piyasasinda giinlik olarak agiklanan borsa rayici ile degerlenir. Sirket'in devlet tahvilleri,
borglanma piyasasinda agiklanan 30.12.2016 tarihindeki borsa rayici ile degerlenmistir.

(**) Sirketin, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatinmlarinin rayig degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki en iyi
alis fiyati dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa istanbul'da islem goren sirketlerin
hisse senetlerinden ve tahvillerden olusmaktadir. Toplam 17.171.527 TL (31 Aralik 2015; 17.773.883 TL) tutarindaki
kisa vadeli finansal yatinmlarin 9.751.162 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 14.247.079 TL), Eregli Tekstil Turizm San. Ve
Tic. A.S.'nin ihrag etmis oldugu 6zel kesim tahvillerinden olusmaktadir ve agagidaki paragraflarda detayli agiklama
sunulmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal En lyi Ahg Maliyet Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri Fiyat Fiyat Bedeli  Fiyatina Gére
ARTI 43.959 0,52 2,20 96.710 22.859
ETYAT 995.301 0,78 0,50 493.563 776.335
EUKYO 45,971 0,90 0,66 30.525 41.374
EUYO 995.000 0,78 0,46 456.450 776.100
GLBMD 250.000 0,36 0,64 160.000 90.000
GLRYH 274.003 0,89 0,90 246.423 243.863
GRNYO 1.289.572 0,67 0,70 898.826 864.013
RTALB 78.029 8,00 11,04 861.742 624.232
TMSN 140.000 7,41 7,37 1.032.000 1.037.399
Toplam 4.276.240 4.476.175
Ozel Kesim Tahvili  Vadesi Nominal  Maliyet ~ Borsa Degerlenmis
Degeri Flyat Rayici Tutar
TRFERTT51716 29.05.2017  10.300.000  9.603.823 - 9.751.162
Devlet Tahvili Vadesi Nonjingl Mgliyet Bor'sa' Degerlenmis
Degeri Fiyati Rayici Tutar —
TRT140218T10 14.02.2018 2.000.000 2.036.650 98,738 S
TRT170517T15 17.05.2017 1.000.000 958.630 96,943 a
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir)

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

, . Nominal En lyi Al Maliyet Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri Fi)),/au ’ Fiygtl Bedeli  Fiyatina Gére
ARTI 43.959 0,82 2,20 96.710 36.046
ETYAT 979.999 0,45 0,50 486.000 441.000
GLBMD 250.000 0,50 0,64 160.000 125.000
GRNYO 1.289.572 0,65 0,70 898.826 838.221
Toplam 1.641.536 1.440.267
= . . . Nominal Maliyet Borsa Degerlenmis
Ozel Kesim Tahvili Vadesi Degeri Fiygtl Rayici g Tutar
TRFERTTK51617 26.05.2016  15.000.000  14.088.300 - 14.247.079

- . Nominal Maliyet Borsa Degerlenmis
Devlet Tahvili Vadesi Degeri Fiy:tl Rayici Tutar
TRT141216T10 14.12.2016 2.300.000 2.036.650 90,719 2.086.537

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

- Tiimosan (*) 5.187.000 6.356.000
- Afyon Jeotermal (**) 4.164.890 3.112.204
Toplam 9.351.890 9.468.204

Sirket'in finansal yatinmlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Hisse Senetleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Borsada islem goren hisse senetleri

- Tumosan 5.187.000 6.356.000
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri

- Afyon Jeotermal 4.164.890 3.112.204
Toplam 9.351.890 9.468.204

(*) Sirket'in, gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdi§i Timosan Motor ve
Traktor Sanayi A.$.'deki yatinmlarini rayig degeri, séz konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren halka agik
hisselerinin dederi esas alinarak hazirlanmistir.

(**) Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigr Afyon Jeotermal Yatinmiar
A.$'deki yatinmlarini rayic dederi ile hesaplarken kullandi§i degierleme calismasi; defter degeri, BIST 100 madencilik
sektdrinde yer alan sirketlerin endekslendirilmis piyasa garpanlar ve BIST 100'de halka acik sirketlerin piyasa
carpanlari yontemlerinin analiz edilmesini icermektedir.

Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$.nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibartyla diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle igtirak oranini %97 ,5'a gikarmistir. imtiyazli hisselerden dolay: yonetim glicti 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla % 98,96'dir (31 Aralik 2015: %98,96'dir). :
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak
olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik tiretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti
ile igtigal etmektedir.

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapist asagidadir.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralk 31 Aralik

2016 2016 2016 2015 2015 2015
Ad: Soyadi[Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutart Pay Adedi Pay Orani Pay Tutarn
Hedef GSYO A.$. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 2.625.000 87,50% 2.625.000 2.625.000 87,50% 2.625.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) - - 75.000 2,50% 75.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 -- - -
Toplam 3.000.000 100,00% 3.000.000 3.000.000 100,00% 3.000.000
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye Toplami 3.000.000 3.000.000

Sirket'in sahip oldugu % 97,50 (31 Aralik 2015 - %97,50) oranindaki hisselerin %87,5'lik (31 Aralik 2015 - %87,5) kismi
B grubu; %10'luk kismi (31 Aralik 2015 - %10) ise A grubu imtiyazh hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarn oyda
imtiyazi olup, A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yénetim kurulu iyelerinin yansi A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

TFRS 10 standards yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir
istisna getirmek i¢in degistirimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile sirket bagh ortakliklarini gercege
uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.'nin sirket degerinin befirlenmesi
igin Borsa Istanbul (BIST) verileri kullanilarak 31 Aralik 2016 tarihi tibartyla sirket degeri ortalama 4.271.682 TL (31
Aralik 2015: 3.192.004 TL) olarak hesaplanmig olup sektSrel endeks katsayisi ve BIST 100'de (piyasa degeri ve islem
hacmi en yiiksek 100 pay) yer alan sirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ortalamasi dikkate alinarak
gercege uygun degeri belilenmistir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya
(zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmigtir.

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

Uzun vadeli finansal yatinmlarin 5.187.000 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 6.356.000 TL) Tiimosan Motor ve Traktér San.
A.$.'nin borsa digt 700.000 adet (31 Aralik 2015: 700.000 adet) hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa
Istanbul A.$.'de islem goren hisselerinin son iglem gintindeki en iyi alis fiyati 7,41 TL (31 Aralik 2015: 9,08 TL) olup 31
Aralik 2016 itibaryla bu fiyat izerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (TUMOSAN) 1975 yilinda motor parcalar, aktarma organlan ve benzeri
techizati Uretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktér retiminde
yogunlagtirmistir. Tirkiye'nin ilk dizel motor reficisi olma ézelligini tasiyan TUMOSAN, ayni marka ile iretilen
traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag treten firmalara da uzun yillar dizel motor iiretimi
gerceklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'in %24,34'liik kismi (31 Aralik 2015: %22,36) halka agik
olup ydnetim ve kontrol Albayrak Ailesindedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig
A.$.'nin elinde bulunan borsa disi hisseler igtirak orani % 0,61'dir (31 Aralik 2015: %0,61).
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1. Ticari Alacaklar

Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

8.2, Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

lligkili taraflara borglar (Dipnot 5) 21.218 18.209
Diger ticari borglar 3.197 2.212
Toplam 24.415 20.421

Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaglandirmas asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

3 aya kadar 24415

20.421

Toplam 24.415

20.421

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR
9.1. Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger cesitli alacaklar 2.868

243

Toplam 2.868

243

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 4.500

4.500

Toplam 4.500

4.500

9.2. Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi ve fonlar 23.639 20.400
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 6.475 6.040
Toplam 30.114 26.440

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait giderler 17.754 11.939
Toplam 17.754 11.939

Ertelenmis Gelirler
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yoktur (31 Aralik 2015; Yoktur).
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Tagitlar Demirbaglar Toplam
31 Aralik 2014 bakiye 109.957 20.311 130.268
Almlar - 28.150 28.150
Satislar - - -
31 Aralik 2015 bakiye 109.957 48.461 158.418
Alimlar 301.436 5.770 307.206
Satiglar (109.957) (3.236) {113.193)
31 Aralik 2016 bakiye 301.436 50.995 352.431
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye {50.074) (5.231) (55.305)
Donem gideri (21.991) (8.545) (30.536)
Satiglar - - -
31 Aralik 2015 bakiye (72.065) (13.776) (85.841)
Ddnem gideri (38.643) (11.164) (49.807)
Satiglar 89.894 3.236 93.130
31 Aralik 2016 bakiye (20.814) (21.704) (42.518)
31 Araltk 2015 net deger 37.892 34.685 72.577
31 Aralik 2016 net degder 280.622 29.291 309.913

Dénem amortisman giderlerinin kaydedildigi Kar/(Zarar) tablosu hesaplari detay: dipnot 22'de sunulmustur.

Varliklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Dederi Bilgisayar Yazilimlari
31 Aralik 2014 bakiye -
Alimlar 846
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye 846
Almlar -
Satiglar -
31 Aralik 2016 bakiye 846
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye {188)
Dénem gideri

Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye (470)
Dénem gideri (282)
Satiglar -
31 Aralik 2016 bakiye (752)
31 Aralik 2015 net deger 376
31 Aralik 2016 net deger 94
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
13.1. Karsiliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve Sirket lehine agiimig davalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Yoktur).

13.2. Kosullu Varlik ve Yiikiimldliikler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif dederler (izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
13.3. Teminat Mektuplari

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar yoktur (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem Tazminati Karsiligi 17.271 10.029
Toplam 17.271 10.029

Kidem tazminati kargiligi hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ddnem basgi 10.029 14.462
Ddneme iligkin karsilik 17.779 15.511
Yil iginde 6denen kidem tazminati (9.207) (6.854)
Aktleryel gelir/(gider) (1.330) (13.090)
Ddnem sonu 17.271 10.029

Kidem Tazminati Karsiligi

Yiirtrliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlannin 6denmesi yiikimliiligii vardir. Ayrica, halen yuriirlikte bulunan 506
saylli Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
odeme yikimldlig bulunmaktadir. Emekiilik 6ncesi hizmet sartlaryla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan gikarimistrr.

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsihigi, Sirket'in,
¢aliganlarin emekli oimasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimliiliik tutannin bugtinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda
planfan kapsaminda aktleryal degerleme yéntemleri kullanilarak geligtirimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam
ylkiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Ana varsayim, her hizmet yili icin
olan azami yikiimldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskontg oran), gelecek
enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 203 taﬁhrifé‘é’ 3, ekli
finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak m m‘g@e@’yﬁmﬂlm

bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 3 N\, Yo h
{ow L5 3 o 4
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Emeklilik yag!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacadi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.
Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: istege bagh isten ayrimalar neticesinde édenmeyip, Sirkete kalacak olan
kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani 18,32% 17,55%
Enflasyon orani 8,53% 8,81%
Net iskonto orani 9,02% 8,03%
Reel maas artis oran 8,53% 8,81%
Kidem tazminati alarak isten aynima olasiligi 100 100
Kidem tazminati tavani 4.297 21 3.828,37

15, NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-31 Aralik 2016 ve 1 Ocak-31 Aralik 2015 dénemleri itibariyla faaliyet giderlerinin niteliklerine gore detay!
asagidadir.

15.1. Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel ve tst diizey yonetici giderleri 907.956 821.762
Danigmanlik giderleri 316.495 380.960
Kira giderleri 118.478 106.478
Amortisman ve itfa giderleri 50.089 30.818
Vergi, resim ve harclar 44592 94.341
iletisim Ve Haberlesme giderleri 24.619 18.142
Sigorta giderleri 19.095 17.427
Seyahat giderleri 11.065 18.402
Akaryakit giderleri 10.165 12.477
Bakim onarim giderleri 7.978 17.872
Temsil ve agirlama giderleri 3.084 18.857
Diger 44.521 64.947
Toplam 1.558.137 1.602.483
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16. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
16.1. Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pegin ddenen vergiler ©) 52.548 91.804
Toplam 52.548 91.804

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan girisim
sermayesi yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen vergileri,
finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla 6demis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket ddemis
oldugu bu vergileri ddnemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

16.2. Diger Donen Varlklar

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Devreden KDV 60.278 46.204
Toplam 60.278 46.204

16.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

17. OZKAYNAKLAR

sirket'in gikarimis sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirketin sermayesi olan 20.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde
20.000.000 adet paya ayrilmis ve tamami 6denmistir. Paylarin tamami nama yazili olup 200.000 adedi A grubu; 19.800.000

adedi ise B grubudur,

Yonetim kurulu Gyelerinin Ggte ikisi A grubu pay sahiplerinin gésterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir,
Imtiyazl paylarin devri Sermaye Piyasas! Kurulu'nun iznine tabidir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

_ 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Adi SoyadiTicaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutarn
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 6.417.090 32,09%  6.417.090 8.237.466 4119% 8.237.466
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 24,02%  4.804.000 4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 8.578.910 4289% 8578910 6.758.534 33,79% 6.758.534
Toplam 20.000.000  100,00% 20.000.000 20.000.000  100,00% 20.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hikiimlerine gére, 100.000.000 TL kayiti sermaye tavani (31 Aralik 2015:
100.0000.000 TL) ile kurulmug olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31 Aralik 2015: 100.000.000)
bolinmiistr.
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A .
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmistir)

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu 6zkaynak kalemleri
asagidaki gibidir;
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 20.000.000 20.000.000
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplar 9.791 8.461
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 458.336 181.383
Gegmis yil karlari/(zararlar) 10.572.905 3.679.692
Net dénem kari/(zarar) 1.523.933 7.570.166
Toplam 32.564.965 31.439.702

Trk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler Sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin  %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise odenmis sermayenin  %5'ini asan daditilan karin %10'udur.
Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

sirketin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Gegmis Yillar Karlar / (Zararlari) asa§idaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ddnem bagi 3.679.692 2.723.067
Net donem karindan/zararindan transfer 7.570.166 1.266.789
Odenen temettiiler (400.000) (250.000)
Kardan aynimis kisitlanmis yedekler (276.953) (60.164)
Toplam 10.572.905 3.679.692

Kar Dagitim Politikasi

Sirket kénin dagitiimasi TTK, SPK ve Sirket'in tabi oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak ybnetim kurulu
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara baglanir. Portfdyiin biiyimesinin yanisira yatirimeilarina yiksek temettii
getirisi saglamayi amaglayan sirket yonetim kurulunca ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket'in bliylimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamast,
b) Diinya ve lilke ekonomi sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamast,
¢) Sirket'in mali yapisi ve genel karhilik durumu,

dikkate alinarak dagutilabilir karin en az % 20'sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimas 6n goriimektedir. Nakit
kar payr dagitimi, en geg kér dagitim kararinin alindigi genel kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kér payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir. Pay sahipleri icin genel kurul
karari ile belirenen nakit k&r payr 6denmedikge yGnetim kurulu Gyelerine, Sirket calisanlarina kar payi ddemesi
yapiimaz. Ayrica Sirket'in esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatinmlarindan hedeflerin (izerinde bir getiri ile
¢lkis yapiimasi halinde, Sirketin genel karliik durumunu da dikkate alarak, SPK mevzuati, TTK ve diger mevuat
Gercevesinde mimkin oldudu lglide ortaklarina nakit kar dagjitma ilkesi de benimsenmistir. SPK ve mevzuatina
uygun olmak kaydiyla ortaklara temettli avansi dagitilabilir.
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-31 Aralik 2016

1 Ocak- 31 Aralik 2015

Yurtici satislar 35.766.721 44.902.823
Yurtdisi satiglar - -
Diger satislar - -
Briit satiglar 35.766.721 44.902.823
Satis iadeleri -- -
Satig indirimleri {-) --

Net satiglar 35.766.721 44.902.823
Satiglarin maliyeti () (33.227.512) (36.097.639)
Briit kar/(zarar) 2.539.209 8.805.184
Yurtigi satiglarin detayr asagidaki gibidir.

1 Ocak-31 1 Ocak- 31

Hasilat Arahk 2016 Aralik 2015
Hisse senetleri satis gelirleri 3.241.973 22.848.859
Ozel kesim ve devlet tahvili satis gelirleri 30.800.000 19.008.249
Hisse senetleri temettii gelirleri 52.299 67.661
Ozel kesim ve devlet tahvili gergege uygun degerleme geliri/(gideri) (¥) 1.387.559 937.532
Hisse senetleri gergede uygun degerleme geliri/(gideri) (*) (767.796) 1.646.257
Finansal yatirnmlar deger artis geliri/(gideri)(*) 1.052.686 394.265
Toplam 35.766.721 44.902.823
Satiglarin maliyeti

Satilan hisse senetleri (2.945583)  (17.584.157)
Satilan dzel kesim ve devlet tahvili (30.281.929)  (18.513.482)
Toplam (33.227.512)  (36.097.639)
Briit kar/(zarar) 2.539.209 8.805.184

(*) Sirket yatinm igletmesi oldudu igin, istirak ettigi sirketierin ve satin aldigr hisse senetlerin gercege uygun deger

farklari hasilat altinda gosterilir.

19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak-31 Aralik 2016

1 Ocak- 31 Aralik 2015

Pazarlama satis ve dagitim giderleri -
1.558.137

1.602.483

Genel yonetim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam 1.558.137 1.602.483
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

20.1. Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak- 31 Aralik 2015
Faiz gelirleri 350.567 290.210
Kira gelirleri 51.600 46.800
Ortak kullanim katilim gelirleri 37.200 54.000
Diger 3.182 1.945
Toplam 442.549 392.955
20.2. Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak- 31 Aralik 2015
Komisyon giderleri 10.113 25473
Diger giderler 5 17
Toplam 10.118 25.490

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

21.1. Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015
Sabit kiymet satis karlari 110.430 -
Toplam 110.430

21.2. Giderler

Yatirim faaliyetlerinden giderler bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

22. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

22.1. Amortisman Giderlerinin Dagilimi

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 50.089 30.818
Toplam 50.089 30.818

22.2. Personel Giderlerinin Dagilim

Personel Giderleri 1 Ocak- 31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 391.587 344.410
Toplam 391.587 344.410

23. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (1 Ocak-31 Aralik 2015 - Yoktur).
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24. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ

_Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 1 Ocak- 31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015
Tanimlanmis fayda planlarindan aktiieryal
(kazanglar)/kayiplar 1.330 13.090
Toplam 1.330 13.090

1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015

Ddnem bagi 8.461 (4.629)
Déneme iligkin aktieryal kazanglar/(kayiplar) 1.330 13.090
Dénem Sonu 9.791 8.461

25. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas! Kanunu' na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz
konusu stopaj oranint fon ve ortaklik tiflerine gére ya da portfoylerindeki varliklann nitelik ve dagihimina gore
farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetier ve diger sermaye piyasast araglarinin elden gikarimasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler
lle ilgili 1 Ocak 2006 ~ 31 Aralik 2016 déneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK"
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu' na gdre kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlari (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglar, dagitisin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir, Bu kazanglar
tizerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 (inci maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir, Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere oran ylzde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarinten énce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikariimasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglari
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfoylin en az % 25 hisse senetlerinden
olusmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilr.

Yukarida bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, Sirketin 31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
ddnemlere ait finansal tablolarinda vergi kargihd: ayrimamistir.

26. PAY BASINA KAZANG

Hisse bagina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
béllinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak- 31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015

Net dénem kari/(zarari) (TL) 1.523.933 7.570.166
Ctkarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 0,076 0,379
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27. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglar kategorileri
Sirket'in kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlari, finansal yatirmlardir. Bu araglars

kullanmaktaki asil amag Sirket'in operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya gikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal varlikiar

Hazir dederler 5.665.393 4.026.862
Finansal yatinmlar 26.523.417 27.242.087
Diger alacaklar 7.368 4743
Finansal ylikiimltlikler

Ticari borglar 24.415 20.421
Diger borglar 30.114 26.440

Gercege uygun deder dlctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal durum tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadr,

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif piyasada islem gdren
borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da ylkimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukimlGlikler, varlik ya da ylikimliligiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikimltliklerin seviye siniflamalar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 9.663.175 9.663.175 -
-Hisse senetleri 4.164.890 - 4.164.890
-Tahviller 12.695.352 2.944.190 9.751.162
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Raporlama tarihi itibari ile
gercede uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 7.796.268 7.796.268 -
-Hisse senetleri 3.112.204 - 3.112.204
-Tahviller 16.333.616 2.086.537 14.247.079

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukUmltilaklerin gergede uygun dederlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklann rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi dustnilerek

defter deerlerine yaklastigi dngoriiimektedir.

Finansal yukimliliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.
28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI ve DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (gercede uyugun deger faiz orani riski, nakit akist faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deger disiikligtine ugramamis alacaklar, banka mevduatlan ve finansal yatirimiardan olusmaktadir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

31 Aralik 2016 Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
ligkili ~ Diger  lliskii ~ Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf  Taraf  Taraf mevduat  Yatirimiar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 7.368 5.648.414 26.523.417
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 7.368 5.648.414 26.523.417
B. Kosullari yeniden gdrislimils bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger distikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusiikligtine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisikiugu (-) - - -
- Net degderin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distiklugl (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - --
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - -

Tutarlarin belirenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

ligkii ~ Diger lliskii  Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf Taraf  Taraf mevduat  Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 4743 4.005.672 27.242.087
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 4743 4.005.672 27.242.087
B. Kosullart yeniden gdriistiimUs bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diislkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger diigiikligtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger disikiaga (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistiklugli (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Piyasa Riski
Faiz Orani Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle

basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu
ile lgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikimidiliklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

| 31 Aralik 2016 | 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 18.269.837 20.298.245

Finansal variiklar Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal ylikiimlaliikler - -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal variiklar - _

Finansal yUkUmldliikler - -

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimldliklerini yerine getirmeme intimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklanni dagitarak mevcut ve muhtemel
ylkdmldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

31 Aralik 2016

Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikiglar toplami | 3 aydan kisa | 3-12ay arast | 1-5yilarasi | 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=I+I1+1l1+1V) () {n b uzun(lV)
Tirev Olmayan Finansal 54.529 54.529 54.529
Yiikiimliliikler
Banka kredileri - - - -
Borglanma senedi ihraclari -- - - -
Ticari borclar 24.415 24415 24.415
Diger borglar 30.114 30.114 30.114
31 Aralik 2015

Sozlesme

uyarinca nakit

Gikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5yilarasi | 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=I+11+lI+]V) { {ih (I uzun(lv)
Tiirev Olmayan Finansal 46.861 46.861 46.861
Yikimliliikler
Banka kredileri --
Borglanma senedi ihraglari - - -
Ticari borglar 20.421 20.421 20421 -
Diger borglar 26.440 26.440 26.440
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Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar ve yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirketin yabanci para cinsinden varlk ve yikimldligu
bulunmad:g igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Fiyat Riski

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket'in finansal durum tablolarinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergege uygun deger faklan gelir tablosu ile
iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve tahvilleri bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Sirket'in finansal durum tablolarinda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlk olarak
sinifladigi hisse senetlerinin 9.663.175 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 7.796.268 TL) ve tahvillerin timi BIST 100'de
islem gérmektedir. Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin ve tahvillerin fiyatinda %5 oraninda artis/azalis olmast
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla Sirketin vergi dncesi karinda 1.117.926 TL artis/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.206.494) TL artig/azalis).

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek igin Sirket'in faaliyetierinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki difer sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu oran. net
borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami) tutarindan distilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen &z kaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Borclar 71.800 56.890
Nakit Ve Nakit Benzeri Degerler (-) (5.665.393) (4.026.862)
Net (Nakit Fazlasi) Borg (5.593.593) (3.969.972)
Toplam Ozkaynak 32.564.965 31.439.702
Net Bor¢/Sermaye Orani (17%) (13%)

29.FiNANSAL_ ARAGLAR '(GER(}EGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

29.1. Finansal Arag Kategorileri

sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler:-piyasa riski
(yabanci para, faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile faiz orani riskini kapsar. fff':‘;\ % % \
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Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars! finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal
araglan kullanmamaktadir. Sirket'in spekdlatif amagh finansal araci (tirev iriin niteligindeki finansal araclarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

29.2 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, kargilikh pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi
veya bir borcun édenmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklar, finansal durum tablosuna alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklann gercede uygun degerleri, Sirket Yénetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecedi gercek
tutarlar gostermeyehilir.

Borsada islem gbren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Devlet tahvilleri, borglanma piyasasinda ginlik olarak agiklanan borsa rayici ile; 6zel kesim tahvilleri ise vadesinde elde
edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin tahakkuku seklinde degerlenir.

Borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin gercede uygun degeri, sektorel endeks katsayisi ve BIST 100'de (piyasa
degeri ve islem hacmi en yiiksek 100 pay) yer alan sirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ortalamasi dikkate
alinarak hesaplanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto
edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikimliiliklerin iskonto edilmis kayith degerleri
ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklagik tutarlar tizerinden gésterildigi tahmin edilmektedir.

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.1. Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2017 dénemi igin 4.426,16 TL'ye ylkselmistir.

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR

31.1.15.01.2015 tarihinde SPK'nin VII-128.1 sayill Pay Tebliginin 9. maddesi geregince halka arz edilen paylarin

%25'ine karsilik gelen 3.737.500 TL nominal degerli satisa hazir bekletilen paylar 1 yillk strenin dolmasi
nedeniyle iptal edilmistir.
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32. EKDIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA

UYUMUN KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK'nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Teblig" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretiimig 6zet bilgiler niteliginde olup SPK 111-48.3 sayils
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmistir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teggg:;ell:‘ggh Ca?'i1 &::2:(“28-3 Bne el3;i1 &:2;2(9[11_5)

A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclar Md.20/1 - (b) 13.073.790 7.543.837

B | Girisim Sermayesi Yatirimlan Md.20/1 - (a) 19.103.052 23.715.283

C | Portf6y Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md 201 ~ _(d ve - -

D | Diger Varlikiar . 459.923 237.472

E | Ortaklik Aktif Toplam Md (2 ( ) 32.636.765 31.496.592

F | Finansal Borglar Md.29 - -

G_| Kargliklar, Kosullu Varlik ve YukiimliitUkier (Rehin, Teminat ve ipotekler) | Md.20/2 - (a) - -

H | Ozsermaye 32.564.965 31.439.702

| | Diger Kaynaklar T 71.800 56.890

E | Ortaklik Toplam Kaynaklars Md.3/1-(a) 32.636.765 31.496.592
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki llgil Cari Dénem (TL) | Gnceki Dénem (TL)

Diizenleme

Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatinm Md.20/1 - (b) 13,073.790 7.543.837
1. Hisse Senetleri 4.476.176 1.440.268
Arti Yatinm Hold. A.S. Md.20/1 - (b) 22.859 36.046
Giiler Yatiim Holding A.S. Md.20/1 - (b) 243.863 -
RTA Laboratuvarlari Md.20/1 - (b) 624.232
Euro Kapital Yatinm Ortakligi A.S. Md.20/1 - (b) 41.374 -
Euro Trend Yatinm Ort, A.S. Md.20/1 - (b) 776.335 441.000

Al Euro Menkul Kiymet Yatiim Ortakligi A.S. Md.20/1 - (b) 776.100 -
Global Menkul Deg. A.S. Md.20/1 - (b) 90.000 125.000
Garanti Yatinm Ortakhgi A.S. Md.20/1 - (b) 864.013 838.222
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 - (b) 1.037.400 -
2.Tahviller 2.944.190 2.086.537
TRT141216T10 (Deviet Tahvili) Md.20/1 - (b) - 2.086.537
TRT140218T10 (Deviet Tahvili) Md.20/1 - (b) 1.974.760 -
TRT170517T15 (Deviet Tahvili) Md.20/1 - (b) 969.430

A2 | TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi | Md.20/1 - (b) 5.653.425 4.017.033

B1 | Yuridisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -

B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () - -

B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylar! Md.21/3 ~ (e) 5.187.000 6.356.000

B4 | Ozel Amaclt Sirket Md.21/3 - (g) - -

C1 | Portféy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e)

C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d)

F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1

F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1

F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -

F4 | Uzun Vadeli Borclanma Araclari Md.29/1 -

F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar Md.291

G1 | Rehin Md.20/2 - (a)

G2 | Teminat Md.20/2 - (a)

G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) - -

| | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 326.608 406.433
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PORTFQOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

31 Aralik

31 Aralik

Tebligdeki Asgaril

Portfdy Sinirlamalari ilgili Carizg:')'?\em (52r10(:1:ki Azami
Dizenieme (TL) Dénem (TL) Oran

1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.22/1 — (b) 40% 24% | < %49
0,1% 01% | %10

0.7% 0,0% | =%10

1,9% 0,0%| = %10

0,1% 0,0%| %10

2 Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (c) 2,4% 14% 1 %10
2,4% 0,0% | %10

0,3% 04% | <=%10

2,6% 2,6% | %10

3,2% 0,0% | < %10

3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 59% 75% | = %51
4 | Portf8y Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢) 0% 0% | = %10
9 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.22/1 - (e) 0% 0% | < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% | <%25
7_| Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.22/1 - (f) 16% 20% | < %25
8 | TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi | Md.22/1 — (1) 17% 13% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | < %50

10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | <%200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% | <%10

12 | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 1% | < %25
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