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HEDEF GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Hedef Girigim Sermayesi Yatirrm Ortakligi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) FINANSAL TABLOLARIN BAGIMSIZ DENETIMI
1) Goriis

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; k&r veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(TFRS'lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritiimustir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklart béliiminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Ba§imsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok

onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve
finansal tablolara iliskin gérlistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

2.1 numarall dipnotta acgiklandigi lzere Sirketin
fonksiyonel para biriminin (Turk Lirast) 31 Aralik 2025
tarihi itibari ile yliksek enflasyonlu ekonomi para birimi
olarak degerlendirimesi sebebi ile Sirket, “TMS 29
Yiuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardini uygulamaya baglamistir.

TMS 29a uygun olarak, finansal tablolar ve &nceki
dénemlere ait finansal bilgiler, Tirk Lirasi'nin satin alma
guct cinsinden sunulmustur.

TMS 29un ybnergelerine uygun olarak, Sirket,
enflasyona duyarll finansal tablolari hazirlamak igin
Turkiye Tuketici Fiyat Endeksini kullanmistir. Enflasyon
dlzeltmesi igin uygulanan prensipler, 2.1 numaralari
dipnotta agiklanmistir.

TMS 29un Sirketin raporlanan sonuglari ve finansal
durumu (zerindeki 6nemli etkisi g6z dniine alindiginda,
yiksek enflasyon muhasebesi bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan Denetim prosediirleri asagida agiklanmigtir;

- Finansal raporlamadan sorumlu yénetimle goriistip,
TMS 29'un uygulanmasi sirasinda dikkate alinan
prensipler, parasal olmayan hesaplarin belirlenmesi
ve tasarlanan TMS 29 modelleri (izerinde yapilan
testler hakkinda incelemeler yapilmistir.

- Hesaplamalarin tamli§i ve dogrulugunu saglamak
amaciyla kullanilan girigler endeksler test edilmistir,

- TMS 29 uyarinca yeniden dizenlenen finansal tablo
ve ilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal tablolarda ve
ilgili dipnot agiklamalarinda yer verilen bilgilerin TMS 29
acisindan yeterliligi degerlendirilmistir.

- Finansal Yatinmlar ve Gergege Uygun Degerlerinin
Belirlenmesi igin Yapilan Degerleme Galismalari

Sirket'in faaliyeti geregi aktif toplaminin %99,48'lik
kismi finansal yatirimlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal yatirmlarin degerlemesi sonucu olugan kar
velveya zarar, Sirketin dénem hasilatini, dénem
kar/zararini  ve  Ozkaynaklarini  6nemli  Glgide
etkilemektedir.

Sirketin 31 Arallk 2025 tarihi itibariyle finansal
tablolarinda yer alan ve aktif toplamin %84,86’sini
olusturan 3.184.141.607 TL'lik bagli ortakliklari ve
istiraklerindeki yatirimlarin - gergede uygun degeri
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmis
olup, detaylar 44 no’lu notta agiklanmistir.

Konunun etkisinin finansal tablolar icinde énemli bir

Uygulanan Denetim prosediirleri agagida agiklanmigtir;

Tarafimizca, s6z konusu varliklarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit ediimeye
calisiimistir. Bu baglamda Takasbank, araci kurum ve
kuruluglardan dis kaynak dogrulamalari temin edilmis,
islemlere iliskin rnek belge kontrolleri yapilmigtir. llgili
finansal  varliklarin  degerlemelerine iliskin  aritmetik
hesaplamalar ve bu hesaplamalara baz tegkil eden veriler
kontrol edilmistir.

Bagimsiz  degerleme  sirketi  tarafindan  yapilan
degerlemelerde;  yonetim tarafindan atanan  yatirm
dederleme uzmanlarinin,  ehliyetleri, yetkinlikleri  ve

tarafsizliklar degerlendirilmistir. Yaptigimiz denetimde, bagli
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seviyede olmasi sebebi ile finansal vyatirnmlar ortakliklara ve istiraklere ait degerleme raporlarinda
tarafimizca  bir  kilit denetim  konusu olarak dederleme uzmanlarinca kullanilan degerleme metotlarinin
degerlendirilmektedir. uygunlugu degerlendirilmistir. Degerleme raporlarinda takdir
edilen degerlerin Dipnot 44'de agiklanan tutarlarla
mutabakati kontrol edilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin  uygunlugu, agiklanan bilgilerin finansal tablo
okuyuculari icin  énemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmistir.

4) Yonetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdudu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi sirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin
hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorlstimUzi iceren bir
bagimsiz denetgi raporu dlizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul iglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul
edilir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhishgi tespit edememe riski,
hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yliksektir.)

o Sirketin i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi slphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris diginda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gerce§e wuygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst y6énetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica badimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri Gst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) MEVZUATTAN KAYNAKLANAN DIGER YUKUMLULUKLER

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetg¢i Raporu 20 Subat 2026 tarihinde Sirketin Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma
duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun

olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Eda Meri¢ SEFER'dir.

istanbul, 20 Subat 2026

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member, Crowe Global

Eda Meri¢ SEFER
Sorumlu Denetci, SMMM
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HEDEF GIRISiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras’'nin (“TL”") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmigtir.)

Cari Onceki
Donem Dénem
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
VARLIKLAR 3.752.403.385  2.803.271.987
Dénen Varliklar 19.215.716 194.135.088
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 326.775 3.772.843
Finansal Yatirimlar 44 18.497.510 128.225.901
Ticari Alacaklar 2.331.671
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.331.671
Diger Alacaklar 8,6 55.296.614
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 25.240.229
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 30.056.385
Pesin Odenmis Giderler 11 166.651 4.466.797
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 166.651 4.466.797
Cari Dénem Vergisiyle igili Varliklar 38 224.780 41.262
Ara Toplam 19.215.716 194.135.088
Toplam Ddnen Varliklar 19.215.716 194.135.088
Duran Varliklar 3.733.187.669  2.609.136.899
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 44 214.228.500 230.896.031
Diger Alacaklar 8,6 12.486.735
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 12.486.735
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar 44 3.500.061.576  2.332.979.227
Maddi Duran Varliklar 13 736.876 1.301.718
Kullanim Hakki Varliklari 19 5.529.079 9.250.389
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 144.903 170.321
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 144.903 170.321
Pesin Odenmis Giderler 1 34.539.213
- lligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 11 34.539.213
Toplam Duran Varliklar 3.733.187.669  2.609.136.899
TOPLAM VARLIKLAR 3.752.403.385  2.803.271.987

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



HEDEF GIRISiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras’'nin (“TL”") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmigtir.)

Cari Onceki
Dénem Donem
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
KAYNAKLAR 3.752.403.385  2.803.271.987
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.064.700 4.112.818

Kisa Vadeli Borglanmalar 44
- [ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 44 - -
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yukiimlilikler 44 1.161.025 1.188.157
- lliskili Taraflardan Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikimliilikler ~ 44 1.161.025 1.188.157
Ticari Borglar 7,6 737.817 342.278
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 6 734.963 339.863
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 2.854 2415
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 259.960 484.438
Diger Borglar 8,6 1.994.544 1.382.785
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 1.994.544 1.382.785
Kisa Vadeli Karsiliklar 24 911.354 715.160
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 24 911.354 715.160
Ara Toplam 5.064.700 4.112.818
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.064.700 4.112.818
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.684.958 1.884.589
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yukiimlilikler 44 1.274.495 1.387.731
- lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimliilikler ~ 44 1.274.495 1.387.731
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 410.463 496.858
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 410.463 496.858
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.684.958 1.884.589
OZKAYNAKLAR 3.745.653.727  2.797.274.580
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.745.653.727  2.797.274.580
Odenmis Sermaye 28 1.130.000.000 565.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 28 2.528.725.355  2.445.366.231
Paylara liskin Primler/iskontolar 28 4.837.878 1.030.865
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 28 74.763 83.110

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (éiderler) ’ Y P 28 74.763 83.110
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 28 74.763 83.110
- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglar

Kayiplan) yray ¢ ¢ 2 74.763 83.110
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 84.390.806 84.390.806
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 28 (298.596.432) 87.161.659
Donem Net Kéri/Zarari 296.221.357  (385.758.091)
Toplam Ozkaynaklar 3.745.653.727  2.797.274.580
TOPLAM KAYNAKLAR 3.752.403.385  2.803.271.987

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



HEDEF GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras’'nin (“TL”") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki

Dénem Dénem

01.01- 01.01-

31.12.2025 31.12.2024

Not TL TL

Hasilat 29 1.099.550.726 584.147.779
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1.099.550.726 584.147.779
BRUT KAR (ZARAR) 1.099.550.726 584.147.779
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (60.250.767) (48.150.518)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 36.398.112 21.814.679
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (23.662.636) (1.774.149)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.052.035.435 556.037.791
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 22.981 3.064.637
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 33 -- (165.305)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 1.052.058.416 558.937.123
Finansal Giderler (-) 35 (857.915) (1.651.986)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 43 (754.979.144) (943.043.229)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 296.221.357  (385.758.092)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 296.221.357  (385.758.092)
DONEM KARI (ZARAR) 296.221.357 (385.758.092)
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 296.221.357 (385.758.092)
-Ana Ortaklik Paylari 296.221.357 (385.758.092)
Pay Bagina Kazang (Zarar) 39 0,26 (1,00)
-Sirdirllen Faaliyetlerden Adi Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,26 (1,00
-Durdurulan Faaliyetlerden Adi Pay Basina Kazang (Zarar) 39 -- -
Sulandirimig Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,33 (1,00
-Sirdiirllen Faaliyetlerden Sulandirimis Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,33 (1,00)
-Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang (Zarar) 39 - --
DONEM KARI (ZARAR) 296.221.357 (385.758.092)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 36 (8.347) (1.531)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar, Vergi Oncesi 36 (8.347) (1.531)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar) 36 (8.347) (1.531)
Toplam Diger Kapsaml Gelir, Vergi Oncesi 36 (8.347) (1.531)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 36 (8.347) (1.531)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 296.213.010 (385.759.623)
-Ana Ortaklik Paylari 296.213.010 (385.759.623)

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



HEDEF GIRi$IM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o N
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve

Olgiim Kazang / Kayiplarn Birikmis Karlar
= . Sermaye Pay ihrag Tamimlanmig Fayda  Kardan Ayrilan . . o . x
o M Ghme Bl o VorowOm Koty ComBYlor NOOwnon e tisfonvol i O
Farklari Iskontolari Kazanglar/Kayiplan Yedekler

CARI DONEM 28
?Jéitiogg;f;”h' itibariyla bakiyeler g 565.000.000  2.445.366.231 1.030.865 83410 84.390.806 87.161.659  (385.758.001)  2.797.274.580 - 2797.274.580
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 28 565.000.000 _2.445.366.231 1.030.865 83110 84.390.806 87.161.650  (385.758.091)  2.797.274.580 ~  2.797.274.580
Transferler 28 - - - - (385.758.091)  385.758.091 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 28 - - - (8.347) - ~ 296221357  296.213.010 - 296213010
Dénem Net Kar (Zarari) 28 - - - - - ~ 296221357  296.221.357 ~ 296221357
Toplam Diger Kapsamli Gelir 28 - - - (8.347) - - - (8.347) - (8.347)
Sermaye Arttirm 565.000.000  83.359.124 3.807.013 - - - - 652.166.137 ~  652.166.137
?Jé%tioigr:ﬂ?a"yla bakiyeler 28 1.130.000.000 2.528.725.355 4837878 74763 84.390.806 (208.506.432) 296221357  3.745.653.727 - 3745653727
ONCEKi DONEM
?Jé‘:ltioﬁ‘;:’)”h' itibarlyla bakiyeler g 565.000.000  2.445.366.231 1.030.865 84641  84.390.806 694.261.563  (607.099.904)  3.183.034.202 - 3.183.034.202
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 28 565.000.000  2.445.366.231 1.030.865 84.641 84.390.806 694.261.563  (607.099.904)  3.183.034.202 ~  3.183.034.202
Transferler 28 - - - - - (607.099.904)  607.099.904 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 28 - - - (1.531) - - (385758.091)  (385.759.622) - (385.759.622)
Dénem Net Kar (Zarari) 28 - - - - - - (385.758.091)  (385.758.091) ~  (385.758.091)
Toplam Diger Kapsamli Gelir - -- - (1.531) -- -- - (1.531) - (1.531)
01:01.2024 itibaryla bakiyeler 28 565000000 2445366231  1.030.865 83110 84.390.806 87161650  (385.758.001)  2.797.274.580 ~ 2797274580

(dénem sonu)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



HEDEF GIRISiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
01.01- 01.01-
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (47.175.938) 692.394.177
Ddnem kari/zarari (+/-) 296.221.357 (385.758.092)
-Surduriilen Faaliyetierden Ddnem Kari (Zarari) 39 296.221.357 (385.758.092)
Donem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (585.831.639) (830.515.218)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 13,16,19 2.810.257 2.440.397
Kargiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 24 (201.294) (605.507)
-Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (201.294) (605.507)
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) 32,35 857.915 1.651.986
-Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 857.915 1.651.986
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (+/-) (675.450.961) (785.386.430)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile llgili Diizeltmeler 44 (675.450.961) (785.386.430)
Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) ile ilgili Diizeltmeler 86.152.444 (48.615.664)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 244.112.412 1.921.657.212
Finansal Yatinimlardaki Azalis (Artis) 44 132.889.328 1.890.287.401
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 2.881.976 (2.826.384)
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 6 2.881.976 (2.826.384)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Diizeltmeler 8,6 55.860.614 (15.159.895)
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 6 18.710.523 (31.197.258)
-ili§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 37.150.091 16.037.363
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 49.546.663 55.314.505
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 6,7 314.757 (345.313)
-iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azali) 6 314.888 (247.770)
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borlardaki Azalig (Artis) 7 (131) (97.543)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Arti (Azalig) 26 (338.812) (71.198)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 8,6 285.403 (1.209.399)
. -lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 8 285.403 (1.209.399)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 2.672.484 (4.332.505)
-Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 27 (2.199.655) (1.289.815)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliliiklerdeki Artis (Azalis) 27 4.872.139 (3.042.690)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) (45.497.869) 705.383.902
Vergi ladeleri (Odemeleri) 38 (173.780) (32.344)
isletme Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi (1.504.289) (12.957.381)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 137.159.078 149.077.353
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satislara iliskin Nakit Girigleri 44 - 117.803.095
istiraklerin ve/veya s Ortakliklarinin Pay Satisi veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girileri 44 137.246.843 31.936.612
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16 187.566 403.146
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16 187.566 403.146
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Gikiglari 13,16 (207.908) (821.017)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13 (28.844) (774.563)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 16 (179.064) (46.454)
Yatinm Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi (67.423) (244.483)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 565.611.398 (719.778)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin lhracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 569.266.526 -
-Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 28 569.266.526 -
Kira Stzlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (1.291.197) (797.594)
Odenen Faiz 32,35 (857.915) (1.651.986)
Finansman Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi (1.506.016) 1.729.801
D. Enflasyon Etkisi (659.931.047) (838.261.163)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (4.336.509) 2490589
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (4.336.509) 2.490.589
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3.772.843 -
G.Nakit ve Nakit Benzerlerine lligkin Enflasyon Etkisi 890.441 1.282.254
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F+G) 4 326.775 3.772.843

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket” veya “HEDEF GIRISIM”), Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hikumleri gercevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11.48.3 Sayili Teblidi'ne uygun
surette paylarini halka arz etmek ve kayitll sermaye esaslarina gore, Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani
usulde kurulmalari hakkindaki hikimleri gergevesinde bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakidi Anonim Sirketi olarak
29.03.2012 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin dizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve cikarilmis sermayesini esas olarak Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yéneltmek Uzere kurulmus
halka acik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti ile

sinirli olmak (izere “Portfdy Isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gérilmiistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 31 Aralik 2025
itibariyla glincel sermaye tavani 2.000.000.000 TL ve ¢ikarilmis sermayesi 1.130.000.000 TL (31.12.2024: 565.000.000
TL) olup ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. (B Grubu) 227.978.820 20,18 227.978.820 113.989.224 20,18%  113.989.224
Sibel GOKALP (A Grubu) 11.300.000 1,00 11.300.000 5.650.000 1,00% 5.650.000
Diger (B Grubu) 890.721.180 78,82  890.721.180  445.360.776 78,82%  445.360.776
Toplam 1.130.000.000  100,00% 1.130.000.000 565.000.000  100,00% 565.000.000

Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.$.’nin halka agik hisseleri de bulunmaktadir. Sirket'in
31.12.2025 ftarihi itibariyle sermayesinin %78,71'i ve 31.12.2024 tarihi itibariyle sermayesinin %78,70'i halka agik
hisselerden olusmaktadir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kanunu hiikimlerine gére kayitl sermaye tavani 2.000.000.000 TL (iki milyar)'dir.

Sirket, 03.11.2025 tarihinde, Kayitli sermaye tavan tutarinin 10.000.000.000 TL'ye artirimasina iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuruda bulunmustur. Bagvuru 25.11.2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 25.11.2025 onaylanmistir.
Kayitl Sermaye Tavan artinmi ve sure uzatimi ile ilgili olarak, ayrica Ticaret Bakanligi nezdinde de izin bagvurusu
yapilacak olup tlim izin sireclerinin tamamlanmasi akabinde ilgili islem Olagan Genel Kurul toplantisinda paydaslarin
onayina sunulacaktir.

Yonetim kurulu dyelerinin Ugte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

Sirket, 02.06.2025 tarih 20886 no’lu yonetim kurulu karari geregince 565.000.000 TL olan ¢ikariimis sermayesini
565.000.000 TL artirarak 1.130.000.000 TL'ye yukseltmistir. Bu defa arttirilan 565.000.000 TL’'nin tamami nakden
odenmistir. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami ddenmis 1.130.000.000 TL'dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay
gruplari, A grubu nama 11 .300.000 adet pay karsiigi 11.300.000 TL'ndan; B grubu nama 1.118.700.000 adet pay
karsihgr 1.118.700.000,00 TL'ndan olusmaktadir. Sermaye artigi 03.06.2025 tarih ve 11344 sayil ticaret sicil gazetesi ile
tescil ve ilan olmustur.

Yénetim kurulu Uyelerinin (gte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin g6sterece@i adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilir. Yonetim kurulu Uye sayisinin Ugte ikisi kisuratli bir sayl oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu tyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.



HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Genel Kurulda, Esas Sdzlesmenin degistirimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tirk Ticaret Kanunu gergevesinde yapacaklari hususi bir toplantida
verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikca infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Barbaros Mah. Ihlamur Blv. No:3, Agaoglu My Newwork, i¢ Kapi No:214 Atagehir/istanbul’dur.
Dénem sonu itibariyla ¢alisan ortalama personel sayisi 4 kisidir. (31 Aralik 2024 - 8 kisi).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gercege uygun degerinden gésterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin édenen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir. Gergege
uygun deger dlctiminde kullanilan yontemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dlizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hikimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu cercevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gdre enflasyon
dlzeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve dnceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma gicindeki
degisiklikler igin yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve énceki dénemlere ait ilgili rakamlar TMS 29
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan
olgUm birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak (izere, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yliksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS
29 uyarinca, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Asagidaki tabloda Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31.12.2025 3.513,87 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,30892




HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yuksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltiimesi (devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gtict ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gicl ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutuimamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri Uzerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltimislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildig1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
dlzeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler Uzerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

. Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon Uzerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida ézetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimiyle ifade edilmemis
olanlar yeniden dlzenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade

edildikleri igin yeniden dizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlari Gizerinden
gosterilmedikleri sirece, yeniden dlizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden dizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan élgtim birimi cinsinden ifade edilir. Bu
nedenle, tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak dizeltiimistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yuksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltiimesi (devami)

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirm amagcli gayrimenkuller ve
kullanim hakki varliklarinin yeniden dlizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.
Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltimesi (devami)

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagli ortakligin finansal tablolari, ana ortaklik
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden &énce genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
duzenlenir. Boyle bir bagl ortakligin yabanci bir bagli ortaklik olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar
kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama dénemi sonlari farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal olmayan
tim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gecerli olan 6lgiim birimine gdre yeniden diizenlenir.

Karsilastirmall rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli olan
olgUm birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha dnceki donemlere iligkin
olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan dlgiim birimi cinsinden ifade edilir.

e Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

« Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirketin finansal tablolari dnceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gortildugtinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanr.

Sirket gegmis dénemde “Genel yonetim giderleri” hesabi altinda gdstermis oldugu portféy komisyon giderleri ile
performans 6demelerini cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan “Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler” hesabi altinda yeniden siniflamigtir. Bu siniflamanin donem net karina ve &zkaynaklara bir etkisi
bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
o lIsletmenin Siirekliligi Varsayimi

llisikteki finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimllllklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin stireklili§i esasina gore hazirlanmistir.

¢ Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme ait, kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal tablolara iliskin agiklayici
dipnotlar, 20 Subat 2026 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul
ve belirli diizenleyici kuruluglar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme glicline sahiptir.

o TMS'’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK’) tarafindan yiirirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal tablo drnekleri ve
kullanim rehberi"ne uygun olarak sunulmustur.

iliikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belilenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

e Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaclyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini karsilamadigi sirece, her ara
dénemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari donem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

e Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaclyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini kargilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtlen durumlardan birini karsilamadi§i siirece, her ara
dénemde ve her hesap doneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar.

Kontrol, Sirket'in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde glclintin olmasi;
o yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
o getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde guictni kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol glictiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket'in yatirim yapilan sirket/varlik izerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirnmin faaliyetlerini
tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde
kontrol glcl vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak tzere, ilgili yatinmdaki oy cogunlugunun kontrol glicl
sa@lamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z 6nlinde bulundurur:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

o Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

o Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirimasi;
o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
o SoOzlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetieri yonetmede (ge¢mis ddnemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut gliclinin olup olmadigini gésterebilecek diger
olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagl ortaklik Gzerinde kontrole sahip olmasiyla baglar ve
kontrolind kaybetmesiyle sona erer. Yl icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin
alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara aittir.
Kontrol glcl olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Sirketin izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Sirket'in mevcut badli ortakliginin sermaye payindaki dedisiklikler

Sirket'in bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Sirket'in pay ile kontrol glicti olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol giicl olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya denen bedelin gercege
uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Sirket'in payi olarak muhasebelegtirilir.

Sirket'in bir bagli ortakligindaki kontrolli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan
payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagl ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yukimlGltklerinin ve kontrol giicu
olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagl ortaklik ile ilgili
onceden muhasebelestirilen ve Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi (zerine
kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara aktariimasi
ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satigi sonrasi kalan yatirimin kontroliinin kaybedildigi
tarihteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen
baslangic muhasebelestirmesinde gergede uygun degder olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir igtirak ya da
musterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatinmin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul
edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

istirakler ve is ortakliklarindaki paylar:

istirak Sirketin 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iliskin kararlarina munferiden veya mustereken kontrol yetkisi olmaksizin katiima gtictinin
olmasidir.

is ortakli§l, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin haklarinin oldugu
ortak bir girisimdir. Msterek kontrol, bir ekonomik faaliyet tzerindeki kontroliin sbzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir.
Bu kontrolln, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin, kontroli paylagan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda
var oldugu kabul edilir.

Sirket ve bir igtiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar, Sirket'in ilgili istirakteki veya is
ortakligindaki payi oraninda elimine edilir.

Musterek faaliyetlerdeki paylar:

Musterek faaliyet, bir diizenlemede musterek kontrolii olan taraflarin dlizenlemeye iliskin varlik ve yikimluliklerin
sorumluluklari tzerinde hakka sahip oldugu bir ortak diizenlemedir. Musterek kontrol, bir ekonomik faaliyet Uzerindeki
kontrolin s6zlesmeye dayali olarak paylagiimasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolli paylasan
taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Konsolidasyon lstisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'na gére yatirim isletmesi
(a) Yatinm y6netimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirnmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirm geliri ya da her

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi uzerinden 6lgen
ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip kargilamadi§ini degerlendirirken, yatinm isletmelerine ait agagida yer alan belirgin
oOzelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(@) Birden fazla yatirnma sahiptir,
b

(b) Birden fazla yatirmciya sahiptir,
(c) lligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve
(d)

d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi icin bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli ortakliklari ve
istiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10°a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.
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 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'nin sahip oldugu sirketler ylizdeleri ile birlikte asagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
Sirket Ismi % %
Hedef Yatirim Bankasi A.S. 30,00% 30,00%
Hedef Projelendirme Ve Gayr. Gel. A.S. 100,00% 100,00%
Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S. 100,00% 100,00%
Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S. 0 o
(Eski Unvani: Norm Yesi Enerji A.S) 20,00% 20,00%
Colendi Holdings Limited 0,62% 13,61%
Sporttz Spor Yatirimlari A.S. 13,61% 13,61%
Grn Lojistik Teknolojileri A.S. 2,73% 3,75%
Seyitler Kimya Sanayi A.$. 7,24% 7,24%
Artiox Teknoloji Yazilim A.$. - 2,00%

o Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida Gzetlenen 01 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS")ITFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

- TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin
belirli bir élgiim tarihinde bagka bir para birimine cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanadi mevcut oldugunda (normal bir
idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yukimllikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi
yoluyla gergeklesir.

S06z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan henliz mevzuata kazandiriimayan standartlarda TFRS kodifikasyonu korunmustur.

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi aracili§iyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve
yukimluliiklerin muhasebelegtirimesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getiriimesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin deg@erlendirilmesine iliskin daha
fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akislarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni dipnot agiklamalari eklemek (gevresel, sosyal
ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve
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(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araglarin siniflandirma ve élgiimiine iliskin degisiklikler (Devami)

+ gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda giincellemeler
yapilmasidir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
- TFRS’lere lliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler
arasindaki nispeten kiigik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar veya tutarsizliklari diizelten degisikliklerle
sinirhdir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapiimistir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
- TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir
ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hikimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Gretiminin kaynaginin kontrol
edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige
maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu s6zlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sdzlesmeler” olarak tanimlanir.
S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir.

TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asadidakilerle ilgilidir:

* Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ Isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgitleri (yani yénetim tarafindan
tanimlanan performans 6lIgUtleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

+ Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

- TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS'ler ile
uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, aciklama hiktmleri haric diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
hikimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagl ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclari ile mali tablo hazirlayicilari igin
maliyet tasarruflarini dengeler.

TFRS 19, sartlari saglayan bagl ortakliklar i¢in gondilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda
ilgili sartlari saglar.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

+ Kamuya hesap verme yikimldligunin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar Ureten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: Séz konusu

Kisinin,

raporlayan isletme zerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,
raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmas! durumunda.

(b) Asa@idaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir Gglncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

isletmelerden birinin {iglincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu dgiincii
isletmenin istiraki oimasi halinde.

isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin calisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
bir kisinin isletme (izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sdz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakhginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ytikiimliliklerin,
bir bedel karsiligi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Hasilat

Girisim sermayesi :

Gelirler, bagl ortaklik velveya istirak satisl, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satigin gerceklestigi anda kayitiara alinmaktadir. istiraklere verilen danigmanlik hizmeti
gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatinm igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gergede uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatiimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman (Sirket’in
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gvenilir bir bigimde 6lgllmesi mimkuin oldugu surece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde
olctlmesi mimkin oldugu slirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Menkul kiymet portfdylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi
anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir donem sonunda
hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustklikleri diistldikten sonraki tutar
tzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger duguklukleri
dusUldikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme agamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger dlstklugu kaybi disulerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve
satisa hazir hale getirimesi onemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri
aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine
siniflandirilirlar. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yaplimakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali dmarlerine gére
dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da
bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar (Devami)

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden dogrusal amortisman
y6ntemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandigi amortisman slreleri agadidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaglar 3Yil-13 Vil
Ozel Maliyetler SVl

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile dlgtlen
finansal varliklar”, ve “gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Grlinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili
finansal varliklar, gergede uygun degerleri ile gdsteriimekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar
veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Sirket borsada islem goren sermaye piyasas! araglarinin gergede uygun degerinin belirlenmesinde agirlikli ortalama
fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan
yontemler ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal variiklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (zerinden deger dusukligu
dustlerek gosterilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
Uzerinden olmaktadir. Gercege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirmlar, gergege uygun
degerleri Gizerinden dlclimektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gbre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem g6rmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dlsukligu dustlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli
olmadi§ durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirmlardir.

Ticari borglar
Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve igunci kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan borglardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yikimlGlikleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin slresinin dolmasi veya ilgili
finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tlim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z
konusu varli§i bilango disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontrolliniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve
bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yikimllikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir
varligin milkiyetinden dogan tlim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirimesine
devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar da
muhasebelestirilir. Sirket, finansal yikimliligl sadece sdzlesmede tanimlanan ylkimlaliga ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman asimina ugrar ise bilango disi birakir.

Finansal yikiimliiliikler

Finansal bir yukiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden odlgulir. Gergege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilmayan finansal yukimlUluklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yukumlulugin
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal
yukumlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araclarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar veya zarar
tablosunda kaytlara alinir.

Baglayici taahhidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin veya
yukimlalagun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yikumltllkler ilk kayda alindiklarinda, 6nceden
0zkaynak igerisinde kayda alinmis olan tirev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da yakimlaligin
baslangi¢ tutarinin dlgiimine dahil edilir. Bir varligin veya yUkimlGligin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal
riskten korunma igleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu
etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli
sartlari karsilamayan tlrev finansal araglarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari dénemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satiimasi ya da
kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir.
ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang
veya zarara iglemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar dzkaynakta yer verimeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak igindeki kimulatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararina kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yikumlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Trk Lirasi'na gevrilmektedir. Gergege
uygun degeri ile izienmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degderin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen
durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine dlizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdis faaliyetindeki net yatirmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklar, is Ortakliklari ve istiraklerin Finansal Tablolar

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikimlultikler, finansal tablolarda bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki
déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (énemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin
ayri bir bileseninde biriktirilir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas dviz alis kurlari asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
ABD Dolari / TL 42,8457 35,2803
Avro/ TL 50,2859 36,7362
GBP/TL 57,5123 44,2073
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket
s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliltkler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimluligin bulunmasi, yakimlaligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimlGltk tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimluluge iligkin risk ve belirsizlikler géz éninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimlalagun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsihigin, mevcut yokimlGlugin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lctiimesi durumunda soz
konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsihigin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin UglncU taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde dlctilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sOzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimldlikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sdzlesmeye bagli yukimlUluklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginiimaz maliyetlerin
bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sdzlesmesinin bulunmasi halinde,
zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel Gzellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, soz konusu plandan
etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsilii muhasebelestirilir. Yeniden
yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili
olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin stregelen faaliyetleriyle iligkilendiriimeyen tutarlar kapsar.

Garantiler
Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait ylkimluliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin edilen en

uygun harcamalara gére, ilgili Griinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden ¢ikardi§i veya satiimaya hazir deger olarak siniflandirdig, faaliyetleri ile
nakit akimlari Sirket'in bltininden ayri tutulabilir bir bolimidir. Elden gikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya
cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yénelik ayri bir planin pargasidir veya satma amaciyla
alinmis bir Baglh Ortaklik'tir. Sirket, elden gikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikumlGlUklerinin kayitli degerleri ile elden
cikarmak igin katlanilacak maliyetler diigiilmus rayig bedellerinin diisiik olani ile degerlenmektedir. ligili dénemler itibariyle
sirketin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikimluligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi ilgili bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim
sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz
konusu tlrdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlugu, tum caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimistir. Hesaplanan
tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonras! sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan kar payi ve

ikramiyeyi yUkimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlGlik
yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini igermektedir. Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, isveren
personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullanilmayan izin gunleri icin 6deme yapmakla yukumluddr.
Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiktmltlUk tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettller, temetti kararinin alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Bagina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayisi ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhgi faktoru ile garpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktori belli sayida hisse senedinin cikariimis
bulundugu giin sayisinin toplam dénemin gun sayisina oranidir.

o Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yUkimlUlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edimesi ile ylkimliliklerin yerine getirimesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

o Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iligkin Ek Dipnotta verilen bilgiler
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis ézet bilgiler niteliginde olup 9
Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar
Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikimleri gercevesinde

hazirlanmigtir.
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HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 4 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Nakit - -

Bankalar 326.775 3.772.843

- Vadesiz mevduat 20.336 20.861

- Vadeli mevduat 300.831 3.744.572

- Takasbank Para Piyasasi 5.608 7.410

Toplam 326.775 3.772.843

Sirket'in bankalardaki vadeli mevduat detay asagidaki gibidir:

Vade Vade

31.12.2025 Baglangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL

TL Vadeli Mevduat 31.12.2025 2.01.2026 25,00% 300.831

Toplam 300.831
Vade Vade

31.12.2024 Baglangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL

TL Vadeli Mevduat 15.02.2023 2.01.2025 39,00% 3.744.572

Toplam 3.744.572

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, misterilerin risklere gére siniflandirmasi ve hizmetlerin
dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkl faaliyetleri iceren ayri
bélimler halinde ydnetilmesi yerine tek bir faaliyetin bdlimi olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu gercevede
degerlendiriimektedir.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI

o iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Sirket'in iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlik A.$ 2.331.671
Toplam 2.331.671
o iligkili Taraflara Ticari Borglar
Sirket'in iligkili taraflara ticari borglarin detay! asagidaki gibidir:
31.12.2025 31.12.2024
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 96.906 47.404
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$ 25.103 284.666
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 4.836 -
Hedef Holding A.$. . 584.400 -
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu - 7.793
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlik A.S. 23.718 --
Toplam 734.963 339.863
o lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2025 31.12.2024
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.$ 25.240.229
Toplam 25.240.229
o ligkili Taraflara Diger Borglar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
o ligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2025 31.12.2024
Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S.
(Eksi unvani: Norm Yesil Enerji A.S.) 12.486.735
Toplam 12.486.735

llgili bakiye, Norm Batarya Ener; Depolama Sistemleri A.S. igin 2025 yilinda verilen sermaye avans tutari igin Aralik 2025
doneminde dlzenlenen adat faiz tutaridir. llgili tutar, sirketin faaliyete gecip kar elde etmesi durumunda kapanacaktir.
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024
Kiralama iglemlerinden borglar (*) 1.161.025 1.188.157
Toplam 1.161.025 1.188.157

(*) lligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsiligi
kapsaminda Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistrme A.S.'ne ve Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatiim Fonu'na olan
borglanmadan olusmaktadir.

o lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024
Kiralama iglemlerinden borglar (*) 1.274.495 1.387.731
Toplam 1.274.495 1.387.731

(*) lligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsiligi
kapsaminda Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistrme A.S.'ne ve Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu'na olan
borglanmadan olusmaktadir.

o {ligkili Taraflardan Alislar, Satislar
Sirket'in iligkili taraflardan aliglarin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2025

Ortak Alan

Diger Kira Yansitma Danigmaniik Toplam
Giderler  Giderleri Giderleri Giderleri

Hedef Projelendirme Ve Gay. Gel. A.S. - 420.000 - - 420.000
info Yatirm Menkul Degerler A.S. 59.452 - - - 59.452
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 670.013 - - - 670.013
Hedef Holding A.S. - - 3.988.896 - 3.988.896
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. - - 804.041 804.041
Zen Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. - - - 133.746 133.746
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.S. 590.477  2.239.570 1.297.827 - 4127874
Hedef Portféy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 96.533  981.947 - - 1.078.480
Toplam 1.416.475 3.641.517 5.286.723 937.787 11.282.502
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NOT 6 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Sirket'in iligkili taraflardan alislarin detayi agsagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2024

Diger Kira Faiz Istirak Toplam
Giderler ~ Giderleri  Giderleri Satig P

Hedef Projelendirme Ve Gay. Gel. A.S. - 325.106 - - 325.106
info Yatirm Menkul Degerler A.S. 76.783 - 654.519 - 731.302
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 667.772 - - - 667.772
Hedef Holding A.S. 885.399 213.968 - - 1.099.367
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. 379.387 - - - 379.387
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.S. 2.548.911 - - - 2.548.911
Hedef Portféy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 48.492 736.252 - - 784.744

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Weplay Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

38.966.663 38.966.663

Toplam

4.606.744  1.275.326 654.519 38.966.663 45.503.252

Sirket'in iligkili taraflardan satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2025

Demirbas Faiz Diger Kira Toblam
satisl Gelirleri Gelirler  Gelirleri P
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. - 9.869.461 - - 9.869.461
Hedef Holding A.S. - - 100 - 100
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.$ - 1.539.503 - 1.539.503
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - -
Ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 80.844 - 22.360 - 103.204
Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S. - - - 120.000 120.000
Hedef Por.tfoy Yonetimi A.S. Weplay Girigim i y 1268 y 1.268
Sermayesi Yatirim Fonu
Toplam 80.844  9.869.461 1.563.231 120.000 11.633.536
1 Ocak-31 Aralik 2024
Istirak ve . N )
. Faiz Diger Kira
Demirbag Gelirleri Gelirler  Gelirleri Toplam
satigl

Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. - 2.780.233 3.407 - 2.783.640
Hedef Projelendirme A.S. 3.043.215 - - - 3.043.215
Hedef Holding A.S. - 8.871 - - 8.871
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.S 1.837.667 66.793 - - 1.904.460
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 60.203 - - - 60.203
Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S. - - - 60.137 60.137
Toplam 4.941.085  2.855.897 3.407 60.137 7.860.526
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemi itibariyla, genel midur ve genel mudir yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere cari

donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 21.347.042 TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 11.947.586 TL).

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in ticari alacaklarin detayr agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
iliskili taraflardan alacaklar (Not 6) 2.331.671
Toplam 2.331.671

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirket'in ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
!Ii§ki|i taraflara borglar(Not 6) 734.963 339.863
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 2.854 2.415
Toplam 737.817 342.278
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HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

o Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in diger alacaklarinin detayi agagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
!Iiskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) - 25.240.229
Istiraklerden Diger Alacaklar - 6.841.933
Istiraklerden Senetli Alacaklar (*) - 23.618.942
Istiraklerden Alacak senetleri Reeskontu (-) - (404.490)
Supheli Diger Alacaklar (*) 16.681.278 -
Supheli Diger Alacak.Kars.(-) (16.681.278) -
Toplam -- 55.296.614

(*)Siipheli Diger Alacaklar 04.07.2022 tarihinde Grn Lojistik Teknolojileri A.S. ile yapti§i s6zlesmeye istinaden 650.000
$'lik paya déniistirdlebilir finansman saglamigtir. 29.11.2024 tarihinde séz konusu finansmanin geri 6denmesi igin 6 adet
senetten olusan borg tasfiye ve teminat sézlesmesi imzalanmistir. Bu gergevede 250.000 $§ anapara tahsili yapilmis, kalan
400.000 $ vadesinde Gdenmedigi icin takipli hale getirilmis ve karsilik ayrimigtir. (31.12.2024: Istiraklerden Senetli
Alacaklar sirketin Grn Lojistik Teknolojileri A.S.’den 04.07.2022 tarihinde yapmis olduklari sézlesmeye istinaden 650.000
$lik paya dondstiirilebilir finansman saglanmasi karsiliinda almig oldugu toplam 6 adet senetten olusmaktadir.
Senetlerin ilk édemesi olan 150.000 $ 29.11.2024 tarihinde 6denmistir. Kalan 500.000 $ 2025 yili igerisinde 6denecekir.)

o Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirket'in diger borglarinin detayi agagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.994.544 1.382.785
Toplam 1.994.544 1.382.785

e Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in uzun vadeli diger alacaklarinin detay asagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
istiraklerden Alacaklar* 12.486.735 -
Toplam 12.486.735 -

(*) ligili bakiye, Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S. igin 2025 yilinda verilen sermaye avans tutari igin Aralik 2025 déneminde diizenlenen
adat faiz tutanidir. lgili tutar, sirketin faaliyete gegip kar elde etmesi durumunda kapanacaktr.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gdre TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Diger Borglar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 9 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 10 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 11 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

e Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
_Gelecek aylara ait giderler 166.651 4.419.831
Is avanslari - 23.405
Personel Avanslari 23.561
Toplam 166.651 4.466.797
. Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Sirket'in uzun vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Verilen Avanslar (*) 34.539.213
Toplam 34.539.213

(*) 25.07.2025 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile, Vepara Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.'ye (Vepara) yapiimasi
planlanan girisim sermayesi yatirimindan vazgegmistir. 09.12.2025 tarihinde Nedim Vural ile sirket arasinda Fesih
Protokolli imzalanmis olup, ddenen avans tutari tahsil edilmistir. (31.12.2024: Sirket, Vepara'nin %25'ine tekabil eden

paylara sahip olmasi neticesinde toplamda 34.539.213 TL sermaye avansi ddenmigtir.)

NOT 12 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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HEDEF GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi duran varlik hareketleri agidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2023 Girig Ckis  31.12.2024 Girig Ckis  31.12.2025
Tasttlar 2.794.539 50036  (2.853.576) - - - -
Demirbaslar 2.394.327 715527 (1.002.349) 2.107.507 28.844 (401.928) 1.734.423
Toplam 5.188.866 774563 (3.855.925) 2.107.507 28.844 (401.928) 1.734.423

Birikmis amortisman (-)

Tasitlar (2.143.930) (493.243) 2.637.173 - - - -
Demirbaglar (1.161.363) (460.032) 815.606 (805.789) (406.119) 214.361 (997.547)
Toplam (3.305.293) (953.275) 3.452.779 (805.789) (406.119) (214.361) (997.547)
Net defter degeri 1.883.573 1.301.718 736.876
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 14 - HIZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 15 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZER| FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 16 — MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2023 Girig Cikis 31.12.2024 Girig Cikis 31.12.2025
Haklar 515.919 46.454 - 562373  179.064 741.437
Toplam 515.919 46.454 - 562.373  179.064 741.437
Birikmis amortisman (-)

Haklar (211.750)  (180.302) - (392.052) (204.482) (596.534)
Toplam (211.750)  (180.302) - (392.052) (204.482) (596.534)
Net defter degeri 304.168 - - 170.321 144.903

NOT 17 - SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 18 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 19 - KIRALAMA iSLEMLERI
o Kiraci Agisindan Kiralama

TFRS-16 kapsaminda kullanim hakki varliklarinin dénemler igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir;

Faiz Orani

31.12.2023 Girig Clis 31122024 llaveler 7" i 3112.2025
Kullanim hakki varlikiar 3282671 5215864  (749.984)  7.748.551 ~ (1521.653) 6.226.898
Ozel maliyetler 2348464 3625655 (2.348.464)  3.625.655 - ~  3.625.655
Toplam 5631.135  8.841.519 (3.098.448) 11.374.206 - (1.521.653) 9.852.553
Kullanim hakki varliklar (695.489) (1.279.195)  193.726 (1.780.958) (1.474.525) - (3.255.483)
Ozel maliyetler (570.765)  (812.549)  1.040.455  (342.859) (725.132) ~ (1.067.991)
Birikmis amortisman (1.266.254) (2.091.744)  1.234.181 (2.123.817) (2.199.657) - (4.323.474)
Net kayitli deger 4.364.880 9.250.389 5.529.079

NOT 20 - IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 21 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 22 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 23 - BORGLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen bor¢lanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024 - Yoktur) Bor¢lanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin karsiliklarinin detayr agagidaki gibidir:

e Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket'in kisa vadeli diger karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kullaniimamis izin karsilgi 911.354 715.160
Toplam 911.354 715.160

o Dava Karsiliklari

Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibariyle lehte 1 adet, sirket tarafindan acilmis her tiirlli icra takip dosyalari 4 adet ve aleyhte 1
adet devam eden davasi bulunmaktadir. (31.12.2024: Sirket'in lehte 1 adet ve aleyhte 1 adet devam eden davasi
bulunmaktadir.).

e Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket'in uzun vadeli karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsiligi 410.463 496.858
Toplam 410.463 496.858

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillk ¢alisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin gagrilan veya vefat eden her galisanina kidem
tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlGlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig, Sirket'in, caliganlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yikumlltklerinin, tanimlanmig fayda planlar kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam yikumldltklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylkumlUlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iliskin, calisanlarin emekliliinden kaynaklanacak
muhtemel yikamldliginin buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindei karsiliklar, yillik %28,14 (31
Aralik 2024: %25,77) enflasyon ve %31,89 (31 Aralik 2024: %28,84) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2,93 (31
Aralik 2024: %2,44) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistr.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik
2025 tarihinden itibaren gegerli olan 53.919,68 TL tavan tutari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL).

Kidem tazminati yUkimldligu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istede bagl isten ayriima

olasiligidir.

Kidem tazminati kargihdinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Agllis bakiyesi 496.858 677.092
Hizmet maliyeti 29.951 913.804
Faiz maliyeti 9.266 35.501
Odenen tazminatlar (922.948)
Aktleryal gelir/(gider) (8.347) 1.531
Enflasyon Sunum Farki (117.265) (208.122)
Dénem sonu 410.463 496.858
NOT 25 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
NOT 26 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR
Sirket'in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar detayi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 259.960 484.438
Toplam 259.960 4384.438

NOT 27 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
o Diger Dénen Varliklar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
o Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
o  Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

o Odenmis Sermaye

Sirket'in hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.$. (B Grubu) 227.978.820 2018 227.978.820 113.989.224 20,18% 113.989.224
Sibel GOKALP (A Grubu) 11.300.000 1,00 11.300.000 5.650.000 1,00% 5.650.000
Diger (B Grubu) 890.721.180 78,82  890.721.180  445.360.776 78,82%  445.360.776
Nominal sermaye 1.130.000.000  100,00% 1.130.000.000 565.000.000  100,00% 565.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 2.528.725.355 2.445.366.231
Toplam Sermaye 3.658.725.355 3.010.366.231

Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.S.’nin halka acik hisseleri de bulunmaktadir. Sirket'in
31.12.2025 ftarihi itibariyle sermayesinin %78,71'i ve 31.12.2024 tarihi itibariyle sermayesinin %78,70'i halka agik
hisselerden olusmaktadir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayitl sermaye tavani 2.000.000.000 TL (iki milyar) olup, her biri
1,00 TL itibari degerde 1.130.000.000 adet paya bolunmustdr.

Yonetim kurulu Gyelerinin Ggte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

Sirket, 02.06.2025 tarih 20886 no’lu yonetim kurulu karari geregince 565.000.000 TL olan ¢ikariimis sermayesini
565.000.000 TL artirarak 1.130.000.000 TL'ye yikseltmistir. Bu defa arttirlan 565.000.000 TL'nin tamami nakden
odenmistir. Sirket'in cikarilmis sermayesi tamami ddenmis 1.130.000.000 TL'dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay
gruplari, A grubu nama 11 .300.000 adet pay karsiigi 11.300.000 TL'ndan; B grubu nama 1.118.700.000 adet pay
karsiligi 1.118.700.000,00 TL'ndan olusmaktadir. Sermaye artigi 03.06.2025 tarih ve 11344 sayili ticaret sicil gazetesi ile
tescil ve ilan olmustur.

Yénetim kurulu Gyelerinin (gte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin g6sterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilir. Yonetim kurulu Gye sayisinin gte ikisi kiisuratli bir say oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Sirket'in 7 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Blilteni'ne istinaden hazirladigi TMS 29 uyarinca
duzeltiimis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

. (FE Endeksli Yasal TUFE Endeksli Gegmi Yillar
Ozsermaye Kavitlar Yasal Kavitlar Karlari/Zararlarinda Takip
y y Edilecek Farklar
Sermaye Diizeltme Farklari 1.293.455.285 2.528.725.355 1.235.270.070
Kardan Aynlan Kisitlanmig 26.404.908 84.390.806 (57.985.898)

Yedekler
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NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
e Paylara iligkin Primler

Sirket'in paylara iligkin primler detayi asagidaki gibidir:
31.12.2025 31.12.2024

Paylara iligkin primler 4.837.878 1.030.865

Toplam 4.837.878 1.030.865

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Sirket'in kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler detayi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) 74.763 83.110
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 74.763 83.110
Toplam 74.763 83.110

o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2025 31.12.2024

Yasal yedekler 84.390.806 84.390.806

Toplam 84.390.806 84.390.806

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20’sine erisene kadar,
gecmis donem ticari karinin yillk %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettiilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

o Toplam Birikmis Karlar / (Zararlar)
31.12.2025 31.12.2024

Gegmis yillar kérlari / (zararlari) (298.596.432) 87.161.659

Toplam (298.596.432)  87.161.659
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NOT 29 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasllat detayi agagidaki gibidir:

1.01.2025 1.01.2024

Hasllat 31122025 31.12.2024
Finansal yatirimlar deger artis geliri/(gideri) 857.664.284  388.500.137
Finansal yatirimlar satig kari/zarari (net) 23.919.055 6.238.362
Hisse senetleri gercege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) 14 70.842.676
Hisse senetleri satis kari/zarari (net) 161.050.071 23.910.459
Yatirim fonlari satig kari/zarari (net) (22.580.486) 11.340.086
Yatirim fonlari ger¢ede uygun degerleme geliri/(gideri) 90.612.195 83.316.059
Finansal yatirimlar deger dusuklugu (**) (11.114.407) -
Toplam 1.099.550.726  584.147.779

(*) Sirket yatirim isletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin, satin aldi§i hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarin gergege
uygun deger farklari, satis gelir/gideri hasilat altinda gosterilir.

(**) Gmn Lojistik Teknolojileri A.$.'nin gercege uygun degeri, SPK lisansina sahip bagimsiz degerleme kurulusu Aksis
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 30.01.2026 tarihli degerleme raporu esas alinarak belirlenmistir.
S0z konusu raporda, sirketin rapor tarihi itibariyla faaliyetlerinin énemli olglide daraldi§i, 6zkaynaklarinin tamamini
kaybettigi ve teknik iflas durumunda bulundugu tespit edilmistir. Bu kapsamda, Net Aktif Deder yaklasimina gore pay
sahiplerine atfedilebilir pozitif bir 6zkaynak degeri bulunmadigi degerlendirilmis ve rapor tarihi itibariyla Sirket'in adil ve
makul piyasa degeri 0 TL olarak belilenmistir. Bu dogrultuda, finansal tablolarda ilgili bagh ortaklik yatirimi sifir (0) TL deger
ile muhasebelestirilmistir.

NOT 30 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 31 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Sirket'in faaliyet giderleri agagida sunulmustur;

1.01.2025 1.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Genel yonetim giderleri (60.250.767) (48.150.518)
Toplam (60.250.767) (48.150.518)
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NOT 31 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

(Devam)

Faaliyet giderlerinin niteliklerine gore detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Komisyon giderleri (143.392) (213.656)
Personel giderleri (36.975.410)  (35.530.394)
Danismanlik giderleri (8.835.092) (3.830.344)
Vergi, resim ve harglar (612.138) (411.786)
Amortisman giderleri* (2.810.257) (2.440.397)
Kurul Ucretleri (255.730) (415.371)
Ulasim ve Seyahat Giderleri (41.597) (33.639)
Kira ve aidat giderleri (678.857) (693.270)
Temsil Agirlama Giderleri (144.983) (429.895)
Bagis ve yardim giderleri (5.408.313) (11.005)
Tasit Giderleri (2.673.845) (2.756.057)
Sigorta giderleri (8.713) (3.755)
iletisim Giderleri (265.422) (247.684)
Bilgi islem ve Yazilim Giderleri (1.236.227) (775.892)
Diger (160.791) (357.373)
Toplam (60.250.767)  (48.150.518)
*Amortisman giderlerinin 2.199.657 TL'si kullanim hakki varliklari amortisman giderlerinden olusmaktadir. (31.12.2024: 2.091.744 TL)
NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / (GIDERLER)
Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Faiz gelirleri 19.031.493 14.440.976
Temettl geliri 12.796.378 2.480.542
Konusu Kalmayan Karsiliklar 398.164 123.680
Kambiyo Karlari 3.669.103 4.297.529
Reeskont Faiz Gelirleri 309.026 -
Diger 193.948 471.952
Toplam 36.398.112 21.814.679
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NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / (GIDERLER) (Devami)

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Kambiyo Zararlari (-) (6.254.849) (1.369.657)
Karsilik Giderleri (-) (17.407.785) -
Reeskont Faiz Giderleri (-) - (404.491)
Diger (-) (2) -
Toplam (23.662.636) (1.774.148)
NOT 33 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)
Sirket'in yatirim faaliyetlerden gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Sabit Kiymet Satis Kazanci 22.981 3.064.637
Toplam 22.981 3.064.637
Sirket'in yatirim faaliyetlerden giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Sabit Kiymet Satis Zararlari (165.305)
NOT 34 — FONKSIYON ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
e Amortisman ve itfa Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Genel yonetim giderleri (2.810.257) (2.440.397)
Toplam (2.810.257) (2.440.397)

*Amortisman giderlerinin 2.199.657 TL'si kullanim hakki varliklari amortisman giderlerinden olusmaktadir. (31.12.2024: 2.091.744 TL)
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NOT 35 - FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.2025-31.12.2025 ve 01.01.2024-31.12.2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman gelirleri
bulunmamaktadir.

01.01.2025-31.12.2025 ve 01.01.2024-31.12.2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman giderleri agagidaki
gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.25 31.Ara.24

Kullanim hakki varliklarina ait faiz gideri (857.915) (1.651.986)
Toplam (857.915) (1.651.986)

NOT 36 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

31.12.2025 31.12.2024

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) (8.347) (1.531)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglan (Kayiplari) (8.347) (1.531)
Toplam (8.347) (1.531)

NOT 37 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
NOT 38 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

o Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden gikariimasi ve elde tutulmasi surecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”)
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
uzerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 Uncl maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayil karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere oran ytizde sifira (% 0) indirilmigtir.
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NOT 38 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen tahvil ve
hazine bonolarinin elden gikarilmasi veya elde tutulmasi slrecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hikimlere tabidir. Buna gore, bu kisim portfdyin en az % 25 hisse
senetlerinden olugsmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10
oraninda tevkifat yapilr.

Yukarida bahsedilen dlzenlemeler gergevesinde, Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligr ayrilmamistir.

Sirket'in 31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan vergi alacak / (yUkimldliklerinin) detay
asagidaki gibidir:

31.12.2025  31.12.2024

Pesin 6denen vergiler (*) 224.780 41.262

Toplam 224.780 41.262

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim
sermayesi yatirm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen vergileri,
finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla 6demis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket 6demis
oldugu bu vergileri ddnemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

NOT 39 - PAY BASINA KAZANG

Sirket'in nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang / (zarar) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.25 31.Ara.24

Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 296.221.357 (385.758.091)
Ana Ortakliga Ait Son Dénem Kari 296.221.357 (385.758.091)
Cikarilmis Hisse Adedi 1.130.000.000 565.000.000
Hisse Bagina Kazang/(Kayip) 0,26 (1,00)
Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 296.221.357 (385.758.091)
Sulandiriimig paylar 894.583.333 565.000.000
Hisse basgina kazang/(kayip) (Sulandiriimig) 0,33 (1,00)
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NOT 40 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 41 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 42 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 43 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hikimlerini uygulamak

suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir aciklama yapmustir. Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére

duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gercevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi

yapilmigtir.
PARASAL OLMAYAN KALEMLER 31.12.2025 31.12.2024
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (744.845.533) (989.276.280)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 2 20.999 1.992.662
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar - (15.261.650)
Kullanim Hakk Varliklari 3 (803.205) 2.581.041
Maddi Duran Varliklar 3 (37.917) (197.857)
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 (29.506) 2.301
Odenmis Sermaye (793.845.546) (925.318.546)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (2.922) (26.015)
Paylara iliskin Primler/iskontolar (702.811) (316.864)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (19.917.352) (27.156.606)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 70.472.725 (25.574.746)
B) Kér veya Zarar Tablosu Kalemleri (10.133.611) 46.233.050
Hasilat (12.577.372) 45.298.768
Faaliyet Giderleri 2.443.762 1.055.916
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler - (82.563)
Finansman Gelir / Giderleri - (39.071)
C) Diger Kapsaml Gelir Tablosu Kalemleri - -
NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI) (A+B+C) (754.979.144) (943.043.230)

2 Pesin 6denmis giderlere iliskin net parasal pozisyon kazang/kayip etkisinin bir kismi genel yonetim giderlerine iliskin tutari da igermektedir. Genel

yonetim giderlerine iliskin tutar ayristirimadigindan beraber sunulmustur.

3 Maddi duran varliklara iliskin net parasal pozisyon kazang/kayip etkisinin bir kismi genel yénetim giderlerine iligkin tutari da igermektedir. Genel

yonetim giderlerine iliskin tutar ayristirnimadigindan beraber sunulmustur.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
e Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024

iliskili Taraflardan Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler (*) (Not:6) 1.161.025 1.188.157

Toplam 1.161.025 1.188.157

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varli§i olarak merkez ofis kiralamasi igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar"
karsiligi kapsaminda Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'ne ve Hedef Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul
Yatirm Fonu'na olan borglanmadan olusmaktadir. (31.12.2024: iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi
olarak merkez ofis kiralamasi icgin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsili§i kapsaminda Hedef Holding A.$ 'ye olan borglanmadan
olusmaktadir.)

e Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024
iliskili Taraflardan Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler (*) (Not:6) 1.274.495 1.387.731
Toplam 1.274.495 1.387.731

(*) ligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar"
karsiigi kapsaminda Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.ne ve Hedef Portfdy Yénetimi A.S. ikinci Gayrimenkul
Yatirm Fonu'na olan borglanmadan olusmaktadir. (31.12.2024: iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi
olarak merkez ofis kiralamasi i¢in yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsiligi kapsaminda Hedef Holding A.$ 'ye olan borglanmadan
olugsmaktadir.)

e Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2025 31.12.2024

Gergege uygun degder farki kar/(zarara) yansitilan
- Hisse senetleri (*) 4.582.539 55.651.815
- Serbest Fon (** 13.914.971 72.574.086
Toplam 18.497.510 128.225.901

(*) Sirket'in, gercege uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri yatirimlarinin rayi¢
degeri, bu hisselerin Borsa istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablo tarihindeki agirlikli ortalama fiyati dikkate alinarak
hesaplanmistir. (31 Aralik 2024: Sirket'in, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse
senetleri yatinmlarinin rayic degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablo tarihindeki agirlikli
ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.)

(**) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi fonlarin degeri, Serbest Fon
tarafindan giinlik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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HEDEF GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 — FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Kisa Vadeli Finansal Yatirmlar (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagida tablodadir.

Agirlikl Agirliki
. . Nominal Maliyet Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . . .
Degeri . Fiyati Bedeli Fiyatina
Fiyat G
ore

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.(*) 235.000 19,50 19,50 4.582.500 4.582.500
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 8 506 0,9 7 39
Toplam 4.582.539

(*)Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 31.12.2025 itibari ile Borsada heniiz islem gérmeye baslamadigi igin maliyet bedeli ile birakilmistir.

“Sirket, info Yatirm Menkul Degerler A.S'de sahip oldugu paylarin tamamini 5,04 TL birim fiyatla 30.10.2025 tarihinde satimigtir. Bu islemle birlikte
30.10.2025 tarihi itibariyle Sirketin, Info Yatinm Menkul Degerler A.$.'de payi kalmamigtir.

Nominal Maliyet Kayith
Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri_
Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest Fon 4.385.288 13.407.686 13.914.971
Toplam 4.385.288 13.407.686  13.914.971

e Ozel kesim bonusu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

Atk Agrrlikls
. . Nominal g Maliyet Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . . .
Degeri . Fiyati Bedeli Fiyatina
Fiyat Gé
ore

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.105.008 2,64 0,25 3.968.020 55.651.782
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 8 324 0,9 7 33
Toplam 55.651.815
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 — FINANSAL ARAGLAR (Devami)

¢ Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar(Devami)

Nominal Maliyet Kayith
Menkul Kiymet (31.12.2024) Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfdy Serbest Fon 1 3 12
Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 1 224 370
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon 1 136 186
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 17.274.642 54.450.725 72.567.918
Hedef Portféy Ece Hisse Senedi Serbest Fon 55 129 1.044
Hedef Portfoy ideal Hisse Senedi Serbest Fon 646 1.000 3.757
Hedef Portféy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon 370 9 276
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon 1 33 47
Hedef Portféy Glines Hisse Senedi Serbest Fon 100 130 268
Hedef Portféy Nehir Hisse Senedi Serbest Fon 5 6 21
Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon 1 1 4
Hedef Portféy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon 1 4 7
Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon 1 6 4
Hedef Portfdy ikinci istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 1 1 4
Hedef Portfdy Lidya Serbest (Doviz) Fon 3 78 162
Hedef Portféy Ugur Serbest Fon 1 1 3
Hedef Portfdy ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfdy Lotus Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfdy Giiney Serbest Fon 1 1 1
Toplam 17.275.833 54.452.489 72.574.086
e Ozel kesim bonusu bulunmamaktadir.
e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket'in uzun vadeli finansal yatirmlarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir;
Nominal Maliyet Kayitli
Menkul Kiymet (31.12.2025) Bedeli Bedeli Degieri
ist.Portfdy Pre - Ipo Gir.Ser.Yat.Fonu 8.602.212 8.360.000 591.110
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.000 1.000.000 3.569.846
Hedef Portfoy Yonetimi A.S.Startup Burada Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 118.085.661 193.684.372  314.587.404
ist.Portfdy-L2g(llv)Ventures Gir.Ser.Yat.Fonu 928.435 928.435 3.121.337
Re-Pie Portféy Yon.A.S-Ace Games Gir.Ser.Yat.Fonu 18.596  18.596.000  46.962.077
Weplay Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 22452302  26.555.484  46.804.922
Hedef Portféy Yénetimi A.S. Findoor Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 307.502  25.714.247  36.452.616
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Kiymet Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 6.851.135  44.999.995  46.876.110
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Artinvest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.992.266 1.071.809 1.177.981
Hedef Portféy Verim Girisim Yatirim Sermayesi 30.160.847  29.999.999  30.005.066
Toplam 189.399.956  350.910.341 530.148.469
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 — FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

Nominal Maliyet Kayitli
Menkul Kiymet (31.12.2024) Bedeli Bedeli Degeri
ist.Portfdy Pre - Ipo Gir. Ser. Yat. Fonu 8.602.212 8.360.000  18.345.752
Tera Portfoy Yonetimi A.$. Game Invest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.000 1.000.000 2.317.015
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Startup Burada Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 68.522.608  76.750.004 200.003.122
Ist.Portfoy-L2g(llv) Ventures Gir. Ser. Yat. Fonu 928.435 928.435 3.501.963
Re-Pie Portfoy Yon.A.$ -Ace Games Gir. Ser. Yat. Fonu 18.596  18.596.000  59.930.652
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Weplay Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 22452302  26.555484  34.878.847
Toplam 100.525.153  132.189.923  318.977.351

Sirket'in uzun vadeli finansal yatirmlarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Hisse Senetleri 31.12.2025 31.12.2024
Borsada islem goren hisse senetleri 73.279.266 251.820.180
- Seykm (Seyitler Kimya) (**) 73.279.266 61.422.491
- Skyalp (Skyalp Finansal Teknolojiler) (****) - 190.397.689
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.896.633.841 1.762.181.697
- Hedef Projelendirme ve GM Geligtirme A.S (*) 1.060.719.174 846.675.492
- Sporttz Spor Yatinmlari A.S. (¥) 337.474.999 431.455.613
-Hedef Yatirim Bankasi A.S. (*) 1.435.532.072 393.197.984
-Grn Lojistik Teknolojileri A.S. (*****) - 19.753.786
-Artiox Teknoloji Yazilim A.S. - 16.595.957
-Hedef Global Finansal Yatinmlar A.S. 10.154.026 10.476.919
- Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S.
(Eski Unvani: Norm Yesil Enerji A.S) 52.793.570 44.025.946
Toplam 2.969.913.107 2.014.001.877

(*) Hedef Projelendirme ve Hedef Yatirnm Bankasi A.S.’nin 31.12.2025 tarihi itibariyla gercege uygun degeri 30.01.2026
tarininde, Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S. (Eski Unvani: Norm Yesil Enerji A.) ve Hedef Global Finansal
Yatirimlar A.S. 'nin 31.12.2025 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degeri 19.01.2026 tarihinde SPK lisansina sahip bagimsiz
degerleme sirketi Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan, hazirlanmistir. Sporttz Spor Yatirimlar A.S. SPK
lisansina sahip bagimsiz degerleme sirketi BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.$. tarafindan gergede uygun
degerinin belirlenmesinde net aktif deder baz alinarak hesaplanmistir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger
arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

(**) Sirket'in, gercegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Seyitler Kimya Sanayi
A.S.deki yatinmlarinin rayic degeri, s6z konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) iglem géren halka agik hisselerinin
donem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(***) Sistem Global Danigmanlik A.S. paylari 20.12.2024 tarihinde 90.000.000 TL bedelle satiimistir.

(****) Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.$'ne paylarinin tamami 23.10.2025 tarihinde 147.182.658 TL
bedelle satiimistir.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

d) Uzun Vadeli Finansal Yatirmlar (Devami)

(****) Grn Lojistik Teknolojileri A.S.'nin gercege uygun degderi, SPK lisansina sahip bagimsiz degerleme kurulusu Aksis
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 30.01.2026 tarihli degerleme raporu esas alinarak
belirlenmistir. S6z konusu raporda, sirketin rapor tarihi itibariyla faaliyetlerinin 6nemli oiglide daraldidi, ézkaynaklarinin
tamamini kaybettigi ve teknik iflas durumunda bulundugu tespit edilmistir. Bu kapsamda, Net Aktif Deger yaklagimina gére
pay sahiplerine atfedilebilir pozitif bir 6zkaynak dederi bulunmadi§i de@erlendirilmis ve rapor tarihi itibariyla Sirket'in adil
ve makul piyasa degeri 0 TL olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda, finansal tablolarda ilgili bagli ortaklik yatirimi sifir (0) TL
deger ile muhasebelestirilmistir.

Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.$.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. unvani ile yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya
fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya
vermek, kurulacak olan elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya iglettirmek faaliyeti ile istigal etmek Uzere kurulmustur.

02.03.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. unvan ve faaliyet konusu degisikligi
yaparak Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. unvanini kullanmaya baglamistir.

Sirket, yurt icinde ve yurt disinda her tirlli gayrimenkul yatirimlari yapmak ve konut, otel, is ve alisveris merkezi, spor ve
edlence alanlari, liman ve marinalar, kentsel donisium ve yenileme projeleri v.b. ticari gayrimenkul tesislerinin yatirim
oncesi ve yatinm sUresince pazar aragtirmalari, stratejik planlamalari, fizibilite etidleri, proje gelistirme, yonetim, tanitim,
planlama ve pazarlama hususlarinda danigmanlik vermek gibi faaliyetlerle istigal etmektedir.

Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S.'nin 6denmis sermayesi 150.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir:

31.12.2025 31.21.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 15.000.000 10,00%  15.000.000 15.000.000 10,00%  15.000.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 135.000.000 90,00%  135.000.000 135.000.000 90,00% 135.000.000
Toplam 150.000.000 100,00% 150.000.000 150.000.000 100,00% 150.000.000

TFRS 10 standardinda yapilan degisiklikle, yatirm sirketi tanimini karsilayan isletmelere konsolidasyon hiikiimlerinden
muafiyet taninmis ve bu kapsamdaki bagli ortakliklarin gercege uygun deger Uzerinden muhasebelestirimesine iliskin bir
istisna getirilmistir. Sirket, s6z konusu istisna dogrultusunda bagli ortakliklarini gergede uygun deger yontemi ile finansal
tablolara yansitmistir. Bu cercevede, Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda, gercede uygun degerin belirlenmesinde Net Aktif Deger yontemi kullanilmis olup, ilgili bagli ortakligin degeri
1.060.719.174 TL olarak hesaplanmistir. Net Aktif Deger yontemiyle belirlenen deger ile 6nceki donem defter degeri
arasindaki fark, TFRS hukumleri dogrultusunda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimistir.

Seyitler Kimya Sanayi A.S.

Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket’) 1991 yilinda, izmir, Tiirkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu, saglik
kuruluglarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlari ve kapsikumlu romatizma yakisi dretimi, alim satimi ile ithalat
ve ihracatidir. Sirket, Diinya Saglik Orgiitii ve Tiirkiye Saglik Bakanlhiginin istedigi kosullarda Gretim yapmakta olup, TS
EN ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yani
sira, tm Urlnleri celf deklerasyon CE sertifikasina sahip olup GMP kosullarina uygun iretim yapilmaktadir.

Seyitler Kimya'nin 500.000.000 TL olan kayitl sermaye tavani igerisinde 100.000.000 TL olan gikarilmig sermayesi
mevcut ortaklarin rlghan haklarinin kullandirilarak 100.000.000 TL (%100 oraninda) artirilarak 200.000.000 TL've
¢ikartiimasi ile ilgili olarak nakit artirilan 100.000.000 TL nominal degerli paylarin ihraci izahnamede belirtilen kosullar
cercevesinde tamamlanarak bedelleri nakden ve tamamen Gdenmistir. Seyitler Kimya'nin yeni gikarilmis sermayesi
200.000.000 TL'ye ylkselmistir.

49



HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Seyitler Kimya Sanayi A.S. (Devami)

Sermayesi 200.000.000 TL olan Seyitler Kimya’nin %75,38'lik kismi (31 Aralik 2024: % 75,40) halka aciktir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin elinde bulunan borsa disi ve halka agik hisseler ile
birlikte istirak orani %7,24'tir. (31 Aralik 2024: % 7,24)

31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir.

31.12.2025 31.12.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutann  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 19071175 %054 19071175 19.071.175 %954  19.071.175
gedef PortfGy Yonetimi A.g. Varlik Girisim 45 000000 %800  16.000.000  16.000.000 %800  16.000.000

ermayesi Yatirim Fonu

Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 14487.802 %724 14487802 14.487.802 %724  14.487.802
Diger 150.441.023 %7522 150.441.023 150441.023 %7522 150.441.023
Toplam 200.000.000 _ 100,00% _ 200.000.000 _200.000.000 _100,00% _ 200.000.000

Skyalp Finansal Teknolojiler A.$.,

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 22.06.2018 tarihinde girigim yatinmlari kapsaminda, B grubu halka kapali
ldeal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.$. hisse senetlerine istirak edilmistir. Sirket Ideal Finansal Teknolojiler ve
Danismanlik A.S.'nin 9.500.000 TL ¢ikariimis sermayesi icerisinde %11,23'ine tekabil eden 1.066.541 adet paya sahiptir.

Sirketin girisim yatinnmi portfoyinde bulunan Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlik A.S.'ne ait (B) Grubu 1.066.541
adet halka kapali paylarin tamami Hedef Portfoy Yonetimi A.$. Varlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na 23.10.2025
tarininde 147.182.658 TL bedelle satiimigtir. (31.12.2024: Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. 22.06.2018
tarihli yénetim kurulu kararina istinaden girigim yatirimlari kapsaminda, istirak etmistir. S6z konusu sirketin Borsa istanbul
A.S.de islem goren hisselerinin son islem guniindeki agirlikli ortalama alis fiyati 136,39 TL olup 31 Aralik 2024 itibariyla
bu fiyat izerinden degerlemeye tabi tutulmustur.)

Sporttz Spor Yatirnimlari A.$.

Sporttz Spor Yatirimlari A.$. her tirli arazi Gzerine spor tesisi ingaatl yapma, sporun bitlin dallarinda takimlar kurma,
sporun bitiin dallarinda basin ve yayincilik yapma, her turlli sportif alanda kullanilacak bilgisayar yazilimlari ve oyun
yazilimlari gibi sportif faaliyetler ile istigal etmektedir.

Sirket, 25.08.2021 tarihinde Sporttz Spor Yatirmlari A.S. sermayesinin %13,61'ine tekabll eden paylara 12.788.100 TL
bedelle istirak etmistir.

TFRS 10 standardi yatirm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir
istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna ile sirket bagh ortakliklarini gercege uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda degerleme raporu SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) tarafindan
yetkilendirimis BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.$. firmasi tarafindan hazirlanmis olup, degerleme
donemi 30.09.2025'tir. Degerleme rapor tarihi 24.12.2025'tir. Degerlemede Net aktif deger yontemi kullaniimis olup sirket
degeri 2.478.914.000 TL olarak hesaplanmistir. Net aktif deger yontemi ile dederleme sonucu bulunan degder arasindaki
fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Sporttz Spor Yatirimlari A.$. (Devami)

Sporttz Spor Yatirmlari A.S. 'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

31.12.2025 31.12.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutan Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutari
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. 1.278.810.000 %13,61  12.788.100 1.278.810.000 %13,61  12.788.100
Nevzat Aydin 1.278.810.000 %13,61  12.788.100  1.278.810.000 %13,61  12.788.100
Hasan Ugur Kdyliioglu 852.540.000 %9,08 8.525.400 852.540.000 %9,08 8.525.400
Diger (*) 5.983.306.250 %63,70  59.883.063  5.983.306.250 %63,70  59.883.063
Toplam 9.393.466.250 %100,00  93.934.663  9.393.466.250 %100,00  93.934.663

(*) Diger paylar, %5 payin altinda 31 farkli ortaktan olusmaktadir. Hedef Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. ‘nin
1.278.810.000 adet pay! bulunmaktadir.

Grn Lojistik Teknolojileri A.S.

Grn Lojistik Teknolojileri A.$. sirketinin faaliyet alanlarindan bahsetmek gerekirse yurt igi ve yurt disi tasima islemleri ve
internet pazar yeri internet uygulamalari, lojistik teknolojileri, lojistik organizasyonlari yapmak, her tirli yat, kotra, marina,
deniz otobust, silep, tanker, yolcu vapuru, ugak, otobiis, kamyon, kamyonet, otomobil, miniblis, midibis, treyler, gekici,
motosiklet, sehir igi minibis ile tasimacilik, tir gibi, deniz, kara, hava araglari ile sehir igi, yurt i¢i ve yurt disi esya ve yolcu
tasimaciligini yapmak, isletmek, islettirmek, kiralamak, kiraya vermek, kara, deniz, hava araclari ile ilgili servisler vermek,
bunlarin kumanyalarini, sularini, akaryakitlarini yedek pargalarini, aksesuar ve lastiklerinin tamir bakimini, donanim
ihtiyaclarini temin etmek .yurt icinde ve disinda her nevi kara, hava ve deniz nakil vasitalari ile yik ve egya tagimaciligi,
nakliye komisyonculugu ve acenteligi yapmaktir. Sirket faaliyeti ile ilgili her turlli nakil vasitalari alir, satar, kiralar, kiraya
verir. Sirket ilgili mercilerden izin almak kaydiyla kamu ve 6zel kuruluslarin personel, isci, 6renci, yolcu ve her tirli mal
tasimaciligi ve benzeri hizmet alaninda, sehir ici, sehirler arasi otobUs, servis ve nakliye isletmeciligi yapabilir. Konusu ile
ilgili arag, gereg, nakil vasitalari alabilir, isletebilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, komisyonculugunu yapabilir.

Sirket, 06.07.2022 tarihinde 5.927.915 maliyet bedeli ile %3,75 orani istirak edinimi saglanmis olup, Grn Lojistik
Teknolojileri A.S. raporlama tarihi itibariyle borsada islem gdrmemektedir.

Grn Lojistik Teknolojileri A.S.’nin gergede uygun degeri, SPK lisansina sahip badimsiz degerleme kurulusu Aksis
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 30.01.2026 tarihli degerleme raporu esas alinarak
belirlenmigtir. S6z konusu raporda, sirketin rapor tarihi itibariyla faaliyetlerinin énemli 6lclide daraldidi, 6zkaynaklarinin
tamamini kaybettigi ve teknik iflas durumunda bulundugu tespit edilmistir. Bu kapsamda, Net Aktif Deger yaklagimina gére
pay sahiplerine atfedilebilir pozitif bir 6zkaynak degeri bulunmadi§i degerlendirilmis ve rapor tarihi itibariyla Sirket'in adil
ve makul piyasa degeri 0 TL olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda, finansal tablolarda ilgili bagli ortaklik yatirimi sifir (0) TL
deger ile muhasebelestirilmistir.

51



HEDEF GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Grn Lojistik Teknolojileri A.$. (Devami)

Grn Lojistik Teknolojileri A.S.'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

31.12.2025
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Akin Arslan 2.791.231 28,76% 2.791.231
Akin Arslan 55.031 0,57% 55.031
Burcu Kale 282.459 2,91% 282.459
Burcu Kale 45.025 0,46% 45.025
Hakan Ozgubukcu 988.606 10,19% 988.606
ismail Emre Aktan 577.935 5,95% 577.935
Arda Aksaray 507.895 5,23% 507.895
Encore Ltd. 1.356.892 13,98% 1.356.892
Hamdi Ugur 117.042 1,21% 117.042
Re-Pie Port. Yon. As. Birinci Karma 603.197 6,22% 603.197
Re-Pie Port. Yon. As. Uciincii Karma 141.229 1,46% 141.229
Re-Pie Port. Yon. As. Sekizinci Karma 107.560 1,11% 107.560
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS. 264.735 2,73% 264.735
Re-Pie Port. Yon. As. Fibabanka Yildiz Gsyf 1.150.651 11,86% 1.150.651
Re-Pie Port. Yon. As. Mg Ozel Gsyf 250.142 2,58% 250.142
Rota Portféy Yon. A.S. 3dots Gsyf 100.057 1,03% 100.057
Eyiip Mehmet Cemil Yiikselen 365.807 3,77% 365.807
TOPLAM 9.705.494 100,00% 9.705.494

Hedef Yatirrm Bankasi A.S.

Hedef Yatinm Bankasi A.$., Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde Hedef
Yatinm Bankasi A.S., Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde 23.06.2022
tarihinde kurulmustur. Faaliyet konusu; Yatirim bankaciligi faaliyetleri (banka, asagida 6ngérilen hususlar da dahil, ancak
bunlarla sinirli olmamak (izere, Bankacilik Kanununun 4.maddesinde belirtilen ve izin verilen (mevduat ve katihm fonu
kabulli harig) her turll bankacilik islemlerini yapmak) ile istigal etmektir. Kurulug islemleri tamamlanmis olup, 03.08.2023
tarihinde faaliyet iznini almistir.

Hedef Yatinm Bankasr'nin sermayesi (i) 500.000.000 TL'den 1.000.000.000 TL'ye gikartilacak sekilde 500.000.000 TL
arttinimasinda 26.06.2025 itibaryla, (ii)1.000.000.000 TL'den 1.500.000.000 TL'ye cikartilacak sekilde 500.000.000 TL
arttinimasinda 10.10.2025 itibariyla, (iii) 1.500.000.000 TL'den 3.000.000.000 TL'ye ¢ikartilacak sekilde 1.500.000.000 TL
arttinimasinda 30.12.2025 itibariyla, tescil edilmistir. Tescil sonrasi Hedef Yatinm Bankasi A.S.'deki sermaye tutari
900.000.000 TL, pay orani %30 olmustur.

TFRS 10 standardi yatirm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir
istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna ile sirket bagl ortakliklarini gercege uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$.’nin de@erleme sirketi tarafindan
gercege uygun degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda nihai piyasa degeri
4.785.106.905 TL olarak hesaplanmistir. Nihai piyasa degeri ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar
veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Hedef Yatirim Bankasi A.S. (Devami)

Hedef Yatinm Bankasi A.S. 'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

) 31.12.2025
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Namik Kemal Gokalp 300.000.000 %10,00  300.000.000
Sibel Gokalp 300.000.000 %10,00  300.000.000
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 270.000.000 %9,00  270.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 900.000.000 %30,00  900.000.000
Hedef Holding A.$. 1.230.000.000 %41,00 1.230.000.000
Toplam 3.000.000.000 %100,00 3.000.000.000

Artiox Teknoloji Yazilm A.S.

Artiox Teknoloji Yaziim A.S.nin faaliyet konusu Turkiye'de her tirlii sanat eserlerinin token haline getirilmesi suretiyle
parcall sahipligine yonelik ticaret, miizayede, alim satim igleri istigal etmektedir.

Sirket, 10.10.2022 tarihinde yeni ve gelisen alanlara yatirim stratejisi cercevesinde; Turkiye'de her tiirlli sanat eserlerinin
token haline getirimesi suretiyle parcali sahipligine yonelik ticaret, miizayede, alim satim isleri ile istigal eden Artiox
Teknoloji Yazilim A.$.'ne sermaye artirimina katilmak suretiyle girisim yatirimi yapmistir.

12.09.2025 tarih ve 33 sayili Yonetim Kurulu Karari ile, Hedef GSYO A.$. girisim yatinmlarindan Artiox Teknoloji Yazilim
A.S. sermayesinde %2'sine tekabil eden 1.000.000 nominal degerde pay Hedef Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Artinvest
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na Ayni Transfer yontemi devir olmus olup, devir karsiiginda 1.992.266 Adet fon katilma
payi alinmigtir.

Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.$. (Eski Unvani: Norm Yesil Enerji A.S)

Sirket 05.01.2023 tarihli 1862 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil olmustur. Sirketin faaliyet konusu, Enerji depolama
gozUmleri gelistirmek, Uretim ve satis faaliyetlerinde bulunmaktir. Hedef Girisim Sermaye Ortakiigi A.S. ile birlikte Norm
Yesil Enerji Anonim Sirket 50.000.000.-TL sermaye ile kurulmustur.

Sirketin kurulus sonrasi sermayesi, 50.000.000-TL" den 250.000.000- TL'ye artinimistir. Beheri 1,00 TL degerinde
250.000.000 paya ayriimis toplam 250.000.000- TL degerindedir. imag Makina San.A.S (%80) 200.000.000-TL, Hedef
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S (%20) 50.000.000 TL’ ye karsilik gelmektedir ve tamami ddenmistir.

11.12.2025 tarihli olaganustt genel kurul karari ile Sirket girisim yatirimlarindan Norm Yesil Enerji A.$.'nin Gnvani Norm
Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S. olmustur. Ayrica, 11.12.2025 tarihinde akdedilen olaganusti genel kurul
toplantisinda 250.000.000-TL sermayesini 350.000.000- TL'ye artirimasina karar verilmistir. Unvan degisikligi ve sermaye
artigl 12.12.2025 tarih, 11478 sayl ticaret sicil gazetesi ile tescil ve ilan olmustur.

TFRS 10 standardinda yapilan degisiklikle, yatirnm sirketi tanimini karsilayan isletmelere konsolidasyon hiikiimlerinden
muafiyet taninmis ve bu kapsamdaki bagli ortakliklarin gergede uygun deger tizerinden muhasebelestiriimesine iligkin bir
istisna getirilmistir. Sirket, s6z konusu istisna dogrultusunda bagli ortakliklarini gergede uygun deger yontemi ile finansal
tablolara yansitmistir. Bu gergevede, Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda, gercede uygun degerin belirlenmesinde Net Aktif Deger yontemi kullanilmis olup, ilgili bagli ortakigin degeri
263.767.850 TL olarak hesaplanmistir. Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakigi A.S.'de ilgili bagl ortakligin degeri
52.753.570 TL'dir. Net Aktif Deger yontemiyle belirlenen deger ile dnceki dénem defter degeri arasindaki fark, TFRS
hikimleri dogrultusunda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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HEDEF GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.S. (Eski Unvani: Norm Yesil Enerji A.S) (Devami)

Norm Batarya Enerji Depolama Sistemleri A.$.’nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

) 31.12.2025
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
imas Makina San. A.S. 280.000.000 80% 280.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 70.000.000 20%  70.000.000
Toplam 350.000.000 100,00% 350.000.000

Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S.

Yénetim Kurulunun 06.04.2023 tarihli 55 numarali karari ile 6.500.000 TL baslangi¢ sermayeli olarak kurulmustur. Sirket
Sermayesinin 1/4' (i olan 1.625.000 TL d6denmistir. Payin alig bedeli 1 TL olup, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. sirketin %100' ne sahiptir. 23.07.2024 tarihinde sermaye taahhUt 6demesi tamamlanmistir.

TFRS 10 standardinda yapilan degisiklikle, yatirm sirketi tanimini karsilayan isletmelere konsolidasyon hikimlerinden
muafiyet taninmis ve bu kapsamdaki bagli ortakliklarin gercege uygun deger Gzerinden muhasebelestirimesine iliskin bir
istisna getirilmistir. Sirket, s6z konusu istisna dogrultusunda bagli ortakliklarini gercege uygun deger yontemi ile finansal
tablolara yansitmistir. Bu gercevede, Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda, gergege uygun degerin belirlenmesinde Net Aktif Deger yontemi kullaniimis olup, ilgili bagh ortakhi§in degeri
10.154.026 TL olarak hesaplanmistir. Net Aktif Deger yontemiyle belilenen deder ile dnceki donem defter degeri
arasindaki fark, TFRS hukumleri dogrultusunda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimistir.

Hedef Global Finansal Yatinmlar A.S.’nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

__ 31.12.2025
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S 6.500.000 100% 6.500.000
Toplam 6.500.000 100% 6.500.000
e gtirakler, is Ortakliklar ve Bagh Ortakliklardaki Yatinmlar
Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibari ile Bagl Menkul Kiymetleri asagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024
Colendi Holdings Limited (*) 214.228.500 230.896.031
Toplam 214.228.500 230.896.031

(*)Sirketin tabi oldugu mevzuata gére girisim yatinmlar diginda degerlendirmek Uzere; ingiltere’de mukim, Colendi
Holdings Limited’e pay basina 2 USD deger uzerinden 03.07.2023 tarihinde 1.000.000 adet pay i¢in 2.000.000
USD,31.07.2024 tarihinde 1.000.000 adet pay i¢in 2.000.000 USD,04.11.2024 tarihinde 500.000 adet pay igin 1.000.000
USD,yatirim yapilmistir. Donem sonu itibari ile sirketin 2.500.000 adet payi bulunmaktadir. Hedef Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S.'nin sirket sermayesindeki payi 0,62'dir.
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HEDEF GIiRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

a) Finansal Araglar Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yukumltluginG yerine getirememesi nedeniyle Sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi
musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir misteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordigu
misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
y6netimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz 6niine alinarak degerlendirimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum

tablosunda net olarak gosterimektedir.

Sirket'in finansal arag tirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2025 Iligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 12.486.735 -- 326.775 3.732.787.586 3.745.601.096
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- -- - - -
A- Vadesi gegmemis ya da deger distiklugune ugramanis - - 12486735 - 326.775 3.732.787.586 3.745.601.096

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gortisiilmus bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder distkligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger distkliglne ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disukligu

16.681.278
(16.681.278)

16.681.278
(16.681.278)

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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HEDEF GIiRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Bankalardaki

Finansal Varlik

31.12.2024 Iligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.331.671 -- 25.240.229  30.056.385 3.772.843  2.692.101.159 2.753.502.287
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- -- -
A- Vadesi gegmeis ya da deger disiiklugine ugramamig 2331671 - 25240229 30056385 3772843 2692101150 2.753.502.287

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gortisiilmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger duskligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi ge¢mis ancak degder distkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gecmis
- deder dusuklugu

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
b) Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin dedismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya tim piyasayl etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyikligu ile degisim gostermemektedir. Sirket'in piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsl olan risk agikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz oranli borg yukumllluklerine
bagldir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri

31.12.2025 31.12.2024

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yakimlUlikler - -

Toplam - -

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yakimlUlikler 2.435.520 2.575.888

Toplam 2.435.520 2.575.888
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HEDEF GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasrnin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yikimldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in likidite riskini gdsteren tablolar agsagidadir;

31.12.2025 Defter degeri kayna?(‘l’lzr';iri't“;if; 0-1Yil 15+ yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 6.749.658 6.749.658 5.064.700 1.684.958
Finansal borglar 2.435.520 2.435.520 1.161.025 1.274.495
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 259.960 259.960 259.960 -
Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar 1.321.817 1.321.817 911.354 410.463
Ticari ve diger borglar 2.7132.361 2.732.361 2.732.361 -
Tiirev finansal yiikiimliilikler: -- -- -- --
Toplam 6.749.658 6.749.658 5.064.700 1.684.958
31.12.2024 D . Sozlesmeden

A2, efter degeri kaynakli nakit akisi 0-1Yil 1-5+ yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 5.997.407 5.997.407 4.112.818 1.884.589
Finansal borglar 2.575.888 2.575.888 1.188.157 1.387.731
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 484.438 484.438 484.438 -
Kisa ve Uzun Vadeli Kargiliklar 1.212.018 1.212.018 715.160 496.858
Ticari ve diger borglar 1.725.063 1.725.063 1.725.063 -
Tiirev finansal yiikimliiliikler:
Toplam 5.997.407 5.997.407 4.112.818 1.884.589
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(TUm tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar D6viz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yukumlulikler ve finansal durum tablosu digi yikumltlUklere sahip olma durumunda ortaya cikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Ddénem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Uzerinden cevrilmigtir. DOvize dayall parasal varlik ve yukumlulikler, dénem
sonunda gegcerli olan ddviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yUkimllliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir. Sirket'in parasal doviz yukumlulikleri ve parasal
déviz alacaklarini asmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2025
tarihi itibari ile sirketin doviz cinsinden bakiyesi bulunmamaktadir. 31.12.2024 tarihleri itibariyle déviz pozisyonu tablosu

asagidaki gibidir;

31.12.2024
TL ABD Avo
Karsiligi Dolan
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 23.618.942  512.290 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 23.618.942 512.290 -
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 23.618.942 512.290 -
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yukumltlkler - - -
12a. Parasal Olan Diger YukimlUlukler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YikumllUkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumltlkler - - -
16a. Parasal Olan Diger YukimlUlukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YikumllUkler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimluliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yukumluliikler (13+17) - - -
19. Finansal durum tablosu DigI Tiirev Araglarin Net Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) . - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutars - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-18+19) 23.618.942 512.290 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (TFRS
7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun
_Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar D6viz Kuru Riski (Devami)

31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deder kazanmasi deder kaybetmesi deder kazanmasi deder kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlalagi 2.361.894 (2.361.894) 2.361.894 (2.361.894)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.361.894 (2.361.894) 2.361.894 (2.361.894)
Avro kurunun % 10 deg@ismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiktmlUlugu - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - -
Toplam (3+6) 2.361.894 (2.361.894) 2.361.894 (2.361.894)

o Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Sirketin faaliyetlerinin
devamini sadlayabimek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surddrmekdir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini  kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béllinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri de@erlerin toplam borc tutarindan (finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli ylkimlGltkleri icerir) dlstlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda gésterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle net borc / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 6.749.658 5.997.407
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (326.775) (3.772.843)
Net Borg 6.422.883 2.224.564
Toplam Ozkaynak 3.745.653.727 2.797.274.580
Borg/ Ozsermaye Orani 0,0017 0,0008
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(TUm tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

NOT 46 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en
iyi yansitan degerdir. Sirketin finansal araclarin makul degerleri Turkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve
glvenilebilir bilgiler edinilebilecedi dlglide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde
edinebilecegi tutarlari yansitmayabilir. Sirket'in finansal araglarinin  makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
y6ntemler ve varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Gercegde uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme
girdilerinin kaynag@ina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldlikler igin aktif piyasada igslem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmigtir.

Ikinci sevive: Finansal varlik ve yukimltlikler, ilgili varlik ya da yikimlGligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uctlincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulukler, varlik ya da yukimlGligun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Finansal Aktifler
Makul de@eri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru tzerinden gevrimektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli izerinden gdsterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degderlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayiimaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari Uzerinden gevrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uglincii sahislara ddenecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum
tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayimistir.
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gosterilmistir.)

NOT 46 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR) (Devami)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatiar makul degerleri ile degerlenen kalemlerdir. Bunun yani sira,
aciklama amagli olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle taginan finansal
borglar makul degerleriyle sunulmustur. Aciklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin makul degerleri, gelecekteki
kontrat bazli nakit akiglarinin Sirket igin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandiriian benzer finansal araglar igin olan cari
dénem piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak
ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger dlsuklugu karsiiginin distimesiyle tahmin edilmektedir.

Sirket'in finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 3.733.114.361 2.753.502.286
Nakit ve nakit benzerleri 326.775 3.772.843
Finansal yatirmlar 3.732.787.586 2.692.101.157
Ticari alacaklar - 2.331.671
Diger alacaklar 12.486.735 55.296.615
Finansal yiikiimliiliikler 5.167.881 4.300.951
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.161.025 1.188.157
Uzun vadeli borglanmalar 1.274.495 1.387.731
Ticari borglar 737.817 342.278
Diger borclar 1.994.544 1.382.785

Gergege uygun degderleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikimiGlklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

31.12.2025

Raporlama tarihi itibari ile gercede uygun deger seviyesi

Seviye 2

Seviye 3

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri
-Fonlar

3.188.724.146
544.063.440

3.184.141.607
530.148.469

Raporlama tarihi itibari ile gercede uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2024 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 2.300.549.723 - 2.244.897.908
-Fonlar 391.551.436 - 318.977.350
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(TUm tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

NOT 47 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda HDFGS.E
06.01.2026 tarihli islemlerden (seans basindan) 05.02.2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

NOT 48 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

o Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

Grup’un KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer resmi gazetede yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladi§i ve
hazirlama esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin
ucretlerine iligkin aciklamasi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim (icreti 375.000 327.231
Raporlama donemine ait diger glivence hizmetleri - -
Raporlama donemine ait vergi danismanlik hizmetleri - -
Raporlama ddnemine ait bagimsiz denetim disi diger hizmetler - -

Toplam 375.000 327.231

(*) Bagimsiz denetim ticreti 01.01.2025- 31.12.2025 donemi denetim Ucreti olup, KDV harig tutardir.
(**) Onceki ddnem rapor Uicretleri enflasyon sunum endeksi ile endekslenmistir.

NOT 49 - TMS’YE iLK GEGIS

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 50 - BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAMALAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 51 - OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSUNA iLISKiN AGIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli
gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamii gelirler/giderlerin etkileri
o0zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

NOT 52 - EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA
UYUMUN KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK'nin 1-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca
hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiretiimis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebliginin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin
hikimleri cergevesinde hazirlanmistir.
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NOT 52 - EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA
UYUMUN KONTROLU (Devami)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Te{l))iljlg:::; 'nl:g'" Cari D?r;lfr'lz(?l'st) 31'12'2&.25:'3:‘(:.?3
A | Para ve Sermaye Piyasas| Araglari Md.20/1 - (b) 18.824.285 131.998.744
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 3.500.061.576 2.332.979.227
C | Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) -- --
D | Diger Varliklar 221.030.789 338.294.016
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 3.739.916.650 2.803.271.987
F | Finansal Borglar Md.29 - -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermaye 3.745.653.727 2.797.274.580
| Diger Kaynaklar 6.749.658 5.997.407
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 3.752.403.385 2.803.271.987
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E‘ib"gde"' lgil CariDénem (TL) |  Onceki Dénem (TL)
lizenleme

Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 - (b) 18.824.285 131.998.744
3.739.916.650 2.803.271.987
1. Hisse Senetleri 4.582.539 55.651.815
Seyitler Kimya Sanayi A.S. Md.20/1 - (b) 39 33
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Md.20/1 - (b) -- 55.651.782
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S Md.20/1 - (b) 4.582.500 --
2.Tahviller - -
Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bono Md.20/1 - (b) -- --

Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bono Md.20/1 - (b) -
3.Fonlar 13.914.971 72.574.087
Hedef Portfdy Ikinci [statistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 4
Hedef Portféy Para Piyasasi Fonu Md.20/1 - (b) -- 72.567.918
Hedef Portféy ldeal Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 3.757
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 276
Hedef Portfy Rota Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 47
A1 | Hedef Portfdy Lidya Serbest (Déviz) Fon Md.20/1 - (b) -- 162
Hedef Portfoy Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 12
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 370
Hedef Portfy Zen Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 186
Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 1.043
Hedef Portfoy Giines Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 268
Hedef Portféy Nehir Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 21
Hedef Portféy Sentiment Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 4
Hedef Portfoy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 7
Hedef Portféy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 5
Hedef Portfoy Ugur Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 3
Hedef Portfdy ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 1
Hedef Portféy Lotus Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 1
Hedef Portféy Giiney Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 1
Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon Md.20/1 - (b) 13.914.971 --

Md.20/1 - (b)

4.Varliga Dayali Menkul Kiymetler --
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 326.775 3.772.843
A) Mevduat Islemleri Md.20/1 - (b) 321.167 3.765.433
B) Takasbank Para Piyasasi Islemleri Md.20/1 - (b) 5.608 7.410
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu Md.21/3 - (c) -- --
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () --
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3 - (e) -- --
B4 | Ozel Amaci Sirket Md.21/3 - (g) -- --
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) -- --
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) -- --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 9.281.888 4.298.171
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(TUm tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

NOT 52 - EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA

UYUMUN KONTROLU (Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

Portfy Sinirlamalar Teb_l_igdeki ilgili 31.12.2_925 Cari 31.12_._2024 Onceki | Asgaril Azami
Diizenleme Donem (TL) Donem (TL) Oran
1 Para ve Sermaye Piyasas| Araclari Md.22/1 - (b) 0,50% 4,71% < %49
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 0,00% 0,00% < %10
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,00% 1,49% < %10
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS 0,12% 0,00% < %10
Hedef Portfoy ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 0,00% 1,94% < %10
Hedef Portfty ideal Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Lidya Serbest (Doviz) Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Zen Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Giines Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Nehir Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Sentiment Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Ugur Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfdy ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfdy Lotus Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Giiney Serbest Fon 0,00% 0,00% < %10
Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon 0,37% 0,00% < %10
3 Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 93,59% 83,22% = %51
4 Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) 0% 0% < %10
5 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.22/1 - (e) 0% 0% < %49
6 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% < %25
7 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylar (*) Md.22/1 - (f) 2,99% 2,71% < %25
8.1. | TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi Md.22/1 - (1) 0,01% 0,13% < %20
8.2. | Takasbank Para Piyasas! islemleri Md.22/1 - (1) 0,00% 0,00% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borclanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %50
10 ] Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% <%200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,25% 0,15% < %25

(*) Disardan saglanan hizmet giderleri enflasyon endekslemesine tabi tutulmustur.
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