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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMiS FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki

Dénem Dénem

30.09.2023 31.12.2022

Not TL TL

VARLIKLAR 1.309.196.556  1.178.648.528
Dénen Varliklar 205.213.586 414.256.432
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 237.166 2.157.153
Finansal Yatirimlar 44 178.293.263 389.277.987
Ticari Alacaklar 6,7 1.390.270 -
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.387.007 -

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 3.263 -
Diger Alacaklar 8 - 9.583.024
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - 9.583.024
Pesin Odenmis Giderler 1 25.101.026 13.103.182
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 25.101.026 13.103.182
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 38 4.268 93.436
Diger Ddnen Varliklar 27 187.593 41.650
Ara Toplam 205.213.586 414.256.432
Toplam Donen Varliklar 205.213.586 414.256.432
Duran Varliklar 1.103.982.970 764.392.096
Finansal Yatirimlar 44 1.014.974.678 750.466.373
istirakler, is Ortakliklar ve Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar 44 69.268.650 -
Diger Alacaklar 8,6 17.794.855 12.153.895
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 17.794.855 12.153.895
Maddi Duran Varliklar 13 486.201 570.893
Kullanim Hakki Varliklari 19 1.346.882 1.093.564
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 111.704 107.371
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 111.704 107.371
Toplam Duran Varliklar 1.103.982.970 764.392.096

TOPLAM VARLIKLAR

1.309.196.556

1.178.648.528

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMiS FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki

D6nem D6nem

30.09.2023 31.12.2022

Not TL TL

KAYNAKLAR 1.309.196.556  1.178.648.528
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 2.739.105 1.805.161
Kisa Vadeli Borglanmalar 44 6.000 -
- lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 6.000 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 44 162.476 115.722
- llikili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 162.476 115.722
Ticari Borglar 7 224.386 111.580
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 6 216.786 102.255

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 7.600 9.325
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 149.953 487.545
Diger Borglar 8 1.744.429 306.747
- lliskili Taraflara Diger Borglar 1.500.000 -

- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 244.429 306.747
Kisa Vadeli Karslliklar 24 341.495 327.064
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 24 341.495 327.064
Diger Kisa Vadeli Ykimltlukler 27 110.366 456.503
Ara Toplam 2.739.105 1.805.161
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.739.105 1.805.161
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 786.036 583.825
Uzun Vadeli Borglanmalar 44 598.160 315.106
- lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 6 598.160 315.106
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 187.876 268.719
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 187.876 268.719
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 786.036 583.825
OZKAYNAKLAR 1.305.671.415  1.176.259.542
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.305.671.415 1.176.259.542
Odenmis Sermaye 28 565.000.000 325.000.000
Geri Alinmig Paylar (-) 28 (7.274.940) -
Paylara lliskin Primler/iskontolar 28 144.442 144.442
z(Gaird \éerzlyéer\)Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 08 (936) (936)
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari (Kayplarr) (936) (936)

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari (Kayiplari) (936) (936)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 20.544.570 7.778.076
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 28 590.571.466 220.566.978
Donem Net Kari/Zarari 28 136.686.813 622.770.982
Toplam Ozkaynaklar 1.305.671.415 1.176.259.542
TOPLAM KAYNAKLAR 1.309.196.556  1.178.648.528

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Cari Onceki Onceki
Dénem Dénem Dénem Dénem
1.01.2023 1.07.2023 1.01.2022 1.07.2022
30.09.2023  30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022
Not TL TL TL TL
Hasilat 29 99.450.559 273.763.027 158.634.490 129.150.312
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 99.450.559 273.763.027 158.634.490  129.150.312
BRUT KAR (ZARAR) 99.450.559 273.763.027 158.634.490 129.150.312
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (15.789.108)  (4.819.671)  (5.858.729)  (2.144.595)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 54.555.226  14.696.931  13.370.309 7.881.716
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (1.435.955) (1.435.955)  (1.731.960) (744.724)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 136.780.722 282.204.332 164.414.110 134.142.709
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 - - 122.843 (490)
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler _ _ 33 - - (185.196) (185.196)
gﬁﬁi’l‘g“" GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 136.780.722 282.204.332 164.351.757 133.957.023
Finansal Giderler (-) 35 (93.909) (33.422) (92.685) 176.321
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 136.686.813  282.170.910 164.259.072 134.133.344
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
DONEM KARI (ZARARI) 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
-Ana Ortaklik Paylar 136.686.813  282.170.910 164.259.072 134.133.344
Pay Basina Kazang (Zarar) 0,24 0,69 0,51 0,41
-Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,24 0,69 0,51 0,41
Sulandiriimig Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,31 0,75 0,54 0,44
-Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,31 0,75 0,54 0,44
DONEM KARI (ZARARI) 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 36 - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - - -
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar) 36 - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - - -
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 36 - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi -
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
-Ana Ortaklik Paylari 136.686.813  282.170.910 164.259.072 134.133.344

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Yeniden Degerleme
ve

Olgiim Kazang / Birikmis Karlar
Kayiplar
. Geri Pay ihrag Tanimlanmig Fayda Kardan .
N Odenmig M Planlan Yeniden Ayrilan  Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ozkaynak
ot s Alnmis  Primleri/ -
ermaye Pavlar iskontolan Olgiim Kisitlanmig  Karlari/Zararlari Kan Zarar Toplami
ylar
Kazanglar/Kayiplan Yedekler
CARI DONEM

01.01.2023 tarihi itibariyla bakiyeler (donem basi) 325.000.000 - 144.442 (936) 7.778.076 220.566.978  622.770.982 1.176.259.542
Transferler 28 - - - - 12.766.494 610.004.488 (622.770.982) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 136.686.813  136.686.813
-Dénem Kari (Zarari) 39 - - - - - - 136.686.813  136.686.813
Sermaye Arttirimi 28 240.000.000 - - - - (240.000.000) - -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis(Azalis) - (7.274.940) - - - - - (7.274.940)
30.09.2023 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 565.000.000 (7.274.940) 144.442 (936) 20.544.570 590.571.466  136.686.813 1.305.671.415

GECMiS DONEM
01.01.2022 tarihi itibariyla bakiyeler (donem basi) 285.000.000 (41.708.478) 144.442 (2.759)  5.639.963 242.992.271 19.712.820  511.778.259
Transferler 28 - - - - 2138113 17.574.707  (19.712.820) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 164.259.072  164.259.072
-Dénem Kari (Zarari) 39 - - - - - - 164.259.072  164.259.072
Sermaye Arttirimi 28  40.000.000 - - - - (40.000.000) - -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis(Azalis) - (18.676.081) - -- -- - - (18.676.081)
30.09.2022 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 325.000.000 (60.384.559) 144.442 (2.759)  7.778.076 220.566.978  164.259.072  657.361.250

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2023 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki

Donem Donem

1.01.2023 1.01.2022

Not 30.09.2023 30.09.2022

) ) TL TL

A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 753.544 5.816.925
Donem kari/zarari (+/-) 136.686.813 164.259.072
-Sirdiirllen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 39 136.686.813 164.259.072

Doénem kéri/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 117.736.481 (84.639.133)

Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 13,16,19 356.029 290.223

Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 95.020 373.710
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 24 95.020 373.710

Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) (4.620.242) (5.860.100)
-Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 32 (4.714.152) (5.952.785)
-Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 93.910 92.685

Gergege uygun deger kayiplari’/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (+/-) 121.905.674 (93.066.904)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 44 121.905.674 (93.066.904)

istirak, i ortakligi ve Finansal Yatinmlarin Elden Cikariimasindan veya Paylarindaki B 13.623.937

Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Diizeltmeler T

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (258.100.966) (79.804.708)

Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) 44 (244.697.905) (44.044.960)

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler (1.390.270) (9.281.591)
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (1.387.007) (9.281 591)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (3.263)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 3.942.064 (18.581. 734)
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 9.583.024 (18.580.179)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (5.640.960) (1.555)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 (11.997.844) (8.090.569)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 112.806 (46.822)
-Iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 6 114.531 (58.536)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalis (Artis) 7 (1.725) 11.714
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 26 (337.592) 50.722
Faaliyetler ile ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 1.437.682 47.452
-lligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 1.500.000 -
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8 (62.318) 47.452
isletme Sermayesinde Gerceklesen Dier Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler (5.169.907) 142.794
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 27 (310.095) 364.699
-Faaliyetlerle llgili Diger Yikimliiliklerdeki Artis (Azali) 27 (4.859.812) (221.905)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) (3.677.672) (184.769)
Odenen Faiz (88.857) (92.685)
Alinan faiz 4.714.152 5.952.785
Kira Odemeleri (194.079) (180.625)
Vergi ladeleri (Odemeleri) - 322.219
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.595.409 (59.412)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 664.045
-Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13 - 664.045
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (118.742) (723.457)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13 (77.030) (708.457)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 16 (41.713) (15. 000)

Alinan Faiz 4.714.152

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.268.940) (18.676. 081)
g||E||§|tar\Tr]|emn Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Aimasiyla ligili Nakit (7.274.940) (18.676.081)
-isletmenin Kendi Paylarini Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (7.274.940) (18.676.081)

Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6.000 -

-Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 6.000 -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (1.919.987) (12.918.568)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (1.919.987) (12.918.568)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.157.153 13.131.634
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 237.166 213.066

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o o
30.09.2023 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket” veya “HEDEF GIRISIM”), Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hukumleri gergevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111.48.3 Sayili Tebligi'ne uygun surette
paylarini halka arz etmek ve kayitl sermaye esaslarina gére, Tirk Ticaret Kanunu’nun anonim sirketlerin ani usulde
kurulmalari hakkindaki hikimleri gercevesinde bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012
tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin dlizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikarilmis sermayesini esas olarak Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirmlara yoneltmek (izere kuruimus halka agik
anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti ile sinirli olmak

izere “Portfdy isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gériimiistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gére 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 30 Eylil 2023
itibariyla glincel sermaye tavani 2.000.000.000 TL ve gikarilmis sermayesi 325.000.000 TL (31.12.2022: 325.000.000 TL)
olup ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

30.09.2023 31.12.2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. (B Grubu) 113.989.224 20,18%  113.989.224  65.569.024 20,18%  65.569.024
Sibel GOKALP (A Grubu) 5.650.000 1,00% 5.650.000 3.250.000 1,00% 3.250.000
Diger (B Grubu) 445.360.776 78,82%  445.360.776  256.180.976 78,82%  256.180.976
Toplam 565.000.000 100,00% 565.000.000 325.000.000  100,00% 325.000.000

Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.$.'nin halka agik hisseleri de bulunmaktadir. Sirket'in
30.09.2023 tarihi itibariyle sermayesinin 78,80’ ve 31.12.2022 tarihi itibariyle sermayesinin %78,10'u halka acik hisselerden
olusmaktadir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kanunu hikumlerine gére kayitli sermaye tavani 2.000.000.000 TL (iki milyar)'dir.

Yonetim kurulu dyelerinin Ucte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

Sirket, 05.05..2023 tarih 64-4624 no’lu y6netim kurulu karari geregince 325.000.000 TL olan gikarilmis sermayesini
240.000.000 TL artirarak 565.000.000 TL'ye yikseltmistir. Sirket sermayesinin 325.000.000 TL'den 565.000.000 TL'ye
artirimasi kapsaminda ihrag edilecek 240.000.000 TL nominal degerli paylara iliskin ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 13.07.2023 tarih ve 38/793 sayili karari ile onaylanmistir. Sirket sermayesinin 325.000.000 TL'den 565.000.000
TL'ye artirimasi kapsaminda ihrag edilecek 240.000.000 TL nominal degerli paylar 19.07.2023 tarihinden itibaren Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. tarafindan sermaye piyasasi mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri cercevesinde
dag@itilacaktir. Sermaye arttirimi 26.07.2023 tarih 10879 sayil Ticaret Sicil Gazetesi ile tescil olmustur.

Yonetim kurulu Gyelerinin Ugte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Yénetim kurulu tye sayisinin (gte ikisi kiisuratli bir sayi oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger yénetim kurulu
uyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas S6zlesmenin degistiriimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici mahiyette
ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tlrk Ticaret Kanunu gercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri
diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Saray Mahallesi, Dr.Adnan Biiyiikdeniz Cad. N4/2 D:7 Umraniye/istanbul'dur. Dénem sonu itibariyla
calisan personel sayisi 9 kisidir. (31 Aralik 2022 — 18 kisi).



HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o o
30.09.2023 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gercege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir. Gergege
uygun deger dlglimiinde kullanilan yéntemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

e Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

e Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari énceki donemle karsilastirmali
olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Sirket gecmis dénemde “Genel yonetim giderleri” hesabi altinda géstermis oldugu portféy komisyon giderleri ile performans

odemelerini cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler”
hesabi altinda yeniden siniflamistir. Bu siniflamanin dénem net karina ve ézkaynaklara bir etkisi bulunmamaktadir.

e lsletmenin Siirekliligi Varsayimi

iliikteki finansal tablolar, Sirket'in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin strekliligi esasina gére hazirlanmigtir.



HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o o
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK’) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal tablo 6rnekleri ve kullanim
rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas

alinmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanm Rehberinde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

o Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini  kargilamadigi strece, her ara
dénemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve gvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaclyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini kargilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtlen durumlardan birini karsilamadi§i siirece, her ara
dénemde ve her hesap doneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

 Konsolidasyona iligkin Esaslar
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.

Kontrol, Sirket'in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

o yatinm yapilan sirket/ivarlik lizerinde gliciiniin olmasi;
e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
o getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde guicini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya gikmasi halinde Sirket yatiriminin izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket'in yatirim yapilan sirket/varlik Uzerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirnmin faaliyetlerini
tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde
kontrol giici vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak (zere, ilgili yatinmdaki oy gogunlugunun kontrol gicii
saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z dniinde bulundurur:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

o Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirimas;
o Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;
o SoOzlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (ge¢mis dénemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut glictinin olup olmadigini gosterebilecek diger olay
ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip olmasiyla baslar ve
kontrolind kaybetmesiyle sona erer. Yl icinde satin alinan veya elden gikarilan bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin
alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara aittir.
Kontrol glcl olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glicti olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal tablolarinda
muhasebe politikalariyla ilgili dUzeltmeler yapilmistir.

Sirket'in mevcut badli ortakliginin sermaye payindaki dedisiklikler

Sirket'in bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Sirket'in payi ile kontrol glicti olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya édenen bedelin ger¢ege uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Sirket'in payi olarak muhasebelestirilir.

Sirket'in bir bagli ortakligindaki kontroll kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan
payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yikimltllklerinin ve kontrol gici
olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagl ortaklik ile ilgili
onceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi (zerine
kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara aktariimasi
ya da dogrudan gegmis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliintin kaybedildigi tarihteki
gercede uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda beliflenen baslangig
muhasebelestirmesinde gergede uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da musterek olarak
kontrol edilen bir igletmedeki yatinmin baslangi¢c muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

istirakler ve is ortakliklarindaki paylar:

istirak Sirket'in 5nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iliskin kararlarina munferiden veya mustereken kontrol yetkisi olmaksizin katiima guictiniin olmasidir.

is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin haklarinin oldugu
ortak bir girisimdir. Misterek kontrol, bir ekonomik faaliyet izerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak paylagiimasidir. Bu
kontrolun, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var
oldugu kabul edilir.

Sirket ve bir istiraki arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar, Sirket’in ilgili istirakteki veya is
ortakligindaki payi oraninda elimine edilir.

Musterek faaliyetlerdeki paylar:

Musterek faaliyet, bir diizenlemede musterek kontrolli olan taraflarin diizenlemeye iligkin varlik ve yikimlGltklerin
sorumluluklari (zerinde hakka sahip oldugu bir ortak diizenlemedir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet lizerindeki
kontrollin s6zlesmeye dayall olarak paylasilimasidir. Bu kontrolin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontroli paylagsan
taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Konsolidasyon istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'na goére yatirim isletmesi
(@) Yatirnm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimeidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini
birden elde etmek Uzere yatirm yapmak oldugunu taahhit eden ve

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi tzerinden 6lcen
ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi kargilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatinm igletmelerine ait asagida yer alan belirgin
ozelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(@) Birden fazla yatirnma sahiptir,
b

(b) Birden fazla yatinmciya sahiptir,
(c) lligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve
(d)

d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar sagladigi iin bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli ortakliklar ve
istiraklerindeki yatirmlarini TFRS 10’a gére gercede uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6igmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

30 Eylul 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis Tlrkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

30 Eyll 2023 tarihi itibaryla yirirlUkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:
- 1TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler;

Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayr amaglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye iligkin degisiklik;

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina
neden olan islemler tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

- TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’;

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda
ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katilim
o0zelligine sahip yatirim sézlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Kurumu'nun (KGK) Turkiye Sigorta, Reastrans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'ne gonderdigi
06.04.2023 tarihli yazisinda sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan
bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatinmlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda
TFRS 17’nin 1/1/2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olaca@ kanaatine ulagildigi bildirilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiirirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TMS 1, Sozlesme kosullar olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik;
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin

raporlama doéneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yukimlaligun siniflandirmasini nasil
etkiledigine agiklik getirmektedir.
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. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
- TFRS 16, Satig ve geri kiralama iglemleri;

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
TFRS 16'daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri
kiralama hikdmlerini icerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
odemelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan iletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z konusu
Kisinin,

o raporlayan isletme (zerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

o raporlayan isletme tizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

e isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

e igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortakligi
olmasi halinde.

o Her iki isletmenin de ayni bir (iglinci tarafin i ortakligi olmasi halinde.

e isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger igletmenin s6z konusu tigiinci isletmenin
istiraki olmasi halinde.

e ligletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

e isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol edilmesi halinde.

o bir kisinin isletme (izerinde énemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile ilikili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimldliklerin, bir
bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Girisim sermayesi :

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satisl, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satigin gerceklestigi anda kayitiara alinmaktadir. istiraklere verilen danigmanlik hizmeti
gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydediimektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gergede uygun deger farklari hasilat altinda gésterilir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman (Sirket'in ekonomik
faydalari elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bicimde dl¢limesi miimkiin oldugu sirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecedgi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢limesi
mimkiin oldugu sUrece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl dederine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Menkul kiymet portfdylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi
anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir ddnem sonunda
hesaplara kaydedilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger duguklukleri diguldlkten sonraki tutar
lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger digstklikleri
dusuldikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme agamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diistkIigu kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa
hazir hale getiriimesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu
varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tdr
varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapllmakta olan yatirmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden dogrusal amortisman
y6éntemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandigi amortisman sireleri agagidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaglar 3YiIl-13Yll
Ozel Maliyetler 5YIl
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa dederi ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari (zerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarininde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

»n ok

Finansal varliklar “gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile élctilen
finansal varliklar”, ve “gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildi§i zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. igili finansal varliklar, gercege
uygun degerleri ile gosteriimekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Sirket borsada iglem goren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin belilenmesinde agirlikl ortalama fiyatini
kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercede uygun degerleri belirlenirken kullanilan yontemler
ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

tfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (zerinden deger disukligu
dusulerek gosterilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gercede uyqun deder farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa dederleri lizerinden
olmaktadir. GergeGe uygun degeri glivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gergege uygun degerleri lizerinden
Olctlmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina
ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem g6rmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deder dusuklugu dusulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli
olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirmlardir.

Ticari borglar
Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve ii¢lncl kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan borglardir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yikimlUlUkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina almaktadir.
Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya ilgili finansal varli§i
ve bu varligin mlkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig
bilango disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
odenmesi gereken yukiimlliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin milkiyetinden dogan
tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen
gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yukumlGligu sadece s6zlesmede tanimlanan yuakimlGligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango
disi birakir.

Finansal yikiimliiliikler

Finansal bir yukiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden odlgulir. Gergege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilmayan finansal yukumluluklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yukumItligin
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yukumlultikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araclarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar veya zarar
tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin veya
yukimlalagun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yikumltllkler ilk kayda alindiklarinda, 6nceden
0zkaynak igerisinde kayda alinmis olan turev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da yakimluligin
baslangig tutarinin élgtimiine dahil edilir. Bir varligin veya yukimlGligin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten
korunma isleminde, dzkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi
donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari
karsilamayan tirev finansal araglarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satiimasi ya da
kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir.
ilgili tarinte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmig olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazang veya
zarara islemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar ézkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan
islem gerceklesmez ise dzkaynak igindeki kiimdlatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararina kaydedilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize endeksli
parasal varlik ve yikimlGlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun
degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degderin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlclilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde,
olustuklar donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdis faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirmin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklar, is Ortakliklari ve istiraklerin Finansal Tablolar

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve ytkimlultikler, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki
déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (énemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullaniir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin
ayri bir bileseninde biriktirilir.

30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlari agagidaki gibidir;

30.09.2023 31.12.2022

ABD Dolari / TL 27,3767 18,6983
Avro / TL 29,0305 19,9349
GBP/TL 33,4816 22,4892
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliltkler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimluligin bulunmasi, yakimlaligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimlGlik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimluluge iligkin risk ve belirsizlikler géz éninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimlalagun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsihigin, mevcut yokimlGlugin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lctiimesi durumunda soz
konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsihigin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincl taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde
olglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sOzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimldlikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sdzlesmeye bagdli yukimlUluklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin
bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sdzlesmesinin bulunmasi halinde,
zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel Gzellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, soz konusu plandan
etkilenecekler igin gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir. Yeniden
yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili
olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin stregelen faaliyetleriyle iligkilendiriimeyen tutarlar kapsar.

Garantiler
Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait ylkimluliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin edilen en

uygun harcamalara gére, ilgili Griinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o o
30.09.2023 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden ¢ikardi§i veya satiimaya hazir deger olarak siniflandirdii, faaliyetleri ile nakit
akimlari Sirket'in bitininden ayri tutulabilir bir bolimidir. Elden gikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya cografi
faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmig bir
Bagli Ortaklik'tir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikumlUlUklerinin kayitli de@erleri ile elden ¢ikarmak igin
katlanilacak maliyetler diisilimis rayi¢ bedellerinin diigik olani ile degerlenmektedir. iigili dénemler itibariyle sirketin
durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikimluligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmas| nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi ilgili bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim
sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlugu, tum caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen ylkimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimistir. Hesaplanan
tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan kar payi ve

ikramiyeyi yUkimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlGlik
yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini icermektedir. TUrkiye’de mevcut is kanunu geregince, igveren
personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullanilmayan izin gunleri icin 6deme yapmakla yukumluddr.
Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glnlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiktmltlUk tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetierine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler zerinden dagitilan temettiler, temettl kararinin alindig
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Bagina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem icinde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirli§ faktoru ile carpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirig faktort belli sayida hisse senedinin gikariimis bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

o Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yUkimlUlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkumldliklerin yerine getirimesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

o Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iligkin Ek Dipnotta verilen bilgiler
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis ézet bilgiler niteliginde olup 9
Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirm Ortakliklarina iligkin Esaslar
Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikimleri gercevesinde

hazirlanmigtir.

22



HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o o
30.09.2023 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 4 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR

Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Nakit 65 -
Bankalar 237.101 2.157.153
- Vadesiz mevduat 23.165 280.462
- Vadeli mevduat 205.644 1.872.187
- Takasbank Para Piyasasi 8.292 4.504
Toplam 237.166 2.157.153
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 237.166 2.157.153
Toplam
Sirket'in bankalardaki vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir:
Vade Vade
30.09.2023 Baslangig Tarihi Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 15.02.2023 02.10.2023 20,00% 205.644
Toplam 205.644
Vade Vade
31.12.2022 Baglangig Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 31.12.2022 2.01.2023 12,50% 1.838.497
TL Vadeli Mevduat 30.12.2022 1.01.2023 10,00% 33.690
Toplam 1.872.187
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30.09.2023 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, misterilerin risklere gére siniflandirmasi ve hizmetlerin
dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkli faaliyetleri igeren ayri
bélimler halinde ydnetilmesi yerine tek bir faaliyetin bdlimi olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu cercevede
degerlendirilmektedir.

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S 999.665 -
Grn Lojistik Teknolojileri A.S 387.342 --
Toplam 1.387.007 -

o lligkili Taraflara Ticari Borglar
Sirket'in iligkili taraflara ticari borglarin detayr asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 90.753 -
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$ 108.167 -
Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S. 1.506.063 -
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 730 -
Hedef Holding A.S. 11.073 102.255
Toplam 1.716.786 102.255

o ligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Sirket'in iligkili taraflardan diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

ideal Finansal Teknolojiler ve Dan. A.S. (*) - 9.583.024
Toplam - 9.583.024

o iligkili Taraflara Diger Borglar
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

o lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

30.09.2023 31.12.2022
Kiralama islemlerinden borglar (*) 162.476 115.722
Toplam 162.476 115.722

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi icin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsiligi kapsaminda Hedef Holding A.S.'ne olan bor¢lanmadan olugmaktadir.

o lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar

30.09.2023 31.12.2022
Kiralama islemlerinden borglar (*) 598.160 315.106
Toplam 598.160 315.106

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi icin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsiligi kapsaminda Hedef Holding A.S.'ne olan borglanmadan olusmaktadir.

o iligkili Taraflardan Aliglar, Satislar

Sirket'in iligkili taraflardan aliglarin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Eylul 2023 1 Ocak-30 Eylul 2022

Portfoy . Portfoy .
. Kira . A Kira .

Yonetim . . Diger Yonetim . . Diger

. . Giderleri . . Giderleri
Hizmeti Hizmeti

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 1.747.243 - - 1.093.361 -
Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S. - 102.000 5.052 - 202.365 -
Ideal Finansal Teknolojileri A.S. - - 3.466 - - 1.369
Ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. - - 196.067 - - 54.823
Hedef Holding A.S. - 92.079  136.711 - - 68.202
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 10919 - - 495.050
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S - 5692293 555.715 - - -
Toplam 1.747.243  5.886.372 907.930  1.093.361 202.365 619.444
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30.09.2023 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

o lligkili Taraflardan Aliglar, Satislar (Devami)

Sirket'in iligkili taraflardan satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Eyliil 2023

1 Ocak-30 Eyliil 2022

Ortak Alan

Faiz Diger Gider Faiz Nakit - Diger
Gelirleri g Gelirleri  Finansman g
Yansitma

Hedef Portfdy Yénetimi A.S. - 145.914 - - -
Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S. - 13.222 68.163 - -
ideal Finansal Teknolojileri ve Dan. A.S. 3.779.843 - 51.463 2.155.259 -
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 521.666 - - 2.100.656 9.160.000 -
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - - - - - 584.158
Hedef Holding A.S. - - 51.463 - - -
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Deger
Girigim.Ser.Yat.Fon - - - - = 14312157
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$ - 895.680 - - -
Grn Lojistik Teknolojileri A.S 328.257 - - -
Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S 3.000 - - - -
Toplam 4.629.766  1.057.816 171.089  4.255.915 9.160.000 14.896.315

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 30 Eylll 2023 dénemi itibariyla, genel midiir ve genel midir yardimeilari gibi Gst diizey yoneticilere cari ddnemde
saglanan ucret ve benzeri menfaatler 2.330.591 TL'dir. (1 Ocak - 30 Eylll 2022: 663.268TL).

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in ticari alacaklarin detayr agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

!Iigkili taraflardan alacaklar (Not 6) 1.387.007 --

lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.263 -

Toplam 1.390.270 -

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirket'in ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

!Ii§ki|i taraflara borglar 216.786 102.255

lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7.600 9.325
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Toplam 224.386 111.580

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

o Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in kisa vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.

30.09.2023 31.12.2022
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 9.583.024
Toplam -- 9.583.024

e Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Sirket'in uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.
o Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2023 31.12.2022
Diger Alacaklar 17.794.855 12.153.895
Toplam 17.794.855 12.153.895

(*) Diger alacaklar Gm Lojistik Teknolojileri A.$.’den 650.000 $'lik paya doniistirilebilir inansman saglanmasindan kaynaklanmaktadir.) (31.12.2022:
Diger alacaklar Grn Lojistik Teknolojileri A.S.’den 650.000 $'lik paya dondistiirilebilir finansman saglanmasindan kaynaklanmaktadir.)

o Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirket'in diger borglarinin detayr agagidaki gibidir.

30.09.2023 31.12.2022
illligkili Taraflara Diger Borglar 1.500.000
Odenecek vergi ve fonlar 244429 305.902
Diger - 845
Toplam 1.744.429 306.747

e Uzun Vadeli Diger Borglar

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 9 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 10 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
NOT 11 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Gelecek aylara ait giderler 4.857.041 1.043.133
is avanslari 20.173.985 12.042.549
Personel Avanslari 70.000 17.500
Toplam 25.101.026 13.103.182

b) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

c) Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

d) Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 12 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 13 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi duran varlik hareketleri agidaki gibidir;

Maliyet 01.01.2022 Girig Cikis Transfer 31.12.2022 Girig Cikis Transfer 30.09.2023
Tagitlar 643.630 511.398 (629.076) - 525.952 - - - 525.952
Demirbaglar 257.187 419.737 (164.045) - 512.879 77.030 - - 589.909
Toplam 931.135 (793.121) - - 1.038.831 77.030 - - 1.115.861

Birikmis amortisman (-)

Tagitlar (390.848) (134.596) 162.410 - (363.034) (57.743) - - (420.777)
Demirbaglar (152.877) (80.484) 128.457 - (104.904) (103.979) - - (208.883)
Toplam (543.725) (215.080) 290.867 - (467.938) (161.722) - (629.660)
Net defter degeri 357.092 - - - 570.893 - - - 486.201
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NOT 14 - HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 15 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 16 — MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2022  Giris Cikig  31.12.2022  Girig GCikis  30.09.2023
Haklar 846 118950 - 119.796 41713 - 161.509
Toplam 846 118950 - 119.796  41.713 - 161.509

Birikmisg amortisman (-)

Tagitlar (846) (11.579) - (12.425) (37.380) - (49.805)
Toplam (846) (11.579) - (12.425) (37.380) - (49.805)
Net defter degeri - 107.371 111.704

NOT 17 - SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 18 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 19 - KIRALAMA iSLEMLERI

o Kiraci Agisindan Kiralama

TFRS-16 kapsaminda kullanim hakki varliklarinin dénemler igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir;

31.12.2021 ilaveler Cikislar  31.12.2022 laveler  Cikiglar 30.09.2023

Kullanim hakki varliklan ~ 1.177.869  522.288 (1.177.869)  522.288  523.887 ~ 1.046.175
Ozel maliyetier 11796 757619  (11.796)  757.619 - 757.619
Toplam 1.189.665 1.279.907 (1.189.665) 1.279.907  523.887 - 1.803.794
Kullanim hakki varliklan ~ (370.736)  (34.819) 370736 (34.819) (156.926) - (191.745)
Ozel maliyetler (11.796)  (151.524) 11796 (151.524) (113.643) - (265.167)
Birikmis amortisman (382.532) (186.343)  382.532  (186.343) (270.569) - (456.912)
Net kayith deger 807.133 - - 1.093.564 - - 1.346.882
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NOT 20 - iIMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 21 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 22 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 23 - BORGLANMA MALIYETLERI

30 Eyltl 2023 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen borclanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022 — Yoktur) Bor¢lanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.
NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirketin karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

e Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket'in kisa vadeli diger karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Kullaniimamis izin karsiligi 341.495 327.064
Toplam 341.495 327.064

o Dava Karsiliklari

Sirket'in 30.09.2023 tarihi itibariyle lehte veya aleyhte devam eden davasi bulunmamaktadir. (31.12.2022: Sirket'in lehte veya
aleyhte devam eden davasi bulunmamaktadir).

e Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket'in kisa vadeli diger karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsilig 187.876 268.719
Toplam 187.876 268.719
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NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
e Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢adrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati
6demek mecburiyetindedir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 23.490 TL (31 Aralik 2022: 15.371 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlGlugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, galisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkimldlik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikimlGliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikumldlklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Eylul 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tanmin edilerek hesaplanir. llgili bilano tarihlerindeki kargiliklar, yillik % 13,00 (31
Aralik 2022: %13,00) enflasyon ve %16,50 (31 Aralik 2022: %16,50) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %3,10 (31 Aralik
2022: %3,10) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30 Eylil 2023 tarihinden itibaren gecerli olan
23.490 TL tavan tutari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2022: 15.371 TL). Kidem tazminati yikimltligu hesaplamasinda kullanilan
onemli tahminler iskonto orani ve istege bagdli isten ayriima olasigidir.

Kidem tazminati yukimltlugt hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

30.09.2023  31.12.2022

Acllis bakiyesi 268.719 211.342
Hizmet maliyeti 156.037 339.689
Faiz maliyeti 14.548 6.546
Odenen tazminatlar (376.503) (287.035)
Aktlieryal gelir/(gider) 125.074 (1.823)
Dénem sonu 187.875 268.719

NOT 25 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 26 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Sirket'in galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 149.953 126.630
Personele Borglar - 360.915
Toplam 149.953 487.545
NOT 27 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
o Diger Donen Varliklar
Sirket'in diger donen varliklar detayi asagidaki gibidir:
30.09.2023 31.12.2022
Devreden KDV 187.593 41.650
Toplam 187.593 41.650
NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
o Odenmis Sermaye
30.09.2023 31.12.2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef Holding A.$. (B Grubu) 113.989.224 20,18%  113.989.224 65.569.024 20,18% 65.569.024
Sibel GOKALP (A Grubu) 5.650.000 1,00% 5.650.000 3.250.000 1,00% 3.250.000
Diger (B Grubu) 445.360.776 78,82%  445.360.776  256.180.976 78,82%  256.180.976
Toplam 565.000.000  100,00% 565.000.000 325.000.000  100,00% 325.000.000

Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.$.’nin halka agik hisseleri de bulunmaktadir. Sirket'in
30.09.2023 tarihi itibariyle sermayesinin 78,80'i ve 31.12.2022 tarihi itibariyle sermayesinin %78,10'u halka acik hisselerden
olugmaktadir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kanunu hiikimlerine gore kayitl sermaye tavani 2.000.000.000 TL (iki milyar) olup, her biri 1,00
TL itibari degerde 325.000.000 (Ugytizyirmibes milyon) adet paya bolinmistr.

Yonetim kurulu Gyelerinin Gigte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.
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NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
e Odenmis Sermaye (Devami)

Sirket, 05.05..2023 tarih 48-624 no'lu yonetim kurulu karari geregince 325.000.000 TL olan cikarilmig sermayesini
240.000.000 TL artirarak 565.000.000 TL'ye yikseltmistir. Sirket sermayesinin 325.000.000 TL'den 565.000.000 TL'ye
artirimasi kapsaminda ihra¢ edilecek 240.000.000 TL nominal degerli paylara iliskin ihrag Belgesi, Sermaye Piyasas
Kurulu'nun 13.07.2023 tarih ve 38/793 sayili karari ile onaylanmistir. Sirket sermayesinin 325.000.000 TL'den 565.000.000
TL'ye artirilmasi kapsaminda ihrag edilecek 240.000.000 TL nominal degerli paylar 19.07.2023 tarihinden itibaren Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. tarafindan sermaye piyasasi mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri cercevesinde
dagitilacaktir. Sermaye arttinmi 26.07.2023 tarih 10879 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile tescil olmustur.

Yénetim kurulu tyelerinin tgte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Yonetim kurulu Gye sayisinin Ugte ikisi klsuratli bir sayi oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger yonetim kurulu
tyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

e Paylara iligkin Primler
Sirket'in paylara iligkin primler detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Paylara iligkin primler 144.442 144.442

Toplam 144.442 144.442

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Sirket'in kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) (936) (936)
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (936) (936)
Toplam (936) (936)

o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30.09.2023 31.12.2022

Yasal yedekler 20.544.570 7.778.076

Toplam 20.544.570 7.778.076

Yasal yedekler Trk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20'sine erisene kadar, gegmis
donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tm nakdi temettl dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
o  Geri Alinmig Paylar

Sirket'in geri alinmis paylar detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Geri Alinmig Paylar (7.274.940)
Toplam (7.274.940)

Sirket'in 14 Subat 2023 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu karari geregince; 16 Subat 2023 tarihinde 140.000 adet
hisse alimi agirlikl ortalama 2,74 TL, 05 Nisan 2023 tarihinde 1.000.000 adet hisse alimi agirlikli ortalama 2,67 TL, 18
Nisan 2023 tarihinde 600.000 adet hisse alimi agirlikli ortalama 2,66 TL fiyattan gerceklestiriimistir. S6z konusu geri
alimin amaci, Merkez Ussl Kahramanmaras Pazarcik olan ve 10 ili etkileyen deprem dolayisiyla piyasalarda gerceklesen
olagandisi hareketlere karsi yatirimeilari korumaktir.

o Toplam Birikmis Karlar / (Zararlar)

30.09.2023 31.12.2022

Gecmis yillar karlari / (zararlari) 590.571.466  220.566.978

Toplam 590.571.466  220.566.978

NOT 29 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasllat detayi agagidaki gibidir:

01.01.2023  01.07.2023  01.01.2022 01.07.2022

Hasilat 30.09.2023  30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Finansal yatirmlar deger artis geliri/(gideri) 90.479.776 160.797.171
Finansal yatirmlar satis kari/zarari (net) - - - -
Hisse senetleri gergede uygun degerleme geliri/(gideri) (*) 30.347.517 82.493.318 (11.372.626) 67.172.125

Hisse senetleri satis kari/zarari (net) 15.486.666 15.786.920 63.686.052  2.441.687
Yatirim fonlari satis kari/zarari (net) 176.037.571 94.510.926  2.152.444 849.102
Yatirim fonlari ger¢ege uygun degerleme geliri/(gideri) (212.900.971) (79.825.308) 104.161.259 59.600.408
Ozel kesim ve devlet tahvili faiz geliri - - - (920.371)
Ozel kesim ve devlet tahvili satis kari/zarari (net) - - 7.361 7.361
Toplam 99.450.559 273.763.027 158.634.490 129.150.312

(*) Sirket yatinm isletmesi oldudu icin, istirak ettigi sirketlerin, satin aldigi hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarin gercege
uygun deger farklari, satis gelir/gideri hasilat altinda gésterilir.

NOT 30 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
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NOT 31 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Sirket'in genel yonetim, pazarlama ve arastirma ve gelistirme giderleri asagida sunulmustur;

01.01.2023 01.07.2023  01.01.2022  01.07.2022

30.09.2023 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022
Genel ydnetim giderleri (15.789.108) (4.819.671)  (5.858.729)  (2.144.595)
Toplam (15.789.108) (4.819.671)  (5.858.729)  (2.144.595)

Genel yonetim giderlerinin detay! agagidaki gibidir;

01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Personel giderleri (7.844.897) (3.221.130) (3.925.582) (1.455.841)
Vergi, resim ve harglar (307.140) (122.562) (409.643) (173.649)
Danigmanlik giderleri (911.200) (303.900) (492.294) (69.952)
Amortisman giderleri (312.744) (103.760) (290.223) (110.125)
Kira ve aidat giderleri (1.491.240) (772.840) (39.010) (22.202)
Sigorta giderleri (10.621) (2.744) (14.548) (4.623)
Ulasim ve seyahat giderleri (790.908) (147.690) (197.891) (80.048)
Diger (4.120.358) (145.045) (489.538) (228.155)
Toplam (15.789.108) (4.819.671) (5.858.729) (2.144.595)
NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / (GIDERLER)
Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:
01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Faiz gelirleri 4.714.152 2.552.942 5.952.785 975.882
Temettl geliri 41.482.982 8.467.776 6.166.171 5.828.734
Ortak kullanim katilim gelirleri - - 154.389 (15.762)
Kambiyo karlari 7.985.293 3.354.173 1.008.605 1.008.605
Konusu Kalmayan Karsiliklar 16.635 - - -
Diger 356.164 322.040 88.359 84.257
Toplam 54.555.226 14.696.931 13.370.309 7.881.716

36



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2023 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER) (Devami)

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Komisyon giderleri (1.435.955) (1.435.955) (1.349.9395) (403.129)
Diger - - (382.025) (341.595)
Toplam (1.435.955) (1.435.955) (1.731.960) (744.724)
NOT 33 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)
Sirket'in yatirim faaliyetlerden gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:
01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Yatirim Faaliyetinden Gelirler - - 122.843 (490)
Toplam - - 122.843 (490)
Sirket'in yatirim faaliyetlerden giderlerinin detay! asagidaki gibidir:
01.01.2023  01.07.2023  01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023  30.09.2023  30.09.2022 30.09.2022
Menkul Kiymet Satis Zarar (-) - - (162.269)  (162.269)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satis Zararlari (-) - - (22.927) (22.927)
Toplam - - (185.196)  (185.196)

NOT 34 - FONKSIYON ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

e Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022
Genel ydnetim giderleri (312.744)  (103.760)  (290.223) (110.125)
Toplam (312.744)  (103.760)  (290.223) (110.125)
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NOT 35 — FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.2022-30.09.2022 ve 01.01.2021-30.09.2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir.:
01.01.2023 01.07.2023 01.01.2022 01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Kullanim hakki varliklarina ait faiz gideri (93.909)  (33.422) (92.685) 176.321

Toplam (93.909)  (33.422)  (92.685)  176.321

NOT 36 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (30.09.2022: Yoktur).

NOT 37 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).
NOT 38 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

e Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlerine goére ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/1459%4 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden cikariimasi ve elde tutulmasi surecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”)
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya daditiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutuimaktadir. Bu kazanglar
uzerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 (inci maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere oran yizde sifira (% 0) indirilmigtir.
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NOT 38 — GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikariimasi veya elde tutulmasi strecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanclari
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hikimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfoylin en az % 25 hisse senetlerinden
olugmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

Yukarida bahsedilen diizenlemeler ¢ergevesinde, Sirket'in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren donemlere
ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayrilmamistir.

Sirket'in 30.09.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan vergi alacak / (yukumltlUklerinin) detay agagidaki
gibidir:

30.09.2023  31.12.2022

Pesin 6denen vergiler (*) 4.268 93.436

Toplam 4.268 93.436

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen vergileri, finans
kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla ddemis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket 6demis oldugu
bu vergileri ddnemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

NOT 39 - PAY BASINA KAZANG

Sirket'in nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang / (zarar) asagidaki gibidir:

01.01.2023 01.07.2023  01.01.2022  01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022
Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 136.686.813 282.170.910  164.259.072 134.133.344
Ana Ortakliga Ait Son Dénem Kari 136.686.813 282.170.910  164.259.072 134.133.344
Cikariimis Hisse Adedi 565.000.000 565.000.000  325.000.000 325.000.000
Hisse Bagina Kazanc/(Kayip) 0,24 0,69 0,51 0,41
01.01.2023 01.07.2023  01.01.2022  01.07.2022
30.09.2023 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022
Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 136.686.813 282.170.910 164.259.072 134.133.344
Sulandiriimis paylar 445.000.000 445.000.000  305.000.000 305.000.000
Hisse basina kazang/(kayip) (Sulandiriimig) 0,31 0,75 0,54 0,44
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NOT 40 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 41 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 42 - KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 43 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére, fonksiyonel para birimi yluksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma
glctline gore raporlar. TMS 29'da, bir ekonominin ylksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler
tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi uygulamaya ayni anda baslamalari énerilmektedir. Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan aciklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir dlizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade edilmistir. Bununla birlikte,
30 Eylll 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme
yapilip yapilmayacagina yonelik bir agiklamada bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
konusunda Ulke genelinde goriis birligi olusmadigindan, karsilastirilabilirligin saglanmasi adina 30 Eylil 2023 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon dlizeltmesi yapilmamistir.

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR

e Kisa Vadeli Borglanmalar

30.09.2023 31.12.2022

Diger Mali Borglar 6.000 -

Toplam 6.000 -
e lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar

30.09.2023 31.12.2022

Kiralama islemlerinden borglar (*) 162.476 115.722

Toplam 162.476 115.722

(*) lligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsili§1 kapsaminda Hedef Holding A.$ 'ye olan borglanmadan olugmaktadir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar

30.09.2023 31.12.2022
Kiralama islemlerinden borglar (*) 598.160 315.106
Toplam 598.160 315.106

(*) lliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! icin yapilan "TFRS-16

Kiralamalar" karsilig1 kapsaminda Hedef Holding A.$ 'ye olan borglanmadan olusmaktadir.

e Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30.09.2023 31.12.2022

Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan
- Hisse senetleri (**) 176.934.115 236.937.516
- Kamu kesim tahvili (*) - -
- Ozel kesim tahvili (*) - -
- Serbest Fon (***) 1.359.148 152.340.471
Toplam 178.293.263 389.277.987

(*) Ozel kesim ve Kamu kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen
gelirin tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim ve Kamu kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek
gelir tutarindan finansal durum tablosu tarihine kadar gegen sireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla

hesaplanmistir.

(**) Sirket'in, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirmlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki agirlikls
ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir. (31 Aralik 2022: Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri yatinmlarinin rayic degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan

acliklanan, finansal durum tablosu tarihindeki agirlikli ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.)

(***) Sirket'in, gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdidi fonlarin degeri, Serbest
Fon tarafindan giinliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Kisa Vadeli Finansal Yatirmlar (Devami)

30 Eylul 2023 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler agagida tablodadir.

Agirhikli Agirliki
Hi . Nominal Maliyet Maliyet  Ortalama
isse Senedi Dederi Ortalama . . .
egeri . Fiyati Bedeli Fiyatina
Fiyat -
Gare
Info Yatirm A.S. 7.823.601 17,16 1,04 8.119.102 134.213.879
Seyitler Kimya San. A.$. 5 735 0,86 4 36
Marti Otel isletmeleri A.S. 4.000.000 417 8,20 32.800.000 16.684.000
Hat-San Gemi inga Bakim Onarim Deniz Nak.San.ve TicAS  440.000 39,98 22,60 9.944.000 17.591.200
Dmr Unlu Mamuller Ur. Gida Toptan Perakende ih. AS 750.000 11,26 10,24 7.680.000 8.445.000
Toplam 13.013.606 58.543.106 176.934.115
Nominal Maliyet Kayitli
Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri_
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 2179 3.871 3.916
Hedef Portf6y Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 50.000 50.000 104.258
Hedef Portfdy ideal Hisse Senedi Serbest Fon 646 1.000 5.462
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon 370 9 231
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon 1 33 74
Portfoy Yonetimi A.$. Game Invest Girisim Sermayesi Yatirm Fonu 1.000 1.000.000  1.243.406
Hedef Portfoy Serbest Fon 1 3 6
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 1 224 382
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon 1 136 252
Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon 55 129 795
Hedef Portfoy Glines Hisse Senedi Serbest Fon 100 130 250
Hedef Portfdy Nehir Hisse Senedi Serbest Fon 5 6 13
Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon 1 1 2
Hedef Portfdy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon 1 4 9
Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon 1 6 6
Hedef Portfdy Algo Everest istatistik Arbitraj Hisse Sen. Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfdy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfdy Lidya Serbest (Déviz) Fon 3 78 84
Toplam 1.055.632  1.359.148

o Ozel kesim bonusu bulunmamaktadir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
¢) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

Adirliklr Agirhikh
. . Nominal g Maliyet  Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . . :
Degeri . Fiyati Bedeli Fiyatina
Fiyat w
Gare
Info Yatirm A.S. 7.823.601 12,09 1,04  8.119.102 94.618.633
Seyitler Kimya San. A.S. 2 11,54 0,86 2 26
Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Miihendislik A.S 300.000 152,84 198,44 59.532.236 45.851.400
Rainbow Polikarbonat San.Ve Tic.A.$ 2.999.000 21,54 16,70 50.096.932 64.607.457
Marti Otel Isletmeleri A.$. 4.000.000 7,97 820 32.800.000 31.860.000
Toplam 15.122.603 150.548.272 236.937.516
Nominal Maliyet Kayitli
Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri_
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 3.316.771 77.974.450 78.236.538
Ist.Portfoy Pre - Ipo Gir.Ser.Yat.Fonu 8.602.212 8.360.000 39.426.166
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 95.978 138.001 138.473
Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest Fon 584 1.000 3.260
Hedef Portfoy Birikim Girigsim Sermayesi Yatirm Fonu 50.000 50.000 98.578
Hedef Portfdy ldeal Hisse Senedi Serbest Fon 646 1.000 5.912
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon 45.727 1.000 12.750
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon 1.000 1.001 14.825
Tera Portféy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yat. Fonu 1.000 1.000.000  1.143.436
Hedef Portfoy Yonetimi A.$.Startup Burada Girigim Sermayesi Yat. Fonu 3.598.444 3.600.001 7.094.534
Ist.Portfdy-L2g(lIv)Ventures Gir.Ser.Yat.Fonu 928.435 928.435  1.101.161
Re-Pie Portfdy Yon.A.S-Ace Games Gir.Ser.Yat.Fonu 18.596 18.596.000 25.064.838
Toplam 16.659.393  110.650.888 152.340.471
e Ozel kesim bonusu bulunmamaktadir.
o Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar
Sirket'in uzun vadeli finansal yatirmlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;
. . . . Kayitli
Menkul Kiymet (30.09.2023) Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Dederi
egert
Ist.Portféy Pre - Ipo Gir.Ser.Yat.Fonu 8.602.212 8.360.000 12.985.805
Hedef Portfoy Yonetimi A.$. Startup Burada Gir. Ser. Yat. Fonu 68.522.608 76.750.004  81.585.073
Ist.Portfdy-L2g(lIv)Ventures Gir.Ser.Yat.Fonu 928.435 928.435 1.573.435
Re-Pie Portfdy Yon.A.S-Ace Games Gir.Ser.Yat.Fonu 18.596 18.596.000 26.423.952
Toplam 78.071.851  104.634.439 122.568.265
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)

Hisse Senetleri 30.09.2023 31.12.2022
Borsada islem gdren hisse senetleri
- Seykm (Seyitler Kimya) (**) 112.088.369 103.807.617
- ideas (ideal Finansal Teknolojiler) (**) 77.340.244 42.081.454
-Rnpol (Rainbow Polikarbonat San. Tic. A.S.) (**) - 6.484.443
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
- Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S (¥) 353.643.164 353.643.164
- Sporttz (*) 68.139.097 68.139.097
- Norm Yesil Enerji A.S. 6.567.912 -
-Motilet 12.535 55.577
-Hedef Yatirim Bankasi A.S. () 232.443.924 155.388.853
-Grn Lojistik Teknolojileri A.S. (Tirport) (*) 15.316.168 15.316.168
-Artiox Teknoloji Yazilim A.S. 5.550.000 5.550.000
-Sistem Global Danismanlik A.S 19.680.000 -
-Hedef Global Finansal Yatirmlar A.S. 1.625.000 -
Toplam 892.406.413 750.466.373

(*) Hedef Projelendirme, Grn Lojistik Teknolojileri A.S., Sporttz ve Hedef Yatiim Bankasi A.S.'nin gercege uygun degeri,
SPK lisansina sahip bagimsiz degerleme sirketi Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan gercede uygun degerinin
belirlenmesinde net aktif deger baz alinarak hesaplanmistir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki
fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

(**) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Seyitler Kimya Sanayi
A.S., idealist Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. ve Rainbow Polikarbonat San. Tic. A.S.'deki yatinmlarini rayic
degeri, s6z konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem géren halka agik hisselerinin dénem sonu itibariyle agirlikli
ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

Hedef Projelendirme ve GM Geligtirme A.S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. unvant ile yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil
yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek,
kurulacak olan elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal etmek tizere kurulmustur.

02.03.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. unvan ve faaliyet konusu degisikligi
yaparak Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.$. unvanini kullanmaya baglamistir.

Sirket, yurt icinde ve yurt disinda her tirll gayrimenkul yatirmlari yapmak ve konut, otel, is ve aligveris merkezi, spor ve
edlence alanlari, liman ve marinalar, kentsel déntigtim ve yenileme projeleri v.b. ticari gayrimenkul tesislerinin yatirim éncesi
ve yatirim siiresince pazar arastirmalari, stratejik planlamalari, fizibilite ettidleri, proje gelistirme, yonetim, tanitim, planlama
ve pazarlama hususlarinda danismanlik vermek gibi faaliyetlerle istigal etmektedir.

Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S.’nin 6denmis sermayesi 100.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir:

30.09.2023 31.21.2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef GSYO A.$. (A Grubu) 10.000.000 10,00%  10.000.000 10.000.000 10,00% 10.000.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 90.000.000 90,00%  90.000.000 90.000.000 90,00%  90.000.000
Toplam 100.000.000 100,00% 100.000.000 100.000.000 100,00% 100.000.000
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)
Hedef Projelendirme ve GM Geligtirme A.S. (Devami)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini ger¢ege uygun
dederden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Bizim Menkul Degerler A.S.’nin degerleme sirketi tarafindan gercege uygun
degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda net aktif deger yontemi kullaniimis olup
sirket degeri 353.643.164 TL olarak hesaplanmistir. Net aktif deger ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar
veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Seyitler Kimya Sanayi A.S.

Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket’) 1991 yilinda, izmir, Tirkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu, saglik
kuruluslarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlari ve kapsikumlu romatizma yakisi tretimi, alim satim ile ithalat ve
ihracatidir. Sirket, Diinya Saglik Orgiitii ve Tiirkiye Saglik Bakanliginin istedigi kosullarda Gretim yapmakta olup, TS EN
ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi Belgesi’ne sahiptir. Bunun yani sira,
tim Grlnleri celf deklerasyon CE sertifikasina sahip olup GMP kosullarina uygun Gretim yapilmaktadir.

Sermayesi 100.000.000 TL olan Seyitler Kimya'nin %75,34’luk kismi (31 Aralik 2022: % 75,52) halka agiktir. 30 Eylil 2023
tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S.'nin elinde bulunan borsa disi ve halka agik hisseler ile birlikte
istirak orani % 15,24't0r. (31 Aralik 2022: % 15,24)

30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir.

30.09.2023 31.12.2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Namik Kemal GOKALP (A 0 0
Grubu) 9.235.588 %9,24 9.235.588 5.448.997 %9,24 5.448.997
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 15.243.901 %15,24 15.243.901 8.993.902 %15,24 8.993.902
Diger 75.520.511 %75,52 75.520.511 44.557.101 %75,52 44.557.101
Toplam 100.000.000  100,00%  100.000.000 59.000.000  100,00% 59.000.000

ideal Finansal Teknolojiler Ve Danismanlik A.S.

ideal Danigmanlik A.$.10.09.2021 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda sirket unvanini ideal Finansal
Teknolojiler Ve Danigmanlik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi§i A.S. 22.06.2018 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari
kapsaminda, istirak etmistir. S6z konusu sirketin Borsa Istanbul A.S.'de islem géren hisselerinin son islem giniindeki
agirlikh ortalama alig fiyati 30,41 TL (31 Aralik 2022: agirlikli ortalama alis fiyati 39,46 TL) olup 30 Eylil 2023 itibariyla bu
fiyat (zerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

Sirket, 6zel sektdr ve kamu isletmeleri ve kuruluslari ile bunlarin yoneticilerine, personeline, gercek ve tiizel kisilere,
faaliyetlerinde etkinlik ve ekonomikligi arttirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern ¢alismalarina
yardimci olmak Uzere yapilabilirlik, yatirim, isletme, yonetim, kalite, tretim, verimlilik, gelisim, pazarlama, promosyon, i¢ ve
dis ticaret konulari ile diger idari, hukuki, mali, ekonomik ve teknik konularda danigmanlik, arastirma, gelistirme hizmetleri
ve bunlarin egitim hizmetlerini yapmak, yaptirmak ve saglamak amaci ile kurulmustur.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)

ideal Finansal Teknolojiler Ve Danigmanlik A.$. (Devami)

ideal Finansal Teknolojiler Danismanlik A.S.’'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir.

30.09.2023 31.21.2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 950.000 %10,00  950.000  950.000 %10,00  950.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 1.066.541 %11,23 1.066.541 1.066.541 %11,23  1.066.541
Diger 7.483.459 %78,77 7.483.459 7.483.459 %78,77 7.483.459
Toplam 9.500.000 100,00% 9.500.000 9.500.000 100,00% 9.500.000

Sporttz Spor Yatinimlari A.$.

Sporttz Spor Yatirimlari A.$. her tirli arazi Gzerine spor tesisi ingaatl yapma, sporun bitlin dallarinda takimlar kurma,
sporun butiin dallarinda basin ve yayincilik yapma, her turlti sportif alanda kullanilacak bilgisayar yazilimlari ve oyun
yazilimlari gibi sportif faaliyetler ile istigal etmektedir.

Sirket, 25.08.2021 tarihinde Sporttz Spor Yatirimlari A.S. sermayesinin %13,61'ine tekabll eden paylara 12.788.100 TL
bedelle istirak etmistir.

TFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gercege uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Bizim Menkul Degerler A.S.’'nin degerleme sirketi tarafindan gercege uygun
degderi bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda Net aktif deger yéntemi kullanilmis olup
sirket degeri 500.514.000 TL olarak hesaplanmistir. Net aktif deger yontemi ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki
fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Sporttz Spor Yatirimlari A.S. 'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

i 30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.278.810.000 %13,61 12.788.100
Nevzat Aydin 1.278.810.000 %13,61 12.788.100
Hasan Ugur Koylloglu 852.540.000 %9,08 8.525.400
Diger (*) 5.983.306.250 %63,70 59.883.063
Toplam 9.393.466.250 %100,00 93.934.663

(*) Diger paylar, %5 payin altinda 31 farkli ortaktan olusmaktadir. Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ‘nin
1.278.810.000 adet payi bulunmaktadir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
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Grn Lojistik Teknolojileri A.$.

Grn Lojistik Teknolojileri A.S. sirketinin faaliyet alanlarindan bahsetmek gerekirse yurt ici ve yurt digi tagima islemleri ve
internet pazar yeri internet uygulamalari, lojistik teknolojileri, lojistik organizasyonlari yapmak, her tiirlii yat, kotra, marina,
deniz otobusti, silep, tanker, yolcu vapuru, ugak, otobus, kamyon, kamyonet, otomobil, minibls, midibis, treyler, gekici,
motosiklet, sehir i¢i minibis ile tagimacilik, tir gibi, deniz, kara, hava araglari ile sehir igi, yurt igi ve yurt disi esya ve yolcu
tasimacihigini yapmak, isletmek, islettirmek, kiralamak, kiraya vermek, kara, deniz, hava araclari ile ilgili servisler vermek,
bunlarin kumanyalarini, sularini, akaryakitlarini yedek pargalarini, aksesuar ve lastiklerinin tamir bakimini, donanim
ihtiyaclarini temin etmek .yurt icinde ve disinda her nevi kara, hava ve deniz nakil vasitalari ile yik ve esya tasimaciligi,
nakliye komisyonculugu ve acenteligi yapmaktir. Sirket faaliyeti ile ilgili her turlt nakil vasitalar alir, satar, kiralar, kiraya
verir. Sirket ilgili mercilerden izin almak kaydiyla kamu ve ézel kuruluslarin personel, is¢i, 6grenci, yolcu ve her tirlii mal
tasimacili§i ve benzeri hizmet alaninda, sehir igi, sehirler arasi otobls, servis ve nakliye isletmeciligi yapabilir. Konusu ile
ilgili arag, gereg, nakil vasitalari alabilir, isletebilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, komisyonculugunu yapabilir.

Sirket, 06.07.2022 tarihinde 5.927.915 maliyet bedeli ile %3,749 orani istirak edinimi saglanmis olup. Grn Lojistik
Teknolojileri A.$.(Tirport) raporlama tarihi itibariyle borsada islem gérmemesi ve 06.07.2022 tarihinde satin alinmistir. Séz
konusu hissesi alinan sirketin gercege uygun degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda indirgenmis nakit akimlari yontemi kullaniimis olup sirket degeri 408.539.446 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in
nakit akislari Gzerinden yapilan degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina
kaydedilmistir.

Grn Lojistik Teknolojileri A.$.’nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

) 30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Akin Arslan 2.791.231 %39,53 2.791.231
Burcu Kale 282.459 %4 282.459
Hakan Ozgubukgu 988.606 %14 988.606
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 353.055 %5  353.0585
Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Uglincli Karma Girisim Sermayesi Yatinm Fonu ~ 141.229 %2 141.229
I;gr-]I:m Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Karma Girigim Sermayesi Yatirm 70.614 %1 70.614
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 264.735 %3,75  264.735
Encore Investment Group LTD. 1.156.779 %16,38 1.156.779
Hamdi Ugur 117.042 %1,66  117.042
Ismail Emre Aktan 447 861 %6,34 447.861
Arda Aksaray 447.861 %6,34  447.861
Toplam 7.061.472  %100,00 7.061.472
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
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Hedef Yatirnm Bankasi A.$.

Hedef Yatinim Bankasi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde 23.06.2022
tarihinde kurulmustur. Faaliyet konusu; Yatirim bankaciligi faaliyetleri (banka, asagida 6ngérilen hususlar da dahil, ancak
bunlarla sinirli olmamak lzere, Bankacilik Kanununun 4.maddesinde belirtilen ve izin verilen (mevduat ve katilim fonu
kabull harig) her tirlli bankacilik islemlerini yapmak) ile istigal etmektir. Kurulus islemleri tamamlanmis olup, faaliyete
gecebilmesi igin gerekli organizasyonun tamamlanmasina iligkin ¢alismalar devam etmektedir.

Hedef Yatirm Bankasi'nin sermayesi beheri 1 TL degerinde 500.000.000 paya ayriimig toplam 500.000.000 TL
olusmaktadir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Sirket sermayesinin Y2'line tekabil eden 125.000.000 TL'si mevcut
ortaklar tarafindan nakden 6denmistir. Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan sermayenin %30'una
tekabll eden 150.000.000.-TL taahhut edilmis olup tamami 6denmistir.

TFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gergede uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Bizim Menkul Degerler A.S.'nin degerleme sirketi tarafindan gercege uygun
degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda Net aktif deger yontemi kullaniimis olup
sirket degeri 774.813.080 TL olarak hesaplanmistir. Net aktif deger yontemi ile degerleme sonucu bulunan deg@er arasindaki
fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Hedef Yatinm Bankasi A.S. 'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

i 30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Namik Kemal Gokalp 50.000.000 %10,00 50.000.000
Sibel Gokalp 50.000.000 %10,00  50.000.000
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 150.000.000 %30,00  150.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 150.000.000 %30,00  150.000.000
Hedef Holding A.S. 100.000.000 %?20,00  100.000.000
Toplam 500.000.000 %100,00  500.000.000

Artiox Teknoloji Yazilm A.$.

Artiox Teknoloji Yazilim A.S.'nin faaliyet konusu Turkiye'de her turlli sanat eserlerinin token haline getirilmesi suretiyle
parcall sahipligine yonelik ticaret, miizayede, alim satim igleri istigal etmektedir.

Sirket, 10.10.2022 tarihinde yeni ve gelisen alanlara yatirim stratejisi gergevesinde; TUrkiye'de her tiirlii sanat eserlerinin
token haline getirilmesi suretiyle parcali sahipligine yonelik ticaret, mizayede, alim satim isleri ile istigal eden Artiox
Teknoloji Yaziim A.$.'ne sermaye artirmina katilmak suretiyle girisim yatinmi yapmistir. Sirket, Artiox Teknoloji Yazilim
A.S. tarafindan gergeklestirilecek sermaye artirrmina 20.000 adet pay karsihi§inda toplam 5.550.000 TL yatirim yapmak
suretiyle istirak etmis olup sermaye artirimi 17.10.2022 tarihinde tescil ve ilan edilmistir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

Artiox Teknoloji Yazilim A.$. (Devami)

Artiox Teknoloji Yazilim A.$. 'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Cemal Dogan ( A Grubu) 241.039 24,60% 241.039
Tuncay Dakdevir ( A Grubu) 241.039 24,60% 241.039
Murat Aksdz ( A Grubu) 40.788 4,16% 40.788
Mehmet Toprak ( A Grubu) 40.788 4,16% 40.788
Alperen Sézer ( A Grubu) 36.346 3,71% 36.346
Alesta Elek.Tek.Yat. AS. ( B Grubu) 50.000 5,10% 50.000
Sertag Ozinal ( B Grubu) 50.000 5,10% 50.000
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. ( C Grubu) 200.000 20,41% 200.000
Namik Kemal Gokalp 50.000 5,10% 50.000
Hedef Gir.Ser.Yat.Ort. AS. 20.000 2,04% 20.000
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. 30.000 1,02% 30.000
Toplam 1.000.000 100 1.000.000

Motilet iletim Goziimleri Gida Lojistik A.S.

09.11.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile Girigim Yatirimlari kapsaminda Motilet iletim Céziimleri Gida Lojistik A.S. ‘nin

hisse senetlerine istirak edilmistir.

Sirket Motilet iletim Coziimleri Gida Lojistik A.S.’nin 62.128 TL 6denmis sermayesinin %0,97'sine tekablil eden 600 adet

paya sahiptir.

Motilet iletim Cozimleri Gida Lojistik A.S. Yurtiginde ve yurtdiginda her tiirlii kargo ve kurye hizmetleri verme faaliyetleri ile

istigal etmektedir.

S6z konusu hissesi alinan defter degeri ile degerlenmis olup, degerleme sonucu bulunan degder arasindaki fark kar veya

(zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Motilet iletisim Céziimleri Gida Lojistik A.S. nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

) 30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Cemal Olgaray 16.000 25,75% 16.000
Ozgiir Duruéz 24.000 38,63% 24.000
Biilent EI6ni 10.600 17,06% 10.600
KT Portfdy Yonetimi A.S.Teknogirisim Sermayesi Yatirim Fonu 5.618 9,04% 5.618
Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. Bilisim Vadisi Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 2.142 3,45% 2.142
Figen Korun 281 0,45% 281
Umit Avni Karaarslan 281 0,45% 281
KT Portfdy Yonetimi A.$. Lonca Sermayesi Yatirim Ortaklig 600 0,97% 600
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 600 0,97% 600
Nurten Altas 600 0,97% 600
Omer Eyikudamaci 600 0,97% 600
Hilmi Kiirsad Demiray 600 0,97% 600
Halis Petrol Turizm Ticaret A.$. 120 0,19% 120
Korun Teknoloji Yatirimlari A.S. 86 0,14% 86
Toplam 62.128 100,00% 62.128
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
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Norm Yesil Enerji A.$

Sirket 05.01.2023 tarihli 1862 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil olmustur. Sirketin faaliyet konusu, Enerji depolama
gozUmleri gelistirmek, Uretim ve satis faaliyetlerinde bulunmaktir. Hedef Girisim Sermaye Ortakligi A.S. ile birlikte Norm
Yesil Enerji Anonim Sirket 50.000.000.-TL sermaye ile kurulmustur.

Norm Yesil Enerji A.$'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

. 30.09.2023
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutarn
imag Makina San. A.S. 40.000.000 80%  40.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 10.000.000 20% 10.000.000
Toplam 50.000.000 100,00%  50.000.000

Hedef Global Finansal Yatirimlar A.$.

Yénetim Kurulunun 06.04.2023 tarihli 55 numarali karari ile 6.500.000 TL baslangi¢ sermayeli olarak kurulmustur. Sirket
Sermayesinin 1/4' i olan 1.625.000 TL 6denmistir. Payin alis bedeli 1 TL olup, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i
A.S. sirketin %100' ne sahiptir.

Hedef Global Finansal Yatirmlar A.S.'nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$ 6.500.000 100% 6.500.000
Toplam 6.500.000

Sistem Global Danigmanlik A.S.

16.05.2023 tarihinde "Sistem Global Danismanlik A.$.'ne Girisim Yatirmi Yapilmasi hakkinda s6zlesme imzalanmistir.
Sozlesmeye gore ilk faz yatirim tutari 1 milyon USD olup, 1 milyon USD karsiligi olarak 16.05.2023 itibariyle TCMB Gésterge
Niteligindeki Doviz Alig Kuru Uzerinden 763.639.-TL sermaye ve 18.916.361.-TL emisyon primi olmak Uzere toplam
19.680.000 TL ilk faz yatirim tutari olarak Sistem Global Danigmanlik A.S.'ne ddenmistir.

Sistem Global Danigmanlik A.S.’nin 30.09.2023 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Hiseyin Karslioglu (A Grubu) 13.195.680 86,40%  13.195.680
Esat Goktekin Dingerler (B Grubu) 412.365 2,70% 412.365
Demirhan Sener (B Grubu) 137.455 0,90% 137.455
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$ (C Grubu) 763.639 10,00% 763.639
Toplam 14.509.139 100,00%  14.509.139
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e lstirakler, is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar
Sirket'in 30.09.2023 tarihi itibari ile Bagh Menkul Kiymetleri asagidaki gibidir;

30.09.2023
Colendi Holdings Limited (¥) 54.753.400
WePlay B.V. (**) 14.515.250
Toplam 69.268.650

(*03.07.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Siketin tabi oldugu mevzuata gére girisim yatirimlari disinda degerlendirmek
izere; ingiltere’de mukim, Colendi Holdings Limited’e pay basina 2 USD deger (izerinden toplamda 1.000.000 adet D
Grubu pay icin 2.000.000 USD yatirim yapilimistir. Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin sirket sermayesindeki
pay! %0,28'dir

(*)Sirket, 29.09.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile, basta Tlrkiye olmak tzere Dogu Avrupa, Orta Asya ve Korfez
bdlgesinde yer alan Mobil, PC ve Konsol oyun stidyolarina yatirimlar yapan; WePlay Oyun Teknolojileri Anonim Sirketi
olarak kurulup, flip-up yontemi ile merkezini yurtdisina tasiyan, Hollanda merkezli WePlay B.V.'ne yatirm sonrasi
25.000.000,00 EUR degerleme tizerinden 500.000,00 EUR yatirim yapmistir. Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S.’nin sirket sermayesindeki pay! %2'dir
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

a) Finansal Araglar Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yukimlGlugini yerine getirememesi nedeniyle Sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi musterilerden alacaklar
ile ilgili kredi riskini her bir mUsteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordugu musterilerine ise sadece nakit
tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler

ve cari ekonomik durum gdéz oniine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsii§i ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.
Sirket'in finansal arag tirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
30.09.2023 Iligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.387.007 3.263 - 17.794.855 237101 1.262.536.591 1.281.958.817
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi
A- Vadesi gegmenis ya da deger disikligine ugramarmis 1387.007 3263 - 17794855 237101 1262536501 1.281.958.817

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GoriistilmUs bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistkligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dstikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disuklugi

E- Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2022 Iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- 9.583.024 12.153.895 2157153  1.139.744.360 1.163.638.432
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi - - - - - -

A-Vadesi gegmenis ya da deger dusukligine ugramamis 0583.024 12.153.895 2157153 1.139.744.360 1.163.638.432
finansal varliklarin net defter degeri U U U T T

B- Kosullari Yeniden Goriislimis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dlstklUglne ugramis sayilacak - - - -
finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder diistkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlstkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-vadesi gegmis - - - -
- deger disuklugu - - - -

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu  dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya tlim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz taslyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz  orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarin biyikligu ile degisim gdstermemektedir. Sirket'in piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz oranli borg yukumldluklerine
bagldir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.09.2023 31.12.2022
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar - 12.974.693
Finansal yuktmlGlukler 766.636 430.828
Toplam 766.636 13.405.521

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar 123.927.413 152.340.471
Finansal yukimlGlukler - 418.327
Toplam 123.927.413 152.758.798
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukumlGluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digtrtlmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yikimldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in likidite riskini gdsteren tablolar agsagidadir;

Sozlesmeden

30.09.2023 Defter degeri kaynakli nakit akisi 0-1 Yil 1-5yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimluliikler: 2.995.770 2.995.770 (2.397.610) (598.160)
Finansal borglar 766.636 766.636 (168.476) (598.160)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 149.953 149.953 (149.953) -
Ticari ve diger borclar 2.079.181 2.079.181 (2.079.181)

Tirev finansal yiikiimluliikler: -- - - --
Toplam 2.995.770 2.995.770 (2.397.610) (598.160)
31122022 Defter degeri Sozlesmeden 0-1 Yil 15 yil

T kaynakl nakit akis!

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 1.793.259 1.793.259 (1.478.153) (315.106)
Finansal borclar 430.828 430.828 (115.722) (315.106)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 487.545 487.545 (487.545) -
Ticari ve diger borclar 874.886 874.886 (874.886)

Tirev finansal yiikiimluliikler: -- -- -- -
Toplam 1.793.259 1.793.259 (1.478.153) (315.106)
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Finansal Araglar Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yikimltlUkler ve finansal durum tablosu digi yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gegerli olan ddviz kurlari lizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimlltkler, ddnem sonunda gegerli olan
doviz kurlari tizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimluliklerin cevrimlerinden dodan kur kazanci veya
zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket'in parasal doviz yukimllUkleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta;
kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle
ddviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2023

TL ABD Avro
Karsiligi Dolari

1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 3.182 116

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - .
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.182 116

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 17.794.855 650.000

8. Duran Varliklar (5+6+7) 17.794.855 650.000
9. Toplam Varliklar (4+8) 17.798.037 650.116

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yukumldltikler - -
12a. Parasal Olan Dider Yukumlultkler - -
12b. Parasal Olmayan Diger YukimlUlukler - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yukumldltikler - -
16a. Parasal Olan Diger Ykimliliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger YukimlUlukler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - -

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango DigI Doviz Cinsinden Turev Qr[]nlerin Tutari - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Urtinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 17.798.037 650.116

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) 3.182 116

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun
Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

24. Doviz Yukumliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Déviz Kuru Riski (Devami)

31.12.2022

TL ABD Avro

Karsiligi Dolari
1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger -- -

4. Donen Varliklar (1+2+3) - -

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 12.153.895  650.000

8. Duran Varliklar (5+6+7) 12.153.895  650.000
9. Toplam Varliklar (4+8) 12.153.895  650.000

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal YukdmlGlukler - -
12a. Parasal Olan Diger Yikimliliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimltlikler - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YukimlGltkler - -
16a. Parasal Olan Diger Yikimliltikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikamltlikler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - -

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango DisI D6viz Cinsinden Tiirev U"rijnlerin Tutari - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Ttirev Urtinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 12.153.895  650.000

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) - -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun
Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

24. Doviz Yukumliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Déviz Kuru Riski (Devami)

30.09.2023
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi degder kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlaligu 1.779.804 (1.779.804) 1.779.804 (1.779.804)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.779.804 (1.779.804) 1.779.804 (1.779.804)

Avro kurunun % 10 deg@ismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimlGlaga - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - -

Diger kurun ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger net varlik/yGkimlalug - - -
8- Diger kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Net Etki (7+8) - - -

Toplam (3+6+9) 1.779.804 (1.779.804) 1.779.804 (1.779.804)
31.12.2022

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimliligu 1.215.390 (1.215.390) 1.215.390 (1.215.390)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.215.390 (1.215.390) 1.215.390 (1.215.390)

Avro kurunun % 10 deg@ismesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlulagu - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - -

Diger kurun ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger net varlik/yakimlaltgu - - -
8- Diger kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Net Etki (7+8) - - -

Toplam (3+6+9) 1.215.390 (1.215.390) 1.215.390 (1.215.390)
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin faaliyetlerinin
devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini  siirdirmektir.

Sirket, sermaye y6netimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikimlillkleri igerir) dislimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gdsterildigi
gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2023 ve 31.12.2022 tarihi itibariyle net borc / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Toplam Borglar 3.525.141 2.388.986
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (237.166) (2.157.153)
Net Borg 3.287.975 231.833
Toplam Ozkaynak 1.305.671.415 1.176.259.542
Borg/ Ozsermaye Orani 0,0025 0,0002
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NOT 46 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul degder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Sirketin finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve guvenilebilir
bilgiler edinilebilecedi olglde, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlari yansitmayabilir. Sirket'in finansal araglarinin  makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen y6ntemler ve
varsayimlar kullanilmigtir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mumkun olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Gercede uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme
girdilerinin kaynag@ina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulikler icin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yaktmltlUkler, ilgili varlik ya da yikumluligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uclincil_seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yakimlGligun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru tzerinden gevrimektedir,

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli izerinden gésterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter dederine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari Gzerinden gevrilen uzun vadeli borclarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uglincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal ~durum
tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayimistir.

NOT 46 — FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
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MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (Devami)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatiar makul degerleri ile dederlenen kalemlerdir. Bunun yani sira, agiklama
amagl olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan finansal borglar
makul degerleriyle sunulmustur. Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin  makul degerleri, gelecekteki kontrat
bazli nakit akiglarinin Sirket icin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar igin olan cari donem
piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve
borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger dusukligu karsiliginin dlstimesiyle tahmin edilmektedir.

Sirket'in finansal araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri asadidaki gibidir;

30.09.2023 31.12.2022
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 237.166 2.157.153
Finansal yatirimlar 1.193.267.941 1.139.744.360
Bagl Menkul Kiymetler 69.268.650 -
Ticari alacaklar 1.390.270 --
Diger alacaklar 17.794.855 21.736.919
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 168.476 115.722
Uzun vadeli borclanmalar 598.160 315.106
Ticari borglar 224.386 111.580
Diger borglar 1.744.429 763.306

Gergege uygun degderleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikimiGltklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 30.09.2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 1.069.340.528 176.934.115 - 892.406.413
-Ozel kesim tahvilleri - - - -
-Kamu kesim tahvilleri - - - -
-Fonlar 123.927.413 1.359.148 - 122.568.265

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 987.403.889 236.937.516 - 750.466.373
-Ozel kesim tahvilleri - - - -
-Kamu kesim tahvilleri - - -

-Fonlar 152.340.471 152.340.471 -
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NOT 47 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 48 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 49 - TMS’YE ILK GEGI$

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 50 — BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Yoktur. (31.12.2022: Yoktur).

NOT 51 - OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde

gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak
dedisim tablosunda gosterilmistir.
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NOT 52 - EK DIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA UYUMUN
KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK’'nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"
uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun
kontrolline iliskin hiikiimleri gergevesinde hazirlanmistir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tegi;g:;tln:lglll Cari Diigﬁmz((')l'zl.s; 31'12'23‘.?:::‘1?.?:_(;
A [ Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 178.530.429 318.748.442
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 1.014.974.678 823.153.071
C | Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -- --
D | Diger Varliklar 115.691.449 36.747.015
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 1.309.196.556 1.178.648.528
F [ Finansal Borglar Md.29 - -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) | Md.20/2 - (a) -- --
H [ Ozsermaye 1.305.671.415 1.176.259.542
| [ Diger Kaynaklar 3.525.141 2.388.986
E [ Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 1.309.196.556 1.178.648.528
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E?b"gdek' lgil Cari Dénem (TL) | Onceki Dénem (TL)
lizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirm Md.20/1 - (b) 178.530.343 135.516.980
1. Hisse Senetleri 176.934.116 236.937.516
Seyitler Kimya A.S. Md.20/1 - (b) 36 25,85
Info Yatirim A.S. Md.20/1 - (b) 134.213.880 94.618.633,00
Rainbow Polikarbonat San.Ve Tic.A.S (Rnpol) Md.20/1 - (b) -- 64.607.457,00
Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Mihendislik A.S Md.20/1 - (b) -- 45.851.400,00
Marti Otel isletmeleri A.S. Md.20/1 - (b) 16.684.000 31.860.000,00
Magkolik Internet Hizm. Tic. A.S Md.20/1 - (b) -- --
Hat-San Gemi Inga Bakim Onarim Deniz Nak.San.Ve Tic.A.S Md.20/1 - (b) 17.591.200 --
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende lhracat A.S Md.20/1 - (b) 8.445.000 --
2.Tahviller - --
Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bono Md.20/1 - (b) -- --
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bono Md.20/1 — (b) -
3.Fonlar 1.359.061 152.340.471
Hedef Portféy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) -- 78.236.538
Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 382 --
It Portfdy Pre - Ipo Gir.Ser. Yat.Fonu Md.20/1 - (b) 39.426.166
A1 |Hedef Portféy Para Piyasasi Fonu Md.20/1 - (b) 3.916 138.473
Hedef Portféy Serbest Fon Md.20/1 - (b) 6 --
Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) | Md.20/1 - (b) -- 3.260
Hedef Portf6y Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Md.20/1 - (b) 104.258,00 98.577,80
Hedef Portféy Ece Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) Md.20/1 - (b) 796 --
Hedef Portf6y Birinci Borglanma Araglari Fonu Md.20/1 - (b) -- --
Hedef Portféy ideal Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun) Md.20/1 - (b) 5.461 5.911
ggr(’i)ef Portféy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Md.20/1 - (b) 231 12,750
Hedef Portféy Zen Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 252 --
Hedef Portféy Rota Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) | Md.20/1 - (b) 74 14.825
;gzjera Portféy Yénetimi A.S. Game Invest Girigim Sermayesi Yatirim Md.20/1 - (b) 1943405 1143436
ggggf Portféy Yénetimi A.S.Startup Burada Girisim Sermayesi Yatirm Md.20/1 - (b) 7 094,534
Ist. Portféy-L 2q(llv)Ventures Gir.Ser. Yat.Fonu Md.20/1 - (b) 1.101.161
Re-Pie Portféy Yon.A.S-Ace Games Gir.Ser.Yat.Fonu Md.20/1 - (b) 25.064.838
Hedef Portféy Poyraz Serbest Fon Md.20/1 - (b) - -
Hedef Portfoy Giines Hisse Senedi Serbest Fonu Md.20/1 - (b) 250 --
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Hedef Portféy Nehir Hisse Senedi Serbest Fonu Md.20/1 - (b) 13 --
Hedef Portféy Senitment Serbest Fon Md.20/1 - (b) 2 --
Hedef Portféy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 9 --
Hedef Portféy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 6 -
Hedef Portfoy Algo Everest Istatistik Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 1 -
Hedef Portféy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon Md.20/1 - (b) 1 --
HP3 - HEDEF PORTFQY LIDYA SERBEST (DOVIZ) FON Md.20/1 - (b) 84 --
4.Varliga Dayal Menkul Kiymetler - -
A2 LI; svaeblli)éiviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md.20/1 - (b) 237.166 1.876.691
A) Mevduat islemleri Md.20/1 - (b) 228.874 1.872.187
B) Takasbank Para Piyasasi Islemleri Md.20/1 - (b) 8.292 4.504
B1 [ Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3 - (c) -- --
B2 [ Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 = (f) --
B3 I:Ialka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3 - (e) -- -
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) -- -
C1 | Portfdy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) -- --
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) -- --
F1 [ Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araclar Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- --
G1 [ Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -- -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) -- --
| | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1.675.088 3.109.243
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU
T T 31.12.2022 Asgaril
Portfoy Sinirlamalari Teg!.lgdekl llgil 3009 AP Onceki Donem Azgmi
lizenleme Cari Donem (TL)
(TL) Oran

1 | Para ve Sermaye Piyasas! Araglari Md.22/1 - (b) 13,64% 2704% | < %49

0,00% 0,00% < %10

10,25% 8,03% < %10

0,00% 5,48% < %10

0,00% 3,89% < %10

1,27% 0,00% < %10

0,00% 2,70% < %10

0,00% 6,64% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 3,35% < %10

0,00% 0,01% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,01% 0,01% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,00% 0,00% < %10

0,09% 0,10% < %10

0,00% 0,60% < %10

0,00% 0,09% < %10

0,00% 2,13% < %10

0,00% 0,00% < %10
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0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| <%10
0,00% 0,00%| =%10
3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 77,53% 69,84% | = %51
4 E(t)i:t;‘ily;:(onenm Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Md.22/1 - (q) 0% 0% | <%0
5 [ Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu Md.22/1 - (e) 0% 0%] <%49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 — (h) 0% 0% =<%25
7__| Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari (*) Md.22/1 - (f) 8,56% 8,56% | =< %25
8.1 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1 () 0.02% 016% | <%20
Cari-Katilma Hesabi
8.2. | Takasbank Para Piyasasi islemleri Md.22/1 - (1) 0,00% 0,00%| < %20
9 Kisa .Vadeh flngnsal Borglar ve Borglanma Araglarinin Md.29 0% 0% | < %50
Nominal Degeri
10 Uzun VadeI|VF|r)ansaI Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Md.29 0% 0% | <%200
Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% =%10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,13% 0,26% | <%25

(I1I-48.3) sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nin asagidaki 24. Maddesi (3) fikrasinda;

(3) Bu Tebligde belirlenen diger portfdy sinirlamalarina aykirilik bulunmasi durumunda ise, sz konusu aykiriligin
portfoydeki varliklarin degerindeki degisikliklerden kaynaklanmasi hali harig olmak tzere, Kurula sire talebiyle bagvuruda
bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun gérlilmesi sartlariyla ortakliklara ve varsa portfoy yoneticisine bu Tebligde
ongorilen azami sinirlara uyumun tekrar saglanmasi amaciyla, aykirihgin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren bir
yil stire verilebilir.

Bu agiklamalar kapsaminda portfdy sinir agimi fiyat artisindan meydana geldidi i¢in ek sure talebinde bulunulmamistir.
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