HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 3.4L/42%./.2020tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmig sermayesinin 70.000.000 TL’den 210.000.000 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 140.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinnm Kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakliimizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Info Yatirm
Menkul Degerler A.S.nin www.hedefgirisim.com.tr ve www.infovatirim.com
adresli intermet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarmea,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraget sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyece@inin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim
kurulu idiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde dzetin yamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak
iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk

yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltiei ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur,

% érals No:0478 0036 7870 0011



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar igermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki Ongériileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ibragcimin gelecege yonelik acgiklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

DIBS

Devlet I¢ Borclanma Senetleri

Ekohesap Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.

Eregli Tekstil Erefli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

Fade Gida, FADE Fade Gida Yatwim Sanayi Ticaret A.S.

Fintables Fintables Bilisim Teknolojileri A.S.

Ftech FTech Labs Bilisim A.S.

GMP Iyi Imalat Uygulamalar

GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt

GSYO Teblii Giris'ilt} Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iligkin Esaslar
Tebligi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hedef Finansal Yatirimlar

Hedetf Finansal Yatmimlar A.S. (Eski Unvan: Hedef Finansal
Hizmetler A.S.)

Hedef Holding, Hedef Ileri Savunma

Hedef Holding A.S. (Eski Unvan: Hedef Ileri Savunma A.S.)

Hedef Portféy Yonetimi

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Hedef Projelendirme

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.

ideal Data

Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.

Idealist Danismanlik, IDEAS

Idealist Danigmanhik A.S.

Thraggi, Sirket, Ortakhik, Hedef
Girisim, HDFGS

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Info Yatirnim, Yetkili Kurulug

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Ltd. Sti, Limited Sirket

MKK Merkezi Kaytt Kurulusu A.S.

Seyitler Kimya, SEYKM Seyitler Kimya Sanayi A.S.
S.M.M.M. Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

T.C. Tiirkive Cumburiyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TL Tiirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
Tiimosan Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.
USD Amerika Birlesik Devletleri Dolari
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace

Hedef Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

oo h. Dedu Karadeniz IZAHNAMENIN
clvilievier Sit.NO:26/5 U:sku“ 5 TAMAMI

skiidar V.D.461 642 4128

Sibel GOKALP Semsihan KARACA
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yénetim Kurulu Uyesi
04.01.2021

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus

. rumlu Oldugu Kisim:
Info Yatirim Menk)ll D}gerler AS. Sorumlu Hgh Busim

YATIRIM M
Kx;(;te;ge il
at: 8-S K .
Tel:0212 319/26 00 Fax;0212 3 1ZABNAMENIN
Boi TAMAMI

Tamer AKBAL Hiiseyin GULER
Operasyonlardan Sorumlu Bagkan Genel Miidir Yardimcist
04.01.2021




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasu i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarm Hazirlayan Kurulugun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Basdenetgi

30.06.2020, 31.12.2019
Dénemlerine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlan

04.01.2021
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. 31.12.2018, 31.12.2017
Abdulkadir SAYICI Dénemlerine Ait Bagimsiz
Sorumlu Denetgi Denetim Raporlari
04.01.2021
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.
uyarilar Sermaye piyasast araclarma iliskin yatinm  Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.
fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
taginmast  durumunda, davacr yatirimel, halka arzin
gerceklestigi  lilkenin  yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Gzetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmas
veya yatinnmeilarin yatirim kararmi vermesine yardimet olacak
onemli bilgileri saglamamas) durumunda gidilir.
A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Thraggimm ticaret | Thragginin ticaret unvam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
unvam ve igletme adi | Ortaklift  Anonim Sirketi olup, kullanilan igletme ad:
bulunmamaktadir.
B.2 | Ihraceinm  hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cd.
Selvilievler Sitesi No:26-5 Uskiidar / Istanbul
KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):
hedefairisimsermayesi@hs03.kep.tr
Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: +90 (216) 557 57 90
Faks: +90 (216) 557 57 07
Internet Adresi: www hedefgirisim.com.tr
B3 | Ana driin/hizmet | Hedef Girisim Sermayesi Yatnm Ortaklign A.S., 29.03.2012
kategorilerini de | tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak kurulmustur.
icerecek sekilde | Thrage1, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun TI1-48.3 sayili Girigim
ihrageimin mevceut | Sermayesi  Yatirim  Ortakliklarma Iliskin  Esaslar  Tebligi
faaliyetlerinin ve | uyarinca, bu Teblig’de tamimlanan nitelikteki girisim girketlerine
faaliyetlerine etki | yatirum yapmaktadir.
eden onemli | Bununla birlikte ihraggr ayrica kaynaklarimm bir boliimiini
faktorlerin tamimu ile | mevduat  ve kisa  vadeli finansal yatirimlarda
faaliyet  gosterilen | degerlendirmektedir. Borsa’da islem goren girketlere ait paylar,
sektorler/pazarlar ozel sektdr finansman bonolar;, DIBS ve fonlar kullanilan
hakkmda bilgi baslica kisa vadeli finansal araglar arasinda yer almaktadir.
Thraggmin dénemler itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari ve
irjef ;F;‘f”si yatirumlar: agagida yer almaktadir,
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Kisa Vadeli Finausal |34 06 2070131.12.2010[31.12.201831.12.2017
Yatwunlar (TL)
Gergege uygun deger farky
kar/(zarara) vansitilan
- Hisse Senetleri 8§.352.945 [11.045.030{3.063.362 | 4.068.720
- Ozel Kesim Tahvili 9.344.813 | 8.066.751 0 4.742.770
- Devlet Tahvili 1.135.868 0 0 0
- Serbest Fon 6.126.457 113.750.680/ 2.021.741 | 2.528.570
Toplam 24.960.08332.862.461] 5.085.103 [11.340.060
Uzun Vadell Fluaunsal
Yatwrumlar (TL) 30.06.2020 |31.12.2019]31.12.2018{31.12.2017
Gergege uygun deger farky
lear/(zarara) yansinlan
- Seyitler Kimya 58.894.303 | 53.882.034 | 35.192.033 | 46.585.621
- Idealist Damusmanlik 11.900.230 | 10.103.969 | 21.380.000 0
- Hedef Projelendirme(*) 24.199.810 | 5.548.611 | 4.336.690 | 7.136.430
- Ekoliesap 62.626 79.045 75.015 0
- Fade Gida 8.346.674 8.885.244 | 10.040.881 0
- Ftech 669.013 669.013 0 0
- Fintables 16.653 18.208 0 0
Toplam 104.089.309 | 79.186.124]71.024.619|53.722.051

(*) 02.03.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden Afyon
Jeotermal Yatinmlar A.S. unvan degisiklii yaparak Hedef
Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. unvanini
kullanmaya baglamistir.

Thragginin bununla birlikte finansal tablo dénemleri itibarryla
girisim yatimi yapip, ¢tkis stratejisini uyguladigi girigim
sermayesi yatirmlart da olmugtur. S6z konusu yatinmlara
asagida yer verilmistir.

Tstirak
. ik Yatirim Toplam ) " -
Sirket Adiv/Unvaunt Tarihi Yatirim (TL) (z:’/:;;u Finansman | Cilag Tarihi

Timosan Motor ve ” s ’ . aa
Trakior Sanayi A.S. 3.05.2013 8.000.000 1,74% | Ozkaynak 17.02.2017

Fade Grda Yatrm |0 1) 9018 | 5250000 | 500% | Ozkaynak | 24.082020
San. Tic, A.S.

Egeyemn Gida ve 5 . .
T e as, | 2092019 12500 | 2500% | Ozkaynak | 27.12.2019
Ideal Data Finansal | gy 115018 | 22310 | 1,00% | Ozkaynak | 31122018

Teknolojiler A.S.
Ote yandan, ihraggimin finansal tablo dénemleri itibariyla GSYO
Tebligi kapsaminda girigim sermayesi yatirimi olarak yaptig
diger yatirimlar agagida yer almaktadir.

; Toplam ik Yatrim
$irket Unvam Yatrim (TL) | Taribi

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S. (¥) 13.676.404 29.05.2017 15.11.2017

Eregli Tekstil Turizm Sananyive |, , 5.
Ticaret A.S. (*) 4.742.769 15.11.2017 07.05.2018
EGC Tarun Arazileri A.S. (**) 400.000 09.05.2018 27.12.2018

iggyfﬁ)ﬁ'd“ ve Tarm Urdinlerl | 3 006000 | 09.09.2019 | 27.12.2019
.

(*) GSYO Tebligi’'nin 21. maddesinin {igiincli fikrastmn (b} bendi
kapsamunda yapilan borglanma aract yatirimu,

(**) GSYO Tebligi’'nin 21. maddesinin fcilincii fikrasinm (f) bendi
kapsaminda girisim sivketlerine saglanan yapiladirilms finansman.
Ihraggmmin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri agagida
gosterilmis olup, hisse senetleri gercege uygun degerleme
gelirlerinin-hagylat icerisinde etkili oldugu, 2019 yilindan itibaren

Cikis Tarihi

o
4
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muhasebe politikasinda deisiklige gidilerek, hasilatin maliyet
ile birlikte netlestirilerek verilmesine bagl olarak hasilat
kirtlimina dipnotlarda yer verilmemistir.

Hasilat (TL) 30.06.2020[30.06.2019(31,12.2019[31.12.2018] % [31.12.2017] %

Hisse Senetleri Satg amg 1n ” PrS
Hasilat 11.876.423]47.39]16.929.662{ 20.88

(Ozel Kesim ve Deviet

Tahvili Gergege 4
Uygun Degerleme 202216 0.81|1.211.086] 1,49

Geliri/(Gideri)
Hisse Senetleri

Gergege Uygun 1.957.603 | 7.81 [30.698.172] 37.86
Degerleme

Geliri/(Gideri)
Yatun Fonlan

Gergege Uygun 6.614 |003]-821.430 | -1.01
Degerleme ' R )

Gelivi/(Gideri)
Yatirun Fonlars Sats PO

Clivi 4.354.521(17.37 0 0,00
Hisse Senetleri a -
Temettit Gelirferi 0 0.00) 59.522 1 0.07

Finansal Yatwmlar
Deger Attty 1.666.156 | 6.65 1 2.971.540 | 3.67
Gelin/(Gideri)
?ﬁf"lﬁ";“’g‘l‘{:x‘l\ﬁ‘ 5.000.000 |19.9530.026.000] 37,04
Toplam 27.585.726] 9.517.214 [30.117.344]25.063.533] 100 [81.074.552| 100
Thraggt temel olarak GSYO Tebligi kapsaminda girisim
girketlerine yatirim yapmakta olup, girigim sermayesi sirketleri
yatirim yaptiklart girigim sirketlerindeki paylar hedefledikleri
getirileri elde ettikten sonra ya da belirli bir siire sonunda bagka
bir yatirnmeiya satiy ya da halka arz yoluyla satarak cikis
yaparlar, Cikis stratejileri yatirim yapilan girigim girketinin mali
durumuna, faaliyet gosterdigi scktére ya da iilkeye gore
degisiklik  gosterebilmektedir. Girigim girketi Tiirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girketleri ifade etmektedir.

Tiirkiye’de izahname tarihi itibarryla 6 GSYO Borsa Istanbul’da

islem gérmektedir.

Borsada . Ozkaynakinr | Ozkaynak] Piyasa Degert P/
istem Unvam y
G}iren ’ (30.06.2020) Paynt (30.06.2020) |Ozkaynaklar
GOZDE g’lj’h‘é‘;‘ 2.420.038.287| 77.62% | 1.971.200.000 |  52.78%
i

ISGSY | 15 GSYO | 265.849 119 | 8.50% | 554.667.926 14.85%

VERTU V‘Z‘;’;“,’g‘k 192.591.318 | 6.15% | 286.520.000 7.67%
Hederl )

HDFGS | _olo . |160.324.127| 5,12% | 202.240.000 5,41%
HUB . .

HUBVC | ooy | 57.690.409 | 1.84% | 622.200.000 16.66%

RHEAG fofl‘;‘l‘n 23.889.492 | 0.76% | 98.058.000 2.63%

Taoplam 3.129.382.752 100,00% | 3.734.885.926 | 100,00%

Kaynak: Finnct

Hedef Girisim halka agik GSYO’lar i¢inde 30.06.2020 dénemi
itibartyla 160,3 milyon TL’lik 6zkaynagi ile %5,12 oranmnda pay
ile 4. sirada yer almakta, 202,2 milyon TL’lik piyasa degeri ile
halka agik sirketlerin 3,7 milyar TL’lik toplam piyasa degert
icerisinde %5,41 paya sahip olup, 5. sirada bulunmaktadir.
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B.4a | Thracaiyr ve faaliyet | Isbu izahnamenin 5. bdlimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu
gosterdigi  sektdrii | sektore iligkin riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecck
etkileyen onemli en | olasi riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
son egilimler | 6nemli Glgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
hakkinda bilgi yikiimliilikkler veya olaylar yoktur.

B.5 | Ihracemin dahil | Thraggmi dahil oldugu grup biinyesinde finansal piyasalarda
oldugu grup ve grup | istigal eden iki farkl girket daha bulunmakta olup, ana faaliyetler
icindeki yeri ise ihraggt biinyesinde toplanmaktadir

Bununla birlikte ihragginm imtiyazh paylarina sahip ortag: Sibel
Gokalp’in sermaye piyasalarinda aracilik faaliyet gosteren Info
Yatirnm’da %31,38 oraninda pay! bulunmaktadir,

B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in 70.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve
toplam oy hakk: | toplam oy hakk: i¢indeki dogrudan pay: %35 ve daha fazla olan
icindeki paylar | nihai ortaklarin pay orani ve tutart Hedef Finansal Yatirimlar
dogrudan veya | A.S. unvanl ortak igin 13.639.929,04 TL ve %19,49°dur. Hedef

dolayl olarak %S5 ve
fazlast olan Kisilerin
isimleri/unvanlar ile
her  birinin  pay
sahipligi  hakkinda
bilgi

Ihraginm hakim
ortaklariin farkh oy
haklarma sahip olup
olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak

Finansal Yatirimlar'm %99,999993°ti Sibel Gokalp’e ait
oldugundan Sibel Gokalp’in dolayli pay orami ve tutan
13.639.928,03 TL ve %19,49’dur. Ote yandan, Sibel GOKALP
Sirket’in 700.000 TL tutarindaki %1 oramindaki A grubu
paylarina da sahip olmasi nedeniyle Sibel GOKALP’in
Sirket’teki toplam pay orant ve tutari 14.339.928,03 TL ve
220,49’ dur.

Yoktur.

Thragginin yonetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup, sz
konusu yéretsa, hakimiyetini dolayli pay sahipliinden ve

£




thrageinin  yénetim | 700.000 TL nominal degerli imtiyazli A grubu paylara sahip

hakimiyetine sahip | olmasindan almaktadir. Thraggmnin esas s6zlegmesinin 8. ve 12.

olanlarm  ya  da | maddesine gore 6 kisiden olugan yonetim kurulu {iyelerinin tgte

ihragemyi kontrol | ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan

edenlerin secilmekte olup, s6z konusu paylarin tamami Sibel Gokalp'e

isimleri/unvanlar ile | aittir. Ote yandan, ihraggmin %19,49’una sahip olan Hedef

bu kontroliin | Finansal Yatirimlar'in %7,41 oranindaki A grubu paylarinin

kaynag  hakkinda | tamanu ile %92,59 oranmdaki B grubu paylari (toplam

bilgi %99,999993) Sibel Gokalp’e aittir.

B.7 Sfa(;l'lmls. . finansal FINANSAL DURUM Suurh
bllgller ile ihraceinm | itapLosu (TL) Denetimden;  Bagunsiz Depetimden Gegmis
Geguiy

finansal durumm'lda Finansal Tablo TOv0 Kousolide Olmayan

ve faaliyet | Donem 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018] 31.12.2017

sonuclarida Donen Varhklar 56,137,407 | 55,057,755 | 32.326.407| 16.183.336

meydana gelen | [Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 | 21.441.192 | 26.158.988 | 3.371.097

o li desisiklikler Finansal Yaturunlar 24,960,083 | 32.862.461 | 5.085.103 | 11.340.060

onemit degigiklikler | o 3 caldar 4248 17.032 | 495.990 2.357
Diger Alacaklar 12.600 $.500 200 1.259.611
Cari Donem Vergisiyle gl | o017 | span01 | 15126 | s7.638
Varliklar
Duran Varlikiar 105.659.028| 80.484.141 | 71.432.166 | 54.147.999
Finansal Yaturimmlar 104.089.309| 79.186.124 | 71.024.619 | §3.722.051
Maddi Duran Varliklar 565.654 263,818 407.547 425.948
IKullanam Hakks Varliklart 1.004.065 | 1.034.199 0 0
Toplam Varuklay 161.796.435|135.541.896 103.758.573] 70.331.335
{Kisa Vadell Ydkimiilikier | 489.575 | 464.703 | 139.172 | 54295
Kisa Vadeli Borclanmalar 310.504 208.164 0 0
Ticari Borclar 116.091 109.303 82,111 18.941
Diger Borglar 44372 40.736 42.304 35,354
[Uzun Vadell Yikilmttlikler | 982.733 | 987.250 | 96.420 61.171
Uzun Vadeli Borglanmalar 808.311 832.439 0 0
Ozkayuakiar 160.324,127|134.089.943 [103.522.981] 70.215.869
Odenmis Setmaye 64.000.000 [ 64.000.000 | 64,000,000 | 28.000.000
Rardan Ayrilan Kasutlanang | 005 166 | 1,080,368 | 1.080.368 | 521,526
Yedekler
Geemis Yillar Kar / Zararlars | 69.002.519 | 38.429.333 | 36.733.438 | 3.733.648
INet Dénem Kari / Zarari 26.234.184 | 30,573,186 | 1.695.895 | 37.978.632
Toplam Kaynaklar 161.796.435(135,541.896 103,758,573/ 70.331.335

Thrageinm aktif biiyiikligi yillar itibariyle yiikselmekte olup,
2017 yilindaki 70,3 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gbre
%47,5 artigla 103,8 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gére
%30,6 artigla 135,5 milyon TL’ye, 2020 yilinin ilk yartsinda da
2019 yih sonuna gore %194 artigla 161,8 milyon TL'ye
yitkselmistir. Ihragcinin aktiflerindeki artis temel olarak nakit ve
nakit benzerleri ile birlikte kisa ve uzun vadeli finansal yatinnmlar
ve sdz konusu yatirimlardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Thragemin dénen varliklart 2017 yilindaki 16,2 milyon TL’den
2018 yilinda 2017 yilina gére %99,8 artigla 32,3 milyon TLye,
2019 yilinda 2018 yilina gére %70,3 artigla 55,1 milyon TLye,
2020 yilinn 1lk yarisinda da 2019 yili sonuna gére %2,0 artigla
56,1 milyon TL’ye yiikselmigstir. Dénen varliklardaki artiglar
temel olarak Ihragcinmn nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatinmlardaki artiglar sebebiyle gergeklesmistir. 30.06.2020
dénemi itibariyle Thragcmin dénen varliklar toplam aktiflerinin

%34,7’sipi.alusturmaktadir.
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fhraggimin duran varliklart 2017 yilindaki 54,1 milyon TL’den
2018 yilinda 2017 yilina gore %31,9 artisla 71,4 milyon TL ye,
2019 yilinda 2018 yilina gore %12,7 artigla 80,5 milyon TL ye,
2020 yilinin ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gore %31,3 artigla
105,7 milyon TL’ye yiikselmistir, Duran varliklardaki artislar
temel olarak finansal yatinmlar ile birlikte s6z konusu finansal
yatirimlardaki deger artiglarindan kaynaklanmustir, Bununla
birlikte kira yiikimkiliiklerine bagl olarak 2019 yilinda sinirlt
bir artig da gergeklegmigtir. 30.06.2020 dénemi itibariyle
Thraggmin  duran varhklarn toplam aktiflerinin  %65,3"inii
olusturmaktadir,

Thragginin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2017 yilindaki 54.295
TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %156,3 artigla 139,172
TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gbre %233,9 artisla 464,703
TL’ye, 2020 yilinm ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gére %5,4
artigla ~ 489.575  TL’ye  vyiikselmistir. Kisa  vadeli
yiktimliliklerdeki artis temel olarak kira yiikiimliiliiklerine
baglt olarak iligkili taraflara kisa vadeli borglanmalardaki artig
sonucu yasanirken, s6z konusu borglar merkez ofis kiralamasi
i¢in yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" kargih 1 kapsaminda Namik
Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olugmaktadir. Kisa vadeli
ylkiimliiliklerin toplam kaynaklar igindeki payr 30.06.2020
donemi itibariyle %0,3 olarak gergeklesmistir.

Thragemin uzun vadeli yiikiimliilikleri 2017 yilmdaki 61.171
TL’den 2018 yilmda 2017 yilma gére %57,6 artigla 96.420
TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilina gore %923,9 artigla 987.250
TL’ye yiikselirken, 2020 yihmin ilk yansinda ise 2019 yih
sonuna gore %0,5 azahgla 982.733 TL’ye gerilemistir. Uzun
vadeli  ylkiimliliiklerdeki artis  temel olarak  kira
ylikiimliiliiklerine bagli olarak iligkili taraflara uzun vadeli
borglanmalardaki ve kidem tazminati ylikiimliiliigli kapsaminda
uzun vadeli kargihklardaki artig kaynakli olugmugtur. Uzun
vadeli ylikimliiliklerin toplam kaynaklar igindeki pay1
30.06.2020 dénemi itibariyle %0,6 olarak gergeklegmistir.
Thragginin 8zkaynaklart 2017 yilindaki 70,2 milyon TL’den 2018
ythinda 2017 yilina gore %47,4 artigla 103,5 milyon TL’ye, 2019
yilinda 2018 yilia gore %29,5 artisla 134,1 milyon TL’ye, 2020
yilmm ilk yarisinda da 2019 y1h sonuna gore %19,6 artisla 160,3
milyon TL’ye yiikselmistir. Thrageinin dzkaynaklarindaki artig
temel olarak finansal yatirimlar ile finansal yatirimlarin
degerindeki artiga bagl olarak elde edilen karlhilik kapsaminda
olugmus olup, 2018 yilindaki artigta ayrica sirket sermayesinin
32 milyon TL tutarinda nakden artiilmasinin da etkisi
bulunmaktadir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki
pay! 30.06.2020 donemi itibariyle %99,1 olarak gerceklesmistir.
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KAR veya ZARAR Smndt Denetliden - .

TABLOSU (TL) Genls Bagunsiz Denetimnden Gegmis
Dénem 30.06.2020 |30.06.2019(31.12.2019{ 31.12.2018| 31.12.2017
Hastlat 27.585.726 1 9.517.214 |30.117.344 25.063.533| 81.074.352
Satislarin Maliveti 0 0 0 -22.358.786] ~-41.698.272
Brit Kar/ Zavar 27.585.726 | 9.517.214 |30.117.344 2.704.747 | 39.376.280
gf";f‘;lf““"y“ Kan/ 1 16.279.88710.249.859(30.505.938 1.672.023 | 37.978.632
Finansman Gellri

(Glderd Oncesi 26.279.887 [10.249.859130.704.6 79 1.695.895 | 37.978.632
Faalivet Xart (Zarar)

Stirdtirilen Faalivetier

Vergi Oucesi Kan/ 26.234.184 [10.249.859(30.573.186 1.695.895 | 37.978.632
Zarari

Déunem Kawn/ Zavart [ 26.234.184 110.249.859(30.573.186] 1.695.895 | 37.978.632
Ana Ortaklik Paylan | 26.234.184 110.249.859130.573.186 1.695.895 | 37.978.632
Pay Bagma Kazang /| 4090 | 0.1602 | 04777 | 00265 | L3564
Kayip

Thragginin hasilatt 2017 yilindaki 81,1 milyon TL’den 2018
yilinda 2017 yilina gére 6zel kesim ve devlet tahvili satis hasilat,
hisse senctleri satig hasilatt ve hisse senetleri gergege uygun
degerleme giderlerindeki diigiis nedeniyle %69,1 azaligla 25,1
milyon TL’ye gerilemigtir, Ote yandan, 2019 yilindan itibaren
muhasebe politikasinda degisiklige gidilerek, hasilatim maliyet
ile Dbirlikte netlestirilerek verilmesine bagh olarak hasilat
kirilimina dipnotlarda yer verilmemistir. Thragginin hasilat1 2019
yilinda 30,1 milyon TL’ye, 2020 yilinin ilk yarisinda da 2019
ythmm ilk yarisina gore %189,9 artigla 27,6 milyon TL’ye
ylikselmis olup, muhasebe politikasindaki degisikliklere bagh

olarak 2019 yilindan oOnceki doénemler ile kargilastirma
yaptlamamaktadir,
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal
bilgiler
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan | Yoktur.
finansal tablolara
iliskin denetim
raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki hususlarin
icerigi
B.11 | Ihracemin  isletme Thragemim isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini

sermayesinin mevcut
yiikiimliiliklerini
karsgilayamamasi

miteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaclar i¢in
yeterlidir. 30.06.2020 dénemi itibariyle [hragginin dénen varlik
toplam 56.137.407 TL ve kisa vadeli yiiktimliilikleri toplami
489.575 TL olup, net isletme sermayesi 55.647.832 TL dir,

(F,;‘I‘j"s“m“]eml" 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar | 56.137.407 | 55.057.755 | 32.326.407 | 16.183.336
Kisa Vadeli ) <
Vikimlilikler 489.575 | 464.703 139.172 54.295
Net Isletme 55,647.832 | 54.593.052 | 32.187.235 | 16.129.041
Sermavesi

ém f
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrag edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracim menkul
kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahil
tir ve gruplarina
iliskin bilgi

mevcut  sermayesi,
olmak {izere

Sirket’in 70.000.000 TL tutarindaki
140.000.000 TL tutarinda nakit karsilifs
210.000.000 TL ye artirtlacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklart kisitlanmamig
olup, mevcut ortaklarimizin %200 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir.

Sirket ortaklarmna nakit karsihigr artirilacak sermaye kargiligi A
grubu nama yazili pay sahiplerine 1.400.000 TL nominal degerli
A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
138.600.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay
verilecek olup, ISIN kodlart A grubu nama yazili paylar igin
TREHEDF(00025 ve B Grubu nama yazih paylar icin
TREHEDF00017dir.

C2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihrag edilmis  ve
bedelleri tamamen
odenmis pay sayisi ile
varsa  bedeli tam
d6denmemis pay sayisi
Her bir paym nominal
degeri

Sirket’in ¢tkartlmis ve tamamui 6denmis sermayesi 70.000.000
TL dir.

Her bir payn nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladifn
haklar hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
"Kardan Pay Alma, Ortakhktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma
ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Genel Kurulda
Miizakerelere Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi
Ag¢ma, Azmlik, Ozel Denetim Isteme" haklaru saglamaktadir.

CS5

Sermaye piyasasi
aracinin  devir ve
tedaviiliinii kisitlayic
hususlar hakkinda
bilgi

Yoktur.

C.6

Halka
sermaye piyasasi
ara¢larmm  borsada
islem goérmesi icin
basvuru yapihp
yapimadig veya
yapilip yapilmayacagi
hususu  ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

arz  edilen

Ihraggnin paylart (B grubu nama yazili paylar), 03.02.2015
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamustir.
BIST’te islem gdrenler diginda mevcut durumda Ihragginin;
ihrag ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi
aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazili
paylar Borsa’da islem gérmeyecek olup, B grubu nama yazli
paylar ise Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gérecektir.

C.7

Kar dagitim politikas
hakkinda bilgi

Ihraggimin kar dagitim politikasi;

Karm dagitilmast Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Kanunu ve Sirketin tabi oldugu sair mevzuat hitkiimleri dikkate
alinarak Yonetim Kurulu 6nerisi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanr.
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Portfoyiintin biiylimesinin yani swra yatinmeilarina  yiiksek
temettii getirisi saglamay1 amaglayan girket, yonetim kurulunca
ilgili mevzuat ¢ergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketin bilylimesi arasindaki
hassas dengenin bozulmamas,

b) Diinya ve tilke ekonomik sartlarinda herhangi bir olumsuzluk
olmamasi,

¢) Sirketin mali yapis1 ve genel karlilik durumu

dikkate alinarak dagitilabilir karin en az %20’sinin nakit ve/veya
kaydi pay seklinde dagitilmas: 6ngoriilmektedir.

Nakit kar payr dagitimi, en geg kar dagitim karariin ahndif
genel kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay: dagitimi ise yasal izinleri
takiben gergeklestirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karar ile belirlenen nakit kar payi
6denmedikge yonetim kurulu tiyelerine, Sirket ¢aliganlarina kar
pay! ddemesi yapilmaz.

Ayrica, Sirketin esas faaliyet konusu olan girigim sermayesi
yatirnmlarindan hedeflerin tizerinde bir getiri ile ¢ikis yapilmasi
halinde, Sirketin genel karlillk durumunu da dikkate alarak,
Sermaye Piyasast Mevzuati, Tilirk Ticaret Kanunu ve diger
mevzuat gergevesinde miimkiin oldugu 6l¢iide ortaklarina nakit
kar dagitma ilkesi de benimsenmistir,

Sermaye Piyasas: Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla
ortaklara temettii avanst dagitilabilir.

Kar dagitimmna iliskin Ihraggmnin esas sozlesmesinde ve kar
dagitim politikasinda yer alan hususlarin disinda ilave bir unsur

yoktur.
D—RISKLER
D.1 | Ihracciya, D.1.1 ihracglya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel
faaliyetlerine | bilgiler
ve icinde |¢ Thragoinin istiraklerinin yaganmas: muhtemel odeme giigliikleri
bulundugu nedeniyle [hragginin nakit akisi olumsuz etkilenebilir.
sektore iliskin 'o  Thragcimin istiraklerinin karliiginm azalmasi, Thraggimin karliigim
onemli risk |  olumsuz etkileyebilir.
faktorleri o Thragcr yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmamus sirketlere
hakkmda yatirim yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok
bilgi olumsuz etkilenebilir.
¢ Yeni yatiim planlart dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler s6z
konusu olabilir.
e Dogru yatirimlar yapilmamasi, [hragginin biiyiime stratejisinin
uygulanmasin: olumsuz yonde etkileyebilir.
o [lhrageinin yatirim yaptigi sirketlerin sayisinin artmasi ile idari ve mali |
zorluklar yaganabilir, sirketin yonetimsel basarist azalabilir.
o Ihragginin igtirak ettigi ya da etmeyi planladigi sektdrlerde iklimsel
veya bolgesel riskler olusabilir.
e Yatinm yapilan girketlerin Ongdriilere uymayan yatirim maliyetleri,

Thragginin finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.
Yatirim yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin
riskleri bulunabilir, bu durumda 6ngoriilemeyen siirecler ve zorluklar




yaganabilir.

Thrager, karhhgimin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

Thragginin yatirimlari, yatirimeilarin yatim  tercihleri ile uyumlu
olmayabilir,

Thragginm menkul kiymetler portfyiiniin ve finansal yatirimlarmn
piyasa kosullarma bagli olarak degerinin azalmasi s6z konusu olabilir,
bu durumda ihragginin karliligr olumsuz etkilenebilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin Thragei ve
yatirim yaptifi givisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz
yansimalart, Ihragginm finansal durumu ile faaliyet sonuglarm
olumsuz yonde etkileyebilir.

Karsilagilan biitiin risklere karg: sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kalinabilir.

Ihrager faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin girket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikimliiligi dogabilir,
Nitelikli igglicti kaynaginm siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri
olumsuz etkileyebilir,

Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin artmas: halinde
ihragemin finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

D.1.2. Thragginin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki
temel bilgiler

Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat ve
sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamasi
halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel
karhiliklart simirlanabilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler girketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim  istahint ve girisim
sermayesi girketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Girigim yatinmlarmdan yiiksek getiri beklentisi girketleri riski
yiiksek yatirimlara y6nlendirebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler, d6viz kurlarindaki oynakliklar, salgin
vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir,
talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet ggsteren
sirketlerin is yapma potansiyellerini ve karlihgmi olumsuz
etkileyebilir, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve
mevecut projelerini  olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal
durumunda bozulmalar meydana gelebilir,

Deprem ve diger dogal afetler sektordeki sirketlerin faaliyetlerini ve
karhligini olumsuz etkileyebilir.

Is giivenligi ve saghg diizenlemelerine aykin uygulama ve
aksakliklar sektordeki sirketlerin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski _
Net Borg / Toplam Ozsermaye oraminin yiiksekligi Thragginin finansal

borclarimi ddeme riskini gostermektedir. Ihraccinin ézkaynaklarinin
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onemli bir kismi1 duran varhiklarda tutulmaktadir. Thragginin net nakdi
(nakit ve nakit benzerleri-kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler) 2017
yilindaki 3,3 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore %705,5 artigla
26,2 milyon TL’ye yiikselirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %23,8
azaligla 20,0 milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilinin ilk yarisinda ise
2019 yili sonuna gdre %43,8 artigla 28,7 milyon TL’ye yiikselmistir,
Thraggmin net borg / toplam dzsermaye orani 2017 yilinda -%4,6 iken
2018 yilinda -%25,3, 2019 vyilinda -%14,9 olurken, 30.06.2020
déneminde ise -%17,9 olmugtur. Ihragginm 30.06.2020 dénemi itibariyla
net nakdi olmas: sebebiyle yiikiimliiliklerini karsilayamama riski
bulunmamaktadir. Thraggmnn yikiimliliiklerini zamanimda gerektigi gibi
kargtlayamamast durumunda zararla kargilagabilecektir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimhiligini
yerine getirememesi nedeniyle Thragginin finansal bir kayba ugramas:
riskidir. Thragemin kredi riski esas olarak iliskili ve iliskili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklardan, banka mevduatlar ile finansal
yatinmlardan kaynaklanmaktadir. 30.06.2020 dénemi itibariyle iligkili
taraflardan 4.248 TL ticari ve iligkili olmayan taraflardan 12.600 TL diger
alacagi, bankalarda 30.198.317 TL mevduati, 129.049.392 TL finansal
yatirimlari bulunmaktadir,

Thraggimin 30.06.2020 donemi itibariyle vadesi gecmis ve karsilik
ayrilmig herhangi bir alacagi bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Thracginin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet verebilir,
Thraggmmin  kredibilitesinin bozulmas1 halinde ihtiyag halinde fonlar
saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda ihrag¢: zararla
kargilagabilir. Thragginin nakit bilango yapisi sebebiyle mevcut durum
itibariyle cart yiikiimliliklerini yerine getirme konusunda bir sikintis
bulunmamaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Thragginin piyasa riski faiz oram riskinden olusmakta olup, kur riski
bulunmamaktadir.

D.1.3.4.1. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degigikliginden
veya bu menkul krymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tlim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir, Sirket’in faiz oranlarmin degismesine karg:
olan risk agikligi, degisken faiz oranl finansal yilikiimliiliiklerine baglidir.
Thragemin 30.06.2020 finansal tablo ddnemi itibariyle 40.121.212 TL
sabit faizli finansal varli@r ve 1.118.815 TL sabit faizli finansal
yikiimliligli bulunmakta iken 6.126.457 TL degisken faizli finansal
varlig1 bulunmamaktadir.

D.1.3.4.2. Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermekte iken, ihrag¢inin finansal tablo donemleri itibariyle kur riski
bulunmamaktadm“ '
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D.1.3.5. Fiyat Riski

Thragg, portfoyiinde bulunan paylarda meydana gelebilecek fiyat

degisimleri riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2020 tarihi itibariyle

portfdyiinde bulunan Borsa Istanbul’da islem géren paylarda %5°lik bir
azahs olmasi halinde Thragginin net kar1 4.787.731 TL daha az olacakur.

D.1.3.6. Makroekonomik Riskler

¢ Basta gelismis {ilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz
oranlarma iliskin politika kararlarmin  ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallart araciliiyla
Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kosullart yoluyla Ihraggmnin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

D.1.3.7. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik
gelismeler, 6niimiizdeki dénemlerde yaganabilecek yeni gelismeler ve
devlet politikalart kapsaminda getirilecek yeni  diizenlemeler
Thragginin yatirum yaptigi ya da yapabilecegi sirketlerin faaliyetlerini
etkileyebilir,

o Thragginin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmas
durumunda Ihraggimin  faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar
yaganabilir.

D.1.3.8. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
catisma riski
Sermaye artiruni  sonrast [hraggmin  ana pay sahipleri ortaklik
sermayesinin Snemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecekler ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri ile difer pay sahiplerinin menfaatleri
catisabilir, hakim ortaklar yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
temettii dagitimi, yeni pay ¢ikartlmas: gibi hususlari imtiyazli paylara
sahip olmasi ve pay sahipligi dolayisiyla kontrol edebileceginden bunun
sonucunda diger pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz
etkilenebilir,

D.2

Sermaye
piyasasi
aracina
ilisgkin onemli
risk
faktorleri
hakkimnda
bilgi

- TIhrag Edilen Paylarm Kar Pay Gelirine Iligkin Riskler:
Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri
gergeklestirilir. Thragginin zarar ettigi donemlerde kar payr geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragginin gecmis yillar zarar:
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragei kar dagitim
yapamayacaktir, Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasas:
mevzuati uyarimca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar
dagitip dagitmama konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul
kar dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardur.

- Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:
Thraggmin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: veya
sermaye piyasast kogullarmin kétiilesmesi durumunda Thraccinin
paylarinin fiyat: disebilir. Yatirumcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirum karart almahdir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragginin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmast halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder.
Gelecek donemlerde Thragei tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
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fiyatt lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin
sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

tamamim

E.1 | Halka arza | Mevcut ortaklarm  yeni pay alma haklarmn
iliskin kullanmalari durumunda;
ihragoimn/halka | Ihraca iliskin toplam maliyetin  500.000 TL olacag tahmin
arz edenin elde | edilmektedir. Tamamu nakit kargilig1 ihrag ve halka arz edilecek 1,00
edecegi net gelir | TL nominal de@erli paylarin toplami 140.000.000 TL olup, bu
ile katlanacag | durumda ihrag ve halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,00357
tahmini toplam | TL dir.
maliyet ve | | Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
talepte bulunan | | SPK Ucreti (%60,2) 280.000
yatirmmcilardan Borsa Kotasyon Ucreti (%0,03 + BSMV) 44,100
talep  edilecek | | MKK Ihrac¢i Hizmet Bedeli (%0,005 + BSMV) 7.350
talimini Aracihik Komisyonu (100.000 TL + BSMV) 105.000
maliyetler Rekabet Kurumu (%0,04) 56.000
hakkmda bilgi | [Diger 7.550
Toplam Malivet 500.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 140.000.000
Pay Basima Maliyet 0,00357
Sirketin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 139.500.000 TL
olacaktir.
Sermaye artirimuna istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde aract kurumlarin aracihik komisyonu  gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirmina
aractlik edecek Info Yatirum’in yatirnmeilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.
E.2 | Halka arzin | Sirket’in 300.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 70.000.000

gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

TL olan g¢ikanlmig sermayesi %200 oraninda bedelli olarak
140.000.000 TL tutarinda mevcut ortaklarm riichan haklarmin
kullandirilarak tamami nakden kargilanmak suretiyle 210.000.000
TL’ye ¢ikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirumi kapsaminda ihra¢ edilecek 140.000.000 TL
nominal degerli pay karsilifi minimum 140.000.000 TL olmasi
beklenen sermaye artirrmi gelivinden 500.000 TL olmasi beklenen
masraflar diistilditkten sonra 139.500.000 TL kaynak eclde edilmesi
planlanmaktadir,

Sermaye artirnmindan elde edilecek kaynagin asagida belirtilen
yerlerde kullaniimast 6ngériilmektedir.

- Sermaye artirimindan elde edecegi kaynagin 45.000.000 TL’lik
kismi, mevcut durum itibariyla %100 oraninda Sirket’in bagli ortaklig
olan Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.’nin
sermayesinin  40.000.000 TL’den 60.000.000 TL nakden artisla
100.000.000 TL’ye artirrlmasinda 15.000.000 TL’si pesin olarak
ddenen ve kalaninin en geg 24 ay icerisinde 6denecegi taahhiit edilen
60.000.000 TL tutarindaki sermaye taahhiidiiniin kalan 45.000.000
TL’sinin 6denmesinde kullanilacaktir,

- 60.000.000 TL lik kismimin Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
asagida yer alan gmslm yatirimlarint gerceklestirmek {izere kurulug
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asamasinda bulunan 2 adet girigim sermayesi yatirim fonuna toplamda
60.000.000 TL tutarinda yatirim yapilmasinda kullanilacaktir,

- Kalan 34.500.000 TL’lik kismunin ise yatirim kriterlerini kargilayan
ve yatirim geri doniisii olarak ortalamanm iizerinde potansiyel
barindirdig dngériilen girketlerin satin alinmast veya bu kapsamdaki
sitketlere istirak edilmesinde kullamlacaktir.

Bu kapsamda gerek girisim sermayesi yatirtm fonlari aracthifiyla
gerekse de dogrudan Sirket araciligiyla yapilmasi Ongdrillen
94.500.000 TL’lik yeni girigim sermayesi yatirimlarinin; kimya, gida,
ara¢ kiralama, tekstil, teknoloji ve damigmanlik sektorlerinde faaliyet
gdsteren ve hali hazirda 6n inceleme siireci devam eden firmalara
yapilmasi ongériilmektedir.

On inceleme siiresi devam eden potansiyel girigim yatirimut firmalarina
iligkin Ozet bilgiler agagida yer almaktadir.

a) Ara¢ Kiralama; operasyonel filo kiralama ve ara¢ satigt hizmeti
yirtitmektedir.

b) Gida; su dirlinleri tretimi ve ihracatt alaninda faaliyet
gostermektedir.

¢) Kimya; havuz kimyasallarr ithalati, tiretimi ve satus: ile birlikte
temizlik {irtinleri alaninda faaliyet gostermektedir.

d) Teknoloji ve Damgmanlik; dijital doniigiim, yonetim ve siireg
danigmanlift hizmetlerini yerine getirmektedir.

e) Kimya; 1s1 yalittmmin 6énemli bilesenlerinden birinin liretim ve
satigim gergeklestirmektedir.

f) Tekstil; iplik ve kumag tiretimi alaninda faaliyet gdstermektedir.

g) Seramik; ytiksek teknolojili liretim hatlarima sahip olup, granit
liretimi ve satigini gerceklestirmektedir.

E3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullan

Yapilacak sermaye artirmmi ile tamami nakden karsilanmak {izere
toplam 140.000.000 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarn kisitlanmams olup,
meveut Sirket ortaklarinin %200 oraninda yeni pay alma hakk
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli pay i¢in
1,00 TL’den kullandirilacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanim stiresi 15 giin olup, izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin
kullantlmasina baglanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri
KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitig
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk:
kullanim stiresi izleyen is glinli aksami sona erecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
Sirket ortaklari, yeni pay alma haklarini riighan hakki: kupon pazarinda
satis siiresi i¢inde satabilirler,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarn satiginda
SPK’nun I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmm Satist Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin stliresi 2 is glindidiir. Tasarruf sahiplerine
satis slirecinin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni

pay alma Jalelrmag kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise

/,;f'-‘;{ 'C. f




nominal degerden asagi olmamak i{izere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Ihraginin A grubu imtiyazli paylarimiin tamamma sahip olan Sibel
Gokalp tarafindan riighan haklarinim tamaminin kullanilacagna iliskin
taahhtitname verilmis olmasindan dolayr kalan A grubu pay
olmayacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, paylarin Borsa’da
satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is glni i¢inde nominal
degerden asagi olmamak {izere Borsa’da halka arz edildigi iki glinde
olusan a@irhiklr ortalama fiyatin ortalamasindan Sibel Gokalp
tarafindan bedelleri tam ve nakden 6denerck satin almacakur.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalari gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglarmn listesi BIAS, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Tirkiye Halk Bankasi Altunizade Ticari Subesi
nezdinde sermaye artinminda kullanilmak iizere agilan TR25 0001
2009 8960 0080 0000 01 no’lu 6zel banka hesabina yatirtlacaktir.
Sermaye artirinu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan oOnce veya satig siiresi iginde
yatirimetlarin yatinim kararint etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satis
stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii i¢inde SPKn.’da yer alan
esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlart yayimlamir. Degisiklik
veya yeni hususlarin yayimlanmasindan Once pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is gilinii igerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

[zahnameye Thragcinin www . hedefuirisim.com.tr, yetkili kurulus info
Yatinm’m  www.infoyatitim.com ve Kamuyu  Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.org.tr adreslerinden ulasilabilir,

E4 | Catisan Sermaye artirimu ile birlikte ihraggt girket olan Hedef Girigim sermaye
menfaatler de | elde ederek mevcut istiraklerinin isletme sermayesi ve bilylime
dahil olmak | finansmani ihtiyaglarini karsilayacak, ayrica yeni girisim sermayesi
iizere halka arza | yatinmlarinda kullanacak olup, sermaye artirimma aracilik eden Info
iliskin ilgili | Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.
kisilerin dnemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye Thrager’'nin unvant Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklifns

piyasast aracim
halka arz eden

A.S. dir.




kisinin/ihragem
n ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolasgimdaki pay

Ihraggiin ana pay sahipleri Hedef Finansal Yatirimlar A.S. ve Sibel
Gokalp tarafindan sahip olunan paylar kargiliginda riichan haklarinin
tamamnin kullanilacagina dair taahhiitname verilmistir,

Bununla birlikte yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin
Borsa’da halka arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde,
paylarin Borsa’da satig stiresinin bitigini takip eden 3 (iig) is gilind

miktarim iginde nominal degerden asagi olmamak f{izere Borsa’da halka arz
artinlmamasina | edildigi iki giinde olugan agulikh ortalama fiyatin ortalamasindan
iliskin  verilen | Sibel Gokalp tarafindan bedelleri tam ve nakden o6denerek satin
taahhiitler alinacagma iligkin taahhiitnhame verilmistir,
hakkmnda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirimimnda yeni pay alma
kaynaklanan haklarimin tamami kullanmalart durumunda mevcut ortaklar igin
sulanma sulanma etkisinin orant %46,00 (negatif), sulanma etkisinin tutar:
etkisinin miktari | 1,4789 TL (negatif) olacaktir.
ve yiizdesi
Yeni pay alma | Sirketin ana pay sahipleri Hedef Finansal Yatirimlar A.S. ve Sibel
hakki Gokalp digindaki pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma
kullanyminm séz | haklarini hi¢ kullanmamas: ve kalan paylarnin tamamimin Borsa’da
konusu olmasi | satilmas: durumunda;
durumunda, Mevcut ortaklar icin;
mevcut Sulanma etkisinin orani: %7,00 (negatif)
hissedarlarin Sulanma etkisinin tutari: 0,2251 TL (negatif),
halka arzdan | Yeni ortaklar igin ise;
pay almamalan | Sulanma etkisinin orant: %11,29 (negatif)
durumunda Sulanma etkisinin tutari: 0,3803 TL (negatif).
sulanma olacaktir.
etkisinin miktar
ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimma istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarm

yatirnmcilardan | bedeli  haricinde aract kurumlarm aracihk  komisyonu gibi
talep  edilecek | iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina
tahmini aracilik edecek Info Yatirim’in yatinmetlardan talep edecegii komisyon
maliyetler ve benzeri gider bulunmamaktadir.

hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢gimin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar
Aday Bagumsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. tarafindan, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
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Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S,
Finansal Tablo Dénemi
Sorumlu Denetci

| 31.12.2018
Abdiiikadir Say:c
29 Ekim Cad. No:3 Istanbul Vizyon Park A-1 Blok K: 8

31.12.2017

Adresi No:86 Yenibosna Bahcelievler / Istanbul
Telefon (0212) 426 00 93
Fax (0212) 426 84 44

www.pkfistanbul.com
PKF International Limited, Tstanbul Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirler Odas

Internet Adresi
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslan

HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
Finansal Table Dénemi
Sorumlu Denetei

l 30.06.2020
Ozkan Cengiz
Cumhuriyet Mah. Yeniyol Sok. Bomonti Business Center

31.12.2019

Adresi No:8 K:4 D:22 Bomonti, Sisli / Istanbul
Telefon (0212)21524 02
Fax (0232) 336 37 40

www.crowe com/tr/hsy
Crowe Global, fstanbul Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odast

Internet Adresi
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kurulugsunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde

nedenleri hakkinda bilgi:

26.12.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26. maddesinin 1, fikrasinin (¢) bendi
cercevesinde; Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. nin, Thraggmin bagimsiz denetim
faaliyetlerini 7 yil yiiriitmilg olmas: sebebiyle, Ihragginm 27.03.2019 tarih ve 5 sayili yonetim
kurulu karart ile 2019 yilinda bagimsiz denetim kurulugu degisikligi yapilarak HSY Bagimsiz
Denetim ve Danigmanlik A.S. bagimsiz denetim sirketi olarak secilmis ve bu husus Thraggmn
20.09.2019 tarihli olagan genel kurulunda onaylanmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sinrlt
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagmmsiz Denetimden Gegmis

Geemis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dénem 30.06.2020 | 31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar 56.137.407 | 55.057.755 32.326.407 16.183.336
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 | 21.441.192 26.458.988 3.371.097
Finansal Yatinmlar 24.960.083 | 32.862.461 5.085.103 11.340.060
Ticari Alacaklar 4.248 17.932 495.990 2,257
Diger Alacaklar 12.600 8.500 200 1.259.611
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varhklar 778917 572.201 145.126 87.638
Duran Varhklar 105.659.028 | 80.484.141 71.432.166 54.147.999
Finansal Yaturmmlar 104.089.309 | 79.186.124 71.024.619 53,722,051
Maddi Duran Varliklar 565.654 263.818 407.547 425.948
Kutlanim Hakks Varliklar 1.004.065 1.034.199 0 0
Toplam Varhklar 161.796.435 | 135.541.896 103.758.573 70.331.335
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 489.575 464.703 139.172 54.295
Kisa Vadeli Borglanmalar 310.504 298.164 0 0
Ticari Borglar 116.091 109.303 82.111 18.941
Diger Borclar Y 40.736 42,304 35.354
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 982,733 987.250 56.420 61.171
Uzun Vadeli Borglanmalar 808.311 832,439 0 0
Uzun Vadeli Karsihiklar 174,422 154,811 96,420 61.171
Ozkaynaklar 160.324.127 | 134.089.943 | 103.522.981 70.215.869
Odenmis Sermaye 64.000.000 | 64.000.000 64.000.000 28.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.080.368 1.080.368 1.080.368 521.526
Gecmis Yillar Kar / Zararlan 69.002.519 | 38.429.333 36.733.438 3.733.648
Net Dénem Kari / Zarar 26.234.184 | 30.573.186 1.695.895 37.978.632
Toplam Kaynaklar 161.796.435 | 135.541.896 103.758.573 70.331.335

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) Slnll‘llcf()}z:inei;imden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dénem 30.06.2020 | 30.66.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 27.585.726 | 9.517.214 | 30.117.344 | 25.063.533 | 81.074.552
Satiglarin Maliyeti 0 0 0 -22.358.786 | -41.698.272
Briit Kar / Zarar 27.585.726 | 9.517.214 | 30.117.344 | 2.704.747 | 39.376.280
Esas Faalivet Kari/ Zaran 26.279.887 | 10.249.859 | 30.595.935 | 1.672.023 1 37.978.632
Finansman Gelirt (Gideri) Oncesi 26.279.887 | 10.249.859 | 30.704.679 | 1.695.895 | 37.978.632
Faaliyet Kar (Zarari)
Stirdiiritlen Faaliyetler Vergi Oncesi 1 5004 104 | 10.249.850 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Kari/ Zarart
Dénem Kari/ Zaran 26.234.184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Ana Ortakhik Paylart 26.234.184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Pay Basina Kazane¢ / Kayip 10,4099 0,1602 0,4777 0,0265 1,3564
RASYOLAR 30.06.2020 |31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Cari Oran
) . ] 2322
(Ddénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimhiliikler) 114,67 118,48 232,28 298,06
Likidite Oran1 (Ddnen Varliklar ~ Diger Alacaklar -
Stoklar ~ Pegin Odenmig Giderler — Diger Dénen 112,70 116,90 230,22 270,99
" Varhklar / Kisa Vadeli Yitkiimliilikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimlilikler 108,89 92,35 439,42 608,11
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler / Toplam 0,01 0,01 0,00 0,00
" Kaynaklar
Ozsermaye Karlihiis (Net Kar / Ozkaynaklar) 16,36% 22,80% 1,64% 54,09%

Asagida Portfdy Simmirlamalarima, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirlarina Uyumun Kontrolii
Tablosu’nda yer alan bilgiler, SPK’nin II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup, SPK’nm I11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklarma iliskin
Esaslar Tebligi nin portfy smirlamalarina uyumun kontroliine iligkin hitkiimleri gergevesinde
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hazirlanmustir,
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel
Finansal Tebligdeki
Tablo Ana ilgili 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hesap Diizenleme
Kalemleri
Para ve
Sermaye MA20/L =1 55 191 115 54.303.653 31.544.045 9.959.342
Piyasasi (b)
Araglar
Girisim Md.20/1 -
Sermayesi '( ) 104.089,309 79.186.124 71.024.619 58.464.821
Yatirimlan 2
el
KUL DEGERLEy A.S

6787




Portféy
Yo6netim
C Sirketi ve Md.20/1 ~ B _ . -
Danigmanhk (d) ve (e)
Sirketindeki
Istirakler
p |Diger 2.536.011 2.052.119 1.189.909 1.907.172
Varliklar
g | Qrtakk ARG 1) | 161.796.435 135.541.896 | 103.758.573 70.331.335
Toplamm
p | Finansal Md 29 _ _ - .
Borglar
Kargiliklar,
Kogullu Varhk
b Md.20/2
G | Yiikiimhilitkler '(a) B - -- - -
{Rehin, :
Teminat ve
Ipotekler)
H_| Ozsermaye 160.324.127 134.089.943 103.522.981 70.215.869
1 |Diger 1.472.308 1.451.953 235.592 115.466
Kaynaklar
Ortaklik
E | Toplam Md.3/1-(a) | 161.796.435 135.541.896 103.758.573 70.331.335
Kaynaklan
Bireysel Diger | Tebligdeki
Finangal ilgili 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bilgiler Diizenleme
Sermaye
Piyasasi
Araclarina ve | MA-20/1 - 50 1¢5 494 54289124 | 31.544.045 9.959.342
Islemlerine (b)
Yapilan
Yatirim
L Hisse 8.352.945 11.045.031 3.063.362 4.068.720
Senetleri
Koza Anadolu
Metal Md.20/1 ~
Madencilik (b) - 302.130 -
A.S.
Koza Altin
) 1d.20/1 —
Isletmeleri Md?b())/[ - 296.416 -- --
A.S.
Alarko Md 20/1 — B : - N
Al | Holding A.5. (b)
Trabzon
Liman Md.20/1 — c
” - 2 237, -
Isletmeciligi (b) 103.287 37,859
A.5.
Yayla Enerji Md.20/1 - B ; .
Uretim 4.8, (b) B 1.302.000
Arti Yatirun Md.20/1 -
- - -- 882
Holding A.S. (b) 08
Giiler Yatim | Md 20/1 —
: - - - 575.000
Holding A.8. (b)
Global Menkul | Md.20/1 ~
- - 5 110.000
Degerler A.S. (b) 113.000
Anadolu Hayat | Md.20/1 - . B B .
Emeklilik A.S. (b)
Seyitler Kimya | Md.20/1 - 1.337.103 1.770.000
AS. (b) T -
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Info Yatrin | MA20/1= |5 56 528 8.010.000 71.400 -
A.8. (b)
Idealist
Damgmanhlk Md. 2071 - 352.980 648.438 -- --
)
A.S.
Tiipras 4.5, Md‘(zb(;/ T=1 49015 213.680 - -
Tekfen Md.20/1 - _ N
Holding A.S. (b) ” 1.171.080
Fade Gida A Md 200 -
Yatiim Sanayi B - - - -
ve Ticaret A.5.
Osmanh
Yatirim Md.20/1 - B B _ B
Menkul (b)
Degerler A.S.
Tiork Md.20/1 -
Huavayollar (b) - - - -
A.S.
Tiirk Telekom | Md.20/1 - . _ _ .
AS. ()
Tiimosan Md.20/1 ~ ,
- - - - 1.572.838
Motor A.S. (b)
2. Tahviller 10.48(.681 8.066.751 0 0
3.Fonlar 6.126.457 13.750.679 2.021.741 2.528.570
Hedef Portfoy
Kuzey Serbest - 12.403.084 2.021.741
Fon
Hedef Portfy
Dogu Serbest 6.126.457 1.347.596
Fon
Hedef Portfoy 2.528.570
Serbest Fon T
TL ve Doviz
Cinsinden
Vadeli-
Vadesiz Md.20/1 -
426, .458.94 3.362.052
A2 Mevduat / ) 30.205.415 21.426.663 26.458.942
Ozel Cari-
Katilma
Hesaln
M) Mevduat | MA20/ =1 9 415 457.663 26.458.942
Islemleri b)
B) Takasbank _
Para Piyasast | M2 20,076,000 | 20.969.000
Islemleri
Yurtdisinda
Kurulu
B1 | Kolektif Md%“" - - . -
Yatirim e
Kurulusu
Borg ve
B2 Sermaye Md.21/3 - N . . N
Karmast )
Finansman
Halka Acik
B3 | Girisim Mdéy3' - - - -
Sirketlerinin
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Borsa Dist
Paylari
B4 Ozel Amaclt | Md.21/3 - 3 B N B
| Sirket (g)
Portfoy
c1 Yoénetim Md.20/1 - B B B B
Sirketine (e)
Istirak
Danigmanlik
C2 | §irketine Md'(zd(;/l N - - - -
Istirak
Kisa Vadeli
F1 Krediler Md.29/1 -~ - -- -
Fz | 20 Vadel g a0 - - . -
rediler
Kisa Vadeli
F3 | Bor¢lanma Md.29/1 -- - - --
Araclar
Uzun Vadeli
F4 | Borglanma Md.29/1 -- -- - --
Araclar
Diger Kisa
ps | vadeli Md.29/1 - - - -
Finansal
Bor¢lar
Diger Uzun
F6 | podel Md.29/1 - . -
“inansal
Borglar
G1 | Rehin Md.2072 - - - - -
(a)
G2 | Teminat Md.2072 - - -- - -
(a)
: Md.20/2 -
G3 | Ipotekler (@)
Disardan
I f‘fﬂl‘"‘a“ Md.26/1 | 910.575 916.819 348.024 474.179
tizmet
giderleri
PORTFOY SINTRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL
TABLOSU
Tebligdeki Asgarif
Portfoy Smirlamalar Tigili 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12,2018 | 31.12.2017 | Azami
Diizenleme Oran
I i“f“ ve Sermaye Piyasast | MA22/1= |54 000 | 4006% | 3040% | 14,16% | <%49
raglary (b)
0,00% 0,22% 0,00% 0,06% <%10
0,00% 0,22% 0,00% 0,82% < %10
0,00% 0,00% 1,25% 0,00% <%10
0,00% 0,30% 0,23% 0,00% < %10
2 | Sermaye Piyasast Araclars Md.22/1 -~ 0,00% 0,00% 0,11% 0,00% < %10
n (c) 0,21% 0,00% 1,29% 0,00% <%l10
4.46% 5.91% 0,23% 0,16% < %10
0,22% 0,48% 0,11% 2.52% <%I0
0,28% 0,16% 1,29% 2,24% < %10
0,00% 0,86% 0,07% 0,00% < %10
3 \G(;‘t‘j;‘;lfﬁ‘ i Md'(f)/ L= | 6a00% | 58,00% | 68,00% | 8300% | =%SI

} "4{&”,‘%?
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Portfoy Yonetim Sirketi ve

4 | Damigmanlik Sirketindeki Md'(z‘z)/ =1 000% | 000% | 000% | 000% | <%I0
Istirakler ¢
5 g:;f:i“ﬁfﬁ&g‘“ Kolektif Md'(’j/ L=1 000% | 000% | 000% | 000% | <%49

6 Borg ve Sermaye Karmasi Md.22/1 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %25

Finansman (h)
Halka Acik Girigim Md.22/1 —

7 | Sirketlerinin Borsa Dist ‘(5 36,40% 0,00% 0,00% 0,00% < %25
Paylart (*) (**)
TL ve Doviz Cinsinden Md.22/1 —

8. Yadcli-Vadcsiz Mevduat / '(‘) 0,64% 0,34 % 26,00% 5,00% < %20
Ozel Cari-Katilma Hesab1

Kisa Vadeli Finansal Borglar
9 [ ve Borglanma Araglarinm Md.29 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %50
Nominal Degeri

Uzun Vadeli Finansal
10 | Borglar ve Borglanma Md.29 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% <%200
Araglarmm Nominal Degeri

. 21 -
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md'(zd“)’ =1 000% | 000% | 000% | 000% | <%i0

Disardan saglanan hizmet | o6 | 0560 | 068% | 034% | 1.00% | <%2.5
giderleri

(*) Sirket’in 30.06.2020 tarihli finansal tablo dipnotlarinda “Thraceimin girisim yatirimi olarak
istirak ettigi Seyitler Kimya Sanayi A.S. Gelisen isletmeler Pazari’nda islem gérmekte iken,
08.05.2020 tarihinden itibaren Ana Pazar’da iglem gérmeye baslamgtir, Bu ¢ergevede Seyitler
Kimya Sanayi A.§. ne yapilan girigsim yatirimi SPK 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina Iiskin Esaslar Tebligi (GSYO Tebligi) Md.22/1 - (f) (Halka agik sirketlerin
borsada islem gérmeyen paylarina girisim yatwimi) maddesi kapsamina gegmistir. Séz konusu
madde wyarica yapilacak girigim yatrimlarimn ortaklik aktif toplammin azami %251 ile
sunrlandiminig olup, GSYO Tebligi'nin 22. maddesi ikinci fikrast geregi yil sonu finansal
tablolardali aktif toplama gore uyumun saglanmas: gerekmektedir. ” ifadelerine yer verilmistir.
S6z konusu portfdy sinirlamasina uyum saglamak amaciyla Thragginin sahip oldugu 950.636
adet Seyitler Kimya paymin islem géren tipe doniistiiriilmesi ve satigina iligkin bilgi formu
dizenlenmis olup, séz konusu pay satis bilgi formu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
25.12.2020 tarihinde onaylanmugtir, Onaylanan pay satis bilgi formu dogrultusunda Hedef
Girigim’in sahip oldugu SEYKM paylarmdan 95.000 adedinin satist 31.12.2020 tarihinde
gerceklestirilmis olup, Hedef Girigim’in mevcut durumda Seyitler Kimya’daki istirak orami
%30,35%e, oy kullamim giicii ise %13,24’e gerilemistir.

12

Ote yandan, Borsa fstanbul’un pazar yaptlanmalarina iligkin 17.09.2020 tarihli duyurusu ile Alt
Pazar’da islem gérmeye baglayan SEYKM paylarmin, 18.12.2020 tarihli Borsa Istanbul
duyurusu ile 01.01.2021 tarihinden itibaren Ana Pazar’da islem gorecegi agiklanmigtir.,

(**) Seyitler Kimya’nin 6.450.636 adet borsa dist payindan olugmakta olup, 30.06.2020 tarihi
itibartyla s6z konusu paylarin gergege uygun degerinin (58.894.303 TL) Sirket’in aktif
toplamina (161.796.435 TL) oram %36,40’tir.
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Yatirnmel, yatmim kararim vermeden dénce ihragemn finansal durum ve faaliyet
sonug¢larma iligkin ayrintii bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir,

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thragemnm istiraklerinin yasanmas1 muhtemel 6deme giicliikleri nedeniyle Thraggimin
nakit akigt olumsuz etkilenebilir: Thraci faaliyet konusu geregi girisim sermayesi
yatirimlart yapmus olup, yapmaya da devam etmektedir. S6z konusu yatirimlar yapilirken
secici davraniimaktadir. Ancak gdsterilen azami dikkate ragmen Ihragginin istirakleri
odeme giicligii ile karsilagabilir. Bu gekilde yasanabilecek olumsuzluklar girisim
sermayesi yatirimi yapilan girketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum fhraggmin
nakit akiglarini olumsuz etkileyebilir.

Ihragemmn istiraklerinin karhhgimin  azalmasi, Ihracomin karhligim  olumsuz
etkileyebilir: Thrager faaliyet konusu geredi girisim sermayesi yatirimlari yapmasi
nedeniyle, hali hazirdaki yatirimlari veya gelecekte yapacagi girisim sermayesi yatirimlari
sonucunda, s6z konusu sirketlerin karlarmin diigmesi ya da sirketlerin zarar etmesi
durumunda, Thraggmimn karliligi olumsuz etkilenebilir.

Thracer yeni kurulmus veya yeterli bilyiikliige ulagmanms sirketlere yatirim yapabilir.
Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir: Thracgi gelisme
potansiyeli tagtyan girketlere yaurim yapmaktadir, Yatirim yaptifi veya yapacagi bazi
sirketler yeni kurulmug veya yeterli bityiiklige ulagmamus sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiiglik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini
olumsuz etkileyebili. Bu durum Thraggimin finansal tablolarina olumsuz olarak
yanstyabilir, Ayrica Thraggimin séz konusu yatiimlardan ¢ikisint geciktirebilir ya da
engelleyebilir.

Yeni yatirnm planlar1 dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler séz konusu
olabilir. Dogru yatrmmlar yapilmamas,, Thracamm biiyiime stratejisinin
uygulanmasm olumsuz yénde etkileyebilir: Thraggt yatirim yaparken, yatirim yaptigs
sirketleri birgok farklr kriteri dikkate alarak 6zenle segse de ongériileri gergeklesmeyebilir,
Yanlig yatirimlar Thraggmim biiyiime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Thrageinin girigim
sermayesi yatiinu yaptigt sirketlerde iflaslar séz konusu olabilir. Yapilan yatirimlar
beklentilere uygun sonu¢ vermeyebilir. Yatirim geri dénmeyebilir. Girisim sermayesi
yatirimindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum Ihrageinin
biliylimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thragemin yatinm yaptigi sirketlerin sayismin artmas ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin yonetimsel basaris1 azalabilir: Yatirim yapilan girisim sermayesi
sirketlerinin sayisinin artmast durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmagikliginin, 6lgeginin ve Ihraggt ydnetiminin iistlendigi sorumluluklarin artmas
muhtemel olup, bu durum yénetimin_fizgrinde baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli
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yonetilememesi Thraggmin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

Thragemin istirak ettigi ya da etmeyi planladigi sektorlerde iklimsel veya bilgesel
riskler olusabilir: lhragginin girisim sermayesi yatirimi yaptii veya gelecekte yatirim
yapacagt baz sirketlerin faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bolgesel risklere duyarl:
olabilir, Tklimsel ve bolgesel olarak meydana gelebilecek degisiklikler séz konusu
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, Bu durum da Thragcimin finansal tablolarina
olumsuz olarak yanstyabilir.

Yatirim yapilan sirketlerin 6ngériilere uymayan yatinnm maliyetleri, [hrageimn
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planlanan
sektorlerde {iretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya cikabilir. Bu sirketlerde yatirim maliyetleri planlananin {izerinde
gergeklesebilir. Bu durumda Thragcinin ek sermaye koymas: gerekebilir. Bu ilave kaynag:
Thragginin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Yatirum yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin riskleri
bulunabilir, bu durumda ongériilemeyen siirecler ve zorluklar yasanabilir.:
Ihragginin yatinm yaptigi veya gelecekte yatrim yapacag: sirketlerde faaliyetlerin
yurtitiilebilmesi i¢in CED, yapi, c¢aligma ruhsati gibi yasal bagvurularin yapilmasi
gerekebilir. Yasal prosediirler olumlu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yiiriitiilmesine
engel sonuglar ortaya cikabilir. Bu durum, Ihragcinin finansal performansini olumsuz
etkileyebilir, girigim sermayesi yatinmindan ¢ikisim geciktirebilir, engelleyebilir ya da
zararla ¢ikisa sebep olabilir.

Thrager, karliigmm siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thragginin siirdiiriilebilir karhilik hedefine ulagmasi bircok faktére baghdir. Bunlar
arasinda; yatirim yaptig1 ve gelecekte yapacag girisim sermayesi sirketlerinin bagarisi,
gelecekteki olast faaliyet kar/zararlarinin biyiikligi ve siiresi, yatirim yaptigi/yapacagt
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢tkigta elde edilecek kar/zararin biiytikligii gibi birgok
faktor siralanabilir. Thragginin karliigimi  siirdiirememesi  durumunda faaliyetleri,
beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglart ve paylarinin performanst olumsuz
etkilenebilir.

Ihrageimin yatinmlari, yatirnmellar yatirnm tercihleri ile uyumlu olmayabilir:
thrage: girisim sermayesi yatirimlart diginda portfoyiinii ¢esitlendirmek amaciyla, Borsa’da
islem géren veya gbrmek lizere ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma, ters repo
islemlerine, Takasbank Para Piyasasi iglemlerine ve yatirim fonu katilma paylart ile TL ve
déviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabma yatirim yapabilir. [hraggimin
portfoyiindeki cesitlendirme yatinmeilarin yatirim tercihlerine uyumlu olmayabilir, Thrage
yitksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, [hragginin yaptigt bu
tarz yatirimlar, yatirimeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.




Thrageimin menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmasi séz konusu olabilir: [hraggt bir girisim sermayesi sirketi olarak menkul
kiymetler portféyiine sahiptir, Séz konusu portfdy veya ileride sahip olacagi menkul
kiymetler portfoyii piyasa kosullarina gbre deger artist yagamasi Ongorisiiyle
olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kogullar portfGyiin degerinin diismesine neden
olabilir. Dolayistyla ihragginin karliligr olumsuz etkilenebilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thracei ve yatirim yaptifi
girigim sermayesi girketleri iizerindeki olumsuz yansimalan, Thragaimin finansal
durumu ile faaliyet sonuclarimi olumsuz yénde etkileyebilir: Thraget dngbriilerini
yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik
geligmelerdeki dngériilemeyen olumsuzluklar, Ihraggimin ve/veya yatirim yaptifn girisim
sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Karsilasilan biitiin risklere kars: sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan kaywplara maruz kalnabilir: Thragci, ihrag dncesinde sahip oldugu risklere
kars: (sahibi oldugu tasit araglari harig) sigorta yaptirmamistir. Gelecekte de kargilagilan
biitiin risklere karsi sigorta yaptirilamayabilir, Yaptirilsa bile sigorta kapsaminda olmayan
kayiplara da maruz kalinabilir. Bu durum fIhragcimn finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

ihraca faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarm
sirket aleyhine sonuglanmasy halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yikiimliliigi dogabilir: hragginin meveut durum itibariyla lehte ya da
aleyhte herhangi bir davasi bulunmamakla birlikte, 6niimiizdeki dénemde faaliyetleri ile
ilgili davalara veya sair yasal iglemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilari yénetimin
dikkatini ve kaynaklarini bloke edebilir. [hragcinin veya yatinm yaptii girketlerin taraf
olacagi bu yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonug¢lanmasi yikimlilik
dogurabilecegi gibi Thraggimnin itibarim da zedeleyebilir.

Nitelikli iggiicii kaynagimin siireklilifinin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: Ihraceinin basarist biiylik &lciide genel miidiir ve diger (st ydnetim
mensuplar dahil olmak tizere profesyonel yénetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve
devamhligina baghdir. Profesyonel kadronun devamhilhifmin saglanamamasi [hraggimin
faaliyetlerine iliskin hedeflerin gergekiestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, Ihragginin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir,

Dig kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin artmasi halinde ihragginm
finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Thraggi meveut durum itibariyla faaliyetlerini
ozkaynaklari ile siirdiirmesine karsilik, dniimiizdeki dénemde Ihraggmin faaliyetleri
biiytidiikge dis kaynak ihtiyaci da ortaya cikabilir. Thragginin dis kaynak ihtiyacinin ortaya
¢tkmasi ve sdz konusu maliyetlerin artmas: halinde, [hraget bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.
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5.2. Thraggmn iginde bulundugu sektore iligkin riskler

o Teblig hiikiimleri cercevesinde uyulmast gereken yasal mevzuat ve smirlamalar
bulundugundan, mevzuat ve smirlamalara uyulmamasi halinde sirketlerin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliliklar1 smrlanabilir: SektSrdeki
sirketler SPK’nin 111-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iligkin Esaslar
Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsami, faaliyetlere iliskin sinirlamalar, portfoy sinirlamalar
gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu teblige uyulmamasi ve aykiri faaliyetlerde
bulunulmas: durumunda Thrage gesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptirimlar parasal
cezalar olabilecegi gibi sirketlerin faaliyetlerinin sonlandiriimasina kadar gidebilir.

e Tabi olunan yasal mevzuatta olugabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir: GSYO tebliginde ve sair mevzuatlarda yasanabilecek degisiklikler
sirketlerin faaliyetlerini sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Sektdr sirketleri ayrica
Kurumlar Vergisinden istisnadir. Bununla birlikte girigim sermayesi yatirim ortaklidi
kazanglarindan dagitilsin ya da dagitilmasin  yapilacak stopaj oramt %0 olarak
belirlenmistir. Yasal mevzauatlarda yapilabilecek degisiklikler ile sektdrdeki sirketlerin
sahip oldugu vergi istisnalari ve muafiyetleri ortadan kalkabilir, Buna bagli olarak
sektordeki girketlerin operasyonel sonuglar olumsuz etkilenebilir ve girketlerin karliligt
olumsuz etkilenebilir,

o Doviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatirim istahini ve girigim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sektordeki yatirum igtahint olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektér firmalarinin
istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusturabilir, s6z konusu sirketlerin déviz
actk pozisyonlarna karsihk herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde faaliyetleri
ve karlihg olumsuz etkileneceBinden, sektordeki sirketlerin  girisim  sermayesi
yatirimlarinmn olumsuz etkilenmesine, s6z konusu yatirimlardan ¢ikis siiresinin uzamasina
ya da engellenmesine sebep olabilir.

o  Girisim yatirnmlarmdan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirnmlara
yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve ¢ikarilnus sermayelerini esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatinimlara yénlendiren sermaye
piyasasi kurumlar olup, GSYOQ’lar kaynaklarini katma deger iiretecegine inandif
sirketlere dnceden yatirir, bu sirketlerin {retecegi katma degerden faydalanmayr ve pay
sahipleri i¢in getirinin maksimize edildigi noktada ortakliktan ayrilmay: hedefler. Bu
kapsamda sektordeki sirketler yiiksek getiri beklentisiyle yatirimlarini riski yiiksek alanlara
yonlendirebilir. Yatirumlardan istenilen sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz
etkileyebilir.

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve

jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kogullarindaki degisiklikler, déviz kurlarmdaki
oynakliklar, salgin vb. durumlar, ekonomik gliven ortammin bozulmasina neden olabilecegi
gibi talep kogullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gbsteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
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e Tirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér saldirilari veya diger tlirden
catigmalar, girketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Deprem ve dogal afetler sektdrdeki sirketlerin faaliyetlerini ve karhiligini olumsuz
etkileyebilir.

e Is giivenligi ve saghgn diizenlemelerine aykin uygulama ve aksakliklar sektordeki
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Thrag Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine iligkin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hilkmii ve SPK’nin 1I-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi

uyarinca;

e Halka agik ortakliklar, karlarmi genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

e Kurul halka agtk ortakhklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

e Kanunen ayrilmast gercken yedek akceler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar payi ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortakhk c¢ahlisanlarina kardan pay
dafitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz,

e Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibarryla meveut paylarn tiimiine, bunlarm
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

e Kar payi, anilan Teblig’de 6ngdriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkls tutarli taksitlerle 6denebilir.

e Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate aliarak
hesaplanan “net dagitilabilir ddnem kart” ile TTK ve Vergi Yasalart kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari’ndan disiik olan “net
dagrtilabilir donem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

e Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Thraggmin
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Thragginin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thraget
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dagitmama
konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin
kar payr alamama riski vardir,
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Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karm dagitiimasindan elde edilen gelirdir.
Borsa girketleri karimi nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

5.3.2. Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina {ligkin Riskler:

Ihragcinin finansal performansinin  beklentilerin altinda olugmast veya sermaye piyasast
kosullarinin kdtiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyat: diisebilir. Yatirimetlar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari almahdir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragemin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payt
oraninda istirak eder. Thragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek dénemlerde Thraggr tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlart ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyati {izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancint olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alum fiyatina gore) meydana gelen artigtan
(paym elden ¢ikartilmasi/satilmast yoluyla) elde edilen gelirdir. Thragginin  finansal
performansmin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozsermaye orammin yiiksekligi fhrageimn finansal borglarimi Sdeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yitkiimlitliikleri ierir) diisiilmesiyle
hesaplanir,

Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg/Ozsermaye orant agagidadir:

(TL) 30.06.2020 | 31.12,2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Toplam Borglar 1.472.308 1.451.953 235.592 115.466
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 21.441.192 | 26.458.988 3.371.097
Net Bor¢ -28.738.724 | -19.989.239 | -26.223.396 | -3.255.631
Toplam Ozsermaye 160.324,127 | 134.089.943 | 103.522.981 | 70.215.869
Net Bor¢ / Ozsermaye Orani -17,9% -14,9% -25,3% -4,6%

Ihragginin ézkaynaklariin dnemli bir kismi duran varliklarda tutulmaktadir. Ihrageinin net
nakdi 2017 yilindaki 3,3 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %705,5 artigla 26,2
milyon TL’ye yiikselirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %23,8 azahisla 20,0 milyon TL'ye
gerilemigtir. 2020 yilinin ilk yarisinda ise 2019 yilt sonuna gére %43,8 artigla 28,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. [hragginin net borg / §zsermaye orami 2017 yilinda -%4,6 iken 2018 yilinda
-%25,3, 2019 yilinda -%14,9 olurken, 30.06.2020 déneminde ise -%17,9 olmustur. Thragginm
finansal tablo dénemleri itibariyla net nakdi olmasi sebebiyle yitkiimliiliiklerini kargilayamama




riski bulunmamaktadir. [hragginm yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamast
durumunda zararla karstlasabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh ylikimliligiinti yerine getirememesi
nedeniyle Ihragginin finansal bir kayba ugramas: riskidir. Thragcmnm kredi riski esas olarak
iligkili ve iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklardan, banka mevduatlart ile finansal
yatirimlardan kaynaklanmaktadir,

30.06.2020 donemi itibariyle iligkili taraflardan 4.248 TL (31.12.2019: 4.248 TL, 31.12.2018:
29.248 TL, 31.12.2017: 2.257 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan 12.600 TL
(31.12.2019: 8.500 TL, 31.12.2018: 200 TL, 31.12.2017: 1.200 TL) diger alacaf, bankalarda
30.205.415 TL (31.12.2019: 21.426.663 TL, 31.12.2018: 26.458.942 TL, 31.12.2017:
3.362.052 TL) mevduat, 129.049.392 TL (31.12.2019: 112.048.585 TL, 31.12.2018:
76.109.722 TL, 31.12.2017: 65.062.111 TL) finansal yatirimlar: bulunmaktadir.

Thragginin 30.06.2020 dénemi itibariyle vadesi gegmis ve karsilik ayrilmig herhangi bir alacag
bulunmamaktadir.

5.4.3. Likidite Riski
Likidite riski, Thragginm net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmast sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina scbebiyet
verebilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamast
ve kaynak maliyetinin artmast durumunda Thracer zararla karsilagabilir. {hragginin likidite riski
dénemler itibariyla asagida gosterilmekte olup, Thragcmin mevcut durum itibariyle cari
yukiimliiliklerini yerine getirme konusunda bir stkmtisi bulunmamaktadir.
30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar 56.137.407 | 55.057.755 | 32.326.407 | 16.183.336
Kisa Vadeli Yikimlilikler 489.575 464.703 139.172 54.295

Dénen Vzil'rlaklm"'/uKlsa Vadeli 114,67 118,48 232,28 298,06
Yiiktimlilikler

Thragginin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliikleri 30.06.2020 donemi itibariyle
1.297.886 TL olup, bu tutarm 489.575 TL’si | yila kadar vadeli, 808.311 TL’si 1-10 yil arasi
vadelidir.

Ihragginin 30.06.2020 dénemi itibariyle finansal borcu bulunmamakta, kisa ve uzun vadeli
borglanmalarin tamami kira yiikiimliliklerinden olugmaktadir,

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanc Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekte olup, [hragginin
finansal tablo dénemleri itibariyle kur riski bulunmamaktadir.
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5.4.4.2. Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayistyla finansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir, S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tim
piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Thragginin faiz oranlarmin degismesine karsi
olan risk aciklig1, degisken faiz oranli finansal yiikiimliilikklerine baglidir.

30.06.2020 | 31,12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 40.121.212 | 29.350.728 | 26.422.345 | 8.073.686
Finansal Yiikiimlilikler 1.118.815 | 1.130.603 0 0
Toplam 41.240.027 | 30.481.331 | 26.422.345 | 8.073.686
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar 6.126.457 | 13.750.680 | 2.021.741 | 2.528.570
Finansal Yikimlihikler 0 0 0 54,295
Toplam 6.126.457 | 13.750.680 | 2.021.741 | 2.582.865

Thragcinin 30.06.2020 finansal tablo dénemi itibariyle 40.121.212 TL (31.12.2019: 29.350.728
TL, 31.12.2018: 26.422.345 TL, 31.12.2017: 8.073.686 TL) sabit faizli finansal varlig1 ve
1.118.815 TL (31.12.2019: 1.130.603 TL, 31.12.2018: 0 TL, 31.12.2017: 0 TL) sabit faizli
finansal ylikiimliligd bulunmakta iken, 6.126.457 TL (31.12.2019: 13.750.680 TL,
31.12.2018: 2.021.741 TL, 31.12.2017: 2.528.570 TL) degisken faizli finansal varhg
bulunmaktadir.

5.4.5. Fiyat Riski

Thraget, portféyiinde bulunan paylarda meydana gelebilecek fiyat degisimleri riskine maruz
kalmaktadir. 30.06.2020 tarihi itibariyle portfoyiinde bulunan Borsa Istanbul’da iglem géren
paylarda %5°lik bir azalis olmasi halinde Thragcinin net kart 4.787.731 TL daha az olacaktr

5.4.6. Makroekonomik Riskler

¢ Basta geligmig lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biylime kanallar
araciligryla Thraggmnin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

¢ Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geligmeler, rekabet ve
yatirim kosullari yoluyla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.7. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
ontimilizdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalan kapsamida
getirilecek yeni diizenlemeler Thraginin faaliyetlerine olumsuz yanstyabilir.

e [hragginin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Thragginim
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yaganabilir.

5.4.8. Ana pay sahipleri ile dier pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski
Sermaye artirimi sonrasi [hragginin ana pay sahipleri olan Sibel Gékalp ve Hedef Finansal
Yatirimlar, Ortaklik sermayesinin énemli bir kismint kontrol etmeye devam edecektir.

forsic No: 0478 0036 7870 001;




Sibel Gokalp ayrica Thraggmin 6 kisiden olusan yénetim kurulunun igte ikisini belirleme
hakkini saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yénetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi,
temettli dagitimi ve yeni pay ¢ikartlmas: gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri bu
dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Hakim ortaklarin ¢ikarlarimin azmlik pay sahiplerinin
¢ikarlar ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thra¢emn ticaret unvam ve isletme adi:

Ihragginin ticaret unvam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifi Anonim Sirketi olup,
kullanilan igletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2. Thrageimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi l?ur}.llamye.Mah, Dogu Karadeniz Cad. No:26/5 Selvilievler Sitesi
Uskdidar / Istanbul

Ticaret Sicil fstanbul

Miidiirligii stanou

Ticaret Sicil

Numarasi 813699

6.1.3.Thraccinm Kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Hedef Girisim Sermayesi Yatim Ortakligs A.S., 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da siiresiz
olarak kurulmustur.

6.1.4.1hracemimn hukuki statiisii, tabi oldugn mevzuat, thraggimin karuldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti

Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5
Selvilievier Sitesi Uskiidar / Istanbul

Telefon: +90 (216) 557 57 90

Faks: +90 (216) 557 57 07

Internet Adresi www hedcefgirisim.con.tr

KEP (Kayith Elektronik Posta)
Adresi

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralar

hedefuirisimsermayesi@hs03 . kep.tr

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Y oktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmm
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Thraggimin 30.06.2020 dénemi itibariyle yatiim portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
sirketleri ve pay oranlar asagidaki gibidir:




. . Oy
. . itk Toplam | Istirak ]

Sirket Kurul‘us Faaliyet Yattrim | Yatirnm | Oram Kull:mnlm Finansman C‘k.ls.

Adi/Unvam | Yeri Konusu o o Giici Tarihi
Tarihi {(TL) (%) (%)
Hedef Gayrimenkul
Projelendirme Yatirimlart
ve . ve A Devam
2 2 20.2 0 9 kaynak
Gayrimenkul Tiirkiye Gayrimenkul 26.09.2012 1 20.236.197 | 100,00% | 100,00% | Ozkayna Etmektc

Gelistirme Geligtirme

AS. (") Faaliyetleri

Seyitler

; Tibb: ) Deva
Sai“?jfs Tirkiye | Malzeme | 13.12.2017|14.738.955 | 40,55% | 17,68% | Ozkaynak | V00

T2 A Uretimi

")

Ekohesap

Bilgi oy Bilgi " az 270, | 95270 N Devam
Teknolojileri Tiirkiye Teknolojileri 11.06.2018| 400.000 | 25,37% | 25,37% | Ozkaynak Etmekte

AS,

Idealist ) Devam
Damigmanhk | Tirkiye | Danigmanhik | 22.06.2018 | 7.620.000 | 32,89% | 13,70% | Ozkaynak Eimekte
Fade Gida
Ygf;;‘"gssa"- Tickiye | Gida | 18.12.2018 | 5.250.000 | 5,00% | 5,00% | Ozkaynak |24.08.2020

(***#)

Fintables

Bilgi s Bilgi )00 9 o 0 ) Devam
Teknolojileri Tirkiye Teknolojileri 19.09.2019| 200.000 | 30,00% | 30,00% | Ozkaynak Etmekte

AS.

FTech Labs Bilgi 2010 o g " | Devam
Bilisim A S. Tiirkiye Teknolojileri 23.10.2019| 785425 | 15,00% | 15,00% | Ozkaynak Etmekte

(*) 02.03.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. unvan
degisikligi yaparak Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. unvanini kullanmaya
baglamistir. Ayrica Hedef Projelendirme’nin sermayesinin 20.000.000 TL nakden artisla
40.000.000 TL’ye ¢ikariimasi iglemi 01.09.2020 tarihinde tescil edilmis olup, Ihrag¢t sermaye
ariminda yeni pay alma haklarinm tamanuni kullannugstir. Hedef Projelendirme’nin
sermayesinin 40.000.000 TL’den 100.000.000 TL’ye ¢ikariimasi islemi ise 01.12.2020
tarihinde tescil edilmis olup, Thraggi séz konusu sermaye artiriminda artirilan 60.000.000 TL
tutarindaki sermayenin 15.000.000 TL’lik kismini nakden 6demis, kalan 45.000.000 TL’lik
kisminin ise 24 ay igerisinde 6denecegini taahhiit etmistir.
(**) S6z konusu oranlar Borsa’da islem géren paylar ile birlikte verilmis olup, mevcut durumda
istirak oran1 %30,35’e, oy kullanim giicii ise %13,24’e gerilemistir.
(***) S6z konusu oranlar Borsa’da islem géren paylar ile birlikte verilmis olup, mevcut
durumda istirak orani %24,12’ye, oy kullanim giicii isc %10,05’e gerilemistir.

(****) Mevcut durumda Ihragginin sahip oldugu Fade Gida payr bulunmamaktadir.

Thragginin girisim sermayesi yatirimlarinin finansal tablo dénemleri itibariyle gercege uygun

degerleri agagida gosterilmistir.

Girisim Sermayesi Yatirimlari (TL) 30.06.2020 131.12.201931.12.2018 | 31.12.2017
- Seyitler Kimya 58.894.303 |53.882.034 | 35.192.033 | 46.585.621
- Idealist Damigmanlik 11.900.230 110.103.969(21.380.000 0
- Hedef Projelendirme _124,199.810 | 5.548.611 | 4.336.690 | 7.136.430

PRGN

VRS R R R e

s RN
‘f;/ ’ i.._%;\ " —
g i ! ﬁ‘ :
oo N\ % YATI L DEGERf{dm <.
gQ . ; 1‘}.) 2 Kt;si:’ cjl kigakt‘)y ‘s’o:u‘ <€ 1
e A o a & y « Sigh T ¥
o e Ne23/ & N o Al a6 vo ;3?6?21/?8%4 2¢

. n razigi/Kuramlar VLD, 478 008 6787




- Ekohesap 62.626 79.045 75.015 0

- Fade Gida 8.346.674 | 8.885.244 | 10.040.881 0

- Ftech 669.013 669.013 0 0

- Fintables 16.653 18.208 0 0
Toplam 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 53,722.051

Seyitler Kimya Sanayi A.S.

Thraget, 13.12.2017 tarihli yénetim kurulu kararina istinaden girigim yatirimlar: kapsamnda, B
grubu halka kapali Seyitler Kimya paylarindan 5.263.912 adet SEYKM payini pay bagina o
tarihte 2,80 TL fiyatla olmak tizere toplam 14.738.955 TL ye satin almugtir.

Sermayesi 16.000.000 TL olan Seyitler Kimya’nin halka agik paylarindan da portfoyiinde
bulunduran ihragginm meveut durum itibariyle SEYKM’de pay sahipligi %30,35°tir.

Seyitler Kimya’nin 22.09.2020 tarihli yénetim kurulu karari ile, 100.000.000 TL'lik kayitlt
sermaye tavani igerisinde 16.000.000 TL olan ¢ikartimig sermayesinin 3.400.000 TL dénem net
kirmdan, 2.600.000 TL si olagan iistii yedeklerden olmak izere toplamda 6.000.000 TL (%37,5
oraninda bedelsiz) arttirilarak 22.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina, arttirtlan 6.000.000 TL'lik
sermayeyi temsil edecek her biri 1 TL nominal degerde paylarin, 554,135 TL kismi A grubu
nama yazili 5.445.865 TL kismimin B grubu nama yazili olarak ¢ikarilmasina ve bedelsiz
paylarin ortaklara paylar: oraminda kayden dagitilmasma karar verilmistir. I¢ kaynaklardan
yapilacak sz konusu sermaye artirimi SPK tarafindan 17.12.2020 tarih ve 2020/76 sayili SPK
biilteninde ilan edildigi tzere onaylanmig olup, sermaye artirimi iglemi heniiz tescil
edilmemistir.

Seyitler Kimya’nmn ortaklik yapisi mevcut durum itibariyle agagida gésterilmektedir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutari (TL) Sermaye Pay1 (%)
Hedef GSYO 4.855.636,50 30,35
Nanuk Kemal Gokalp 1.477.694,21 9,24
Diger 9.666.669,29 60,42
Toplam 16.000.000 100,00

Thragginin, Seyitler Kimya Sanayi A.S.'de sahip oldugu paylardan 950.636 adedinin borsada
satilmasina iligkin pay satig bilgi formu diizenlenerek Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru
yaptlmus olup, pay satig bilgi formu Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 25.12.2020 tarihinde
onaylanmustir. Onaylanan pay satis bilgi formu dogrultusunda Hedef Girisim’in sahip oldugu
SEYKM paylarindan 95.000 adedinin satigt 31.12.2020 tarihinde gergeklestirilmis olup, Hedef
Girigim’in mevcut durumda Seyitler Kimya’daki istirak orant %30,35’e, oy kullanim giicii ise
%13,24’e gerilemistir.

Seyitler Kimya, Seyit Dervis Sanli tarafindan 1991 yilinda, Izmir’de kurulmustur. Sirketin
faaliyet konusu, saghk kuruluslarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlart ve
kapsikumlu romatizma yakisi {iretimi, alim satimi ile ithalat ve ihracatidir. Seyitler Kimya,
mevcut durum itibariyle Turgutlu 1. OSB 2007 Cad. No:5-7 Turgutlu / Manisa’daki merkez
adresinde faaliyetlerine devam etmektedir.




Seyitler Kimya, Diinya Saglik Orgiitii ve Tiirkiye Saglik Bakanhgi’nim istedigi kosullarda
tiretim yapmakta olup, TS EN ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarma uygun
Kalite Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yani sira, tiim iiriinleri celf deklerasyon CE
sertifikasina sahip olup, GMP kosullarina uygun iiretim yapilmaktadir.

Seyitler Kimya, Tiirkiye'nin biitiin bélgelerine hizmet veren satig temsilcileri ve ihracat
servisiyle tiim diinyaya {irlinlerin tanitimim ve satigini yapan pazarlama organizasyonuna
sahiptir.

Seyitler Kimya'mmn miisterileri arasinda devlet kurumlar, &zel hastaneler, tibbi toptancilar ve
eczaneler bulunmaktadir. Sirket ayrica diinyanin degisik bdlgelerinde 22 ayri iilkeye ihracat
yapmaktadir,

2017 yalinda paylan ¢ogunluk paylari Hedef GSY O tarafindan satin alinan Seyitler Kimya, yeni
yatirimlar ile siirdiiriilebilir biiytime konusunda énemli agsamalar kaydetmistir, 2019 yilinda 1,9
milyon TL’lik yatirimin ardindan 2020 yiliumn ilk 9 ayinda da 4,4 milyon TL’lik yatirim yapan
Sirket, hedefledifi yeni yatirimlar ile istihdam ve iiretimi arttirmayr hedeflerken, hizli
bliylimesini 6nemli ¢lglide zkaynaklartyla finanse etmektedir. Son dénemde saglik sektoriinde
maske ve dezenfektan iiretimine baglayan Sirket, son iki yilda satig gelirlerini 2 kat artirmig
olup, ihracat oranini %14’lerden %27’ lere ¢ikarmistir.

Seyitler Kimya™nin 30.06.2020 dénemi itibariyle 8zet bilgileri asagida yer almaktadir.

Thrager Payr Olagan .
Ticaret | Faaliyet . ' Kuruldugu | Sermaye
) Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden - Taahhiidii
Unvani | Alam (TL) (%) Kar / Zarar Ulke aahh

Seyitler

Kimya Saghk

Sanayi | Uriinleri
AS.

16.000.000 { 6.487.167 | 40,54 | 1.113.490  3.193.963 Tirkiye Yoktur

Seyitler Kimya'nin 31.12.2019 dénemi itibariyle 6zet bilgileri asagida yer almaktadir.

Ihracer Payi Olagan
. e T 1dug Sermaye
Euarct Faa'h}et Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Km{;]?:gu T:':hhii):lﬁ
nvant Alam (TL) ) Kar / Zarar as

Seyitler

Kimya Saghk

Sanayi | Uriinleri
AS.

16.000.000 | 7.977.797 | 49,86 | 1.113.490 | 4.081.371 Tirkiye Yoktur

Idealist Damigmanlik A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. nin 22.06.2018 tarihli ydnetim kurulu kararna
istinaden girisim yatiimlari kapsaminda, B grubu halka kapali MCT Damigmanlik A.S.
paylarmdan 2.000.000 adedi satin alma tarihinde pay basina 3,81 TL olmak iizere toplam
7.620.000 TL ye satin alinmugtir.

MCT Danismanlik A.S., 18.03.1998 tarihinde MCT Miisavirlik Damismanlik ve Dis Ticaret
Ltd. Sti. unvam ile kurulmus olup, 10.06.2005 tarihinde nevi degisikligine gidilerek unvant
MCT Miisavirlik Danigmanlik ve Dig Ticaret A.S. olmus, 30.12.2011 tarihinde ise unvant MCT
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