Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigt Anonim Sirketi
Ihracq Bilgi Dokiimani

Bu ihrag¢r bilgi dokiiman Sermaye Piyasasi Kurulunca .?7(7./.[212014 tarihinde
onaylanmistir.

Bu ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasast araclarma iliskin yatirmm
kararlan ihragq: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thrace bilgi dokiimanmmn ilanindan séz konusu dokitman kapsaminda halka arz
islemini gerc¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasas1 araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimaninm onaylanmasi, ihraggr bilgi dokiimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffitlii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasast araclarina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Bu ihrage: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakligimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Al Capital Menkul
Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr ve www.hedefgirisim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhsg, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ithraggl sorumbludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelend}rmg»{e degerleme kurulusglari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almakn vazﬁ‘ianan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alanyanhs, yamltm vqurden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur ; O / /




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu ihracql bilgi dokiimam, “diisiintilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihragci bilgi dokiimanimin Yyaymm tarithindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, lhrag:g:mm ge]e?egv\zyonehk actklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol ag:abllecektlhﬁ ~
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1. THRACCI BIiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu ihracer bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrace bilgi dokiimannda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Thracq
Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhi A.S.
Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet Nuri GOKALP Sibel GOKALP
Yoénetim Kurulu Uyesi  Yonetim Kurulu Bagkam
19.12.2014

THRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arz Eden
Hedef Finansal Hizmetler A.S. YetKilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

/sa 92263, S5

Ayse TERZI _ §1urat GULER
Yonetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Baskani
19.12.2014

IHRACCI BiLGI
DOKUMANININ TAMAMI
Namik Kemal GOKALP
Yonetim Kurulu Baskam
19.12.2014
Yetkili Kurulug % Sorumlu Oldugu Kisim:
Al Capital Menkul Degerler A.S. Yetkilisi f A
AL MENKUM/
LER A5
o, Zat 702 Mo ooy . o
Miaslak 0.0, 36 00% 3570 10 She o o159 THRACCI BILGI
Merbs Nof 744 3060 DOKUMANININ TAMAMI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulugsunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
basdenetcinin ad: soyadi:

Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik A.S. sermaye piyasasinda
bagimsiz denetimle yetkili kuruluglardan olup, ihrage1 bilgi dokiiman igerisinde ve ekinde yer
alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihii
kargilagtirmali finansal tablolar ve dipnotlara iliskin bagimsiz denetim raporlar s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi tarafindan hazirlanmig olup, bagimsiz denetim raporlarinda ver alan
yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden II-5.1 sayili {zahname ve Ihrac Belgesi Tebligi ve 6362
sayilr Sermaye Piyasasi Kanunuwnun ilgili hilkiimleri cercevesinde sorumludur. Bu stire

icerisinde sorumlu ortak basdenetei degismemistir.

Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Barts Ozkurt

29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat: 8 No:86

Adres Yenibosna / Istanbul
Telefon +90 (212) 426 00 93
Fax 90 (212) 426 84 44

internet Adresi

http://'www pkfistanbul.com

2.2.Bagimsiz denetim kuruluslarimmn/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Geemis
Konsolide
Konsolide Konsolide gi:;i:: }é(;:::;;d:
Ditzenlenmis)
VARLIKLAR 31.12.2012 (*) | 31.12.2013 31'1(3;?)013 38'[:3;2)014
Donen Varliklar 6.109.999 11.549.841 10.040.182 13.489.675
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.321.699 6.216.392 5.022.268 5.648.355
Finansal Yatirimlar 1.535.161 4.951.708 4.951.708 7.751.734
Duran Varliklar 1.019.083 22.855.167 24.885.486 22.382.362
Finansal Yatirimiar 0 21.760.000 24.796.187 22.297.573
Maddi Duran Varlikar 981.922 933,782 84.799 79.561
TOPLAM VARLIKLAR 7.129.082 34.405.008 | 34.925.668 35.872.037
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.608 12.075.257 | 12.873.873 12.032.298
Ticari Borglar 84.635 12.017.846 12.017.095 12.017.116
fliskili Taraflara Ticari Borglar 0 12,017,216 12.016.475 12.0]15.766
Hliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 620 0~ 1.350
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler . .:7.508, 7.509 \3.863_/
Uzun Vadeli Karsiltklari 15287 . 7.508% 7.509 <5862
OZKAYNAKLAR 7819.94677 | 22372243 | 22844286 | 23 Jsjs 877
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 535‘3_81.683[ -22.268.616
| 1 Odenmis Sermaye 5.000.000° | -20: 000 ooo
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Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 0 -53.312 60.942 2.723.067

Net Donem Kari/(Zarart) 881.683 2.277.928 2.739.344 989.591
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.138.263 53627 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 7.129.082 34.465.008 | 34.925.668 35.872.037

*Ortakhk, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, tam dénem degildir.

** Ortakhgm finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayill Resmi Gazete’de yayunlanan Ii-14.1 Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Tebliz™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gdre raporlama yapan sirketler Teblig’in 5. maddesine gore Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar,

Bu kapsamda TFRS 10 standard: yatrim sirketi tanimma uyan sirketlerin konsolidasyon
hitkiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. TFRS
10°daki yatinm igletmesi tanim cergevesinde Ortaklik, bir yatinim isletmesidir. Ortakhigin
yatirim isletmesi oldugunu géisteren unsurlar; Sirket’in vatirim yonetimi hizmeti sunmak
amactyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatinmecisina veya
yatinmeilarina, is amacimn fonlan yalmzea sermaye kazanci veya yatirrm geliri ya da her
ikisini birden elde etmek tizere yatinm yapmak oldufunu taahhiit ediyor olmas: ve
yaurimlarimin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi iizerinden &lgiiyor ve
degerliyor olmasidir.

Ortaklik, TFRS 10°a eklenen hitkiimleri 2014 yili itibariyle uygulamaya baslamistir. Eklenen
bu hiikimler cercevesinde, yatinmlarim gercefe uygun deger farkimi kar veya zarara
yansitarak &l¢lip, konsolide finansal tablosuna sunmasina iliskin istisnadan yararlanarak

konsolide finansal tablo sunmamistir. Bunun yam swra 2014 finansal tablolarinin
kargilastirmali olarak raporlanmasini teminen 2013 yili yeniden diizenlenmistir.
Bagimsiz Denetimden Gecmis
Konsolide
GELIR TABLOSU (TL) Konsolide | Konsolide | C\mayan | Konsolide | Konsolide
(Yeniden Olmayan | Olmayan
Diizenlenmis)
31.12.2012 (*) {31.12.2013 | 31.12.2013 ©30.09.2013 | 30.09.2014
BRUT KAR/(ZARAR) 685.574 61.086 260.000 260.000 -
ESAS FAALIYET KARV(ZARARID) 789.898 2.168.771 2.739.344 4.744.754 | 989.591
SURDURULEN FAALIYETLER
o . . .168. 739, 744, 591
VERGI ONCESI KARI(ZARARI) 789.898 2.168.771 2.739.344 4744754 | 989.59
DONEM KARI/ZARARI §19.946 2.270.275 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Kontrol Giicit Olmayan Paylar ~61.737 -7.653
Ana Ortakhk Paylar 881.683 2.277.928 2.739.344 4.744.754 | 989.591
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 0.1763 0.1949 0.234 0.4060 0,049
Kazang

*Ortaklik, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, tam ddénem degildir.
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EK DIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

. 30.09.2014 | 31.12.2013
Bireysel Finansal Tabio Ana Hesap Kalemieri Tebi_i_gdekl lgiti "Carl Onceki
Diizenleme Dénem Dénem
(TL} (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclart Md.20/1 - (b) 13.395.2601 9.971.460
B | Girisim Sermayesi Yatirimlar Md.20/1 - (a) 22.297.573 1 24.796.187
C | Portfoy Yénetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -- --
D | Diger Varliklar 179.204 138.021
E | Ortaklik Aktif Toplam: Md.3/1-(a) 35.872.037 | 34.925.608
F | Finansal Borelar Md.29 - --
G Karslllklar Kosuflu Varlik ve Yitkiimlitliikler (Rehin, Temmat ve {potekler) | Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermave 23.833.877| 22.844.286
I | Diger Kaynakiar 12.038.160 | 12.081.382
E | Ortaklik Toplam Kaynaklan Md.3/1-(a} 35.872.037 | 34.925.668
ey r R Cari Onceki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E‘:;;iﬁ?:;:;"gm Dinem Dénem
(TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araclarma ve Islemlerine Yapilan Yatiim Md.20/1 ~ (b} 7.751.734 1 4.951.708
1. Hisse Senetleri 5.028.703 | 3.876.733
Atakule GMYO Md.20/1 - (b) 187.500 --
Alternatif YO A.S. Md.20/1 - (b) - 134.000
Arte Yatirom Hold. A.S. Md. 20/ — (b) 106.381 177,658
Bak Ambalaj San. Ve Tic. A.S. Md20/1 — (b) 112.000 109.000
Cosmos Yatuim Ort. A.S. Md.20/T - (b) -~ 604,454
Deniz Yat. Ort. 4.8 Md.20/1 — (b) - | 1.173.000
Edip Iplik A.S. Md 2071 — (b) 17.800 19.000
Al [ Evro Trend Yatirum Ort. A.S. Md.20¢] - (b) 370.052 361,508
Fon Finansal Kiralama Md 2071 — (b) -- 181.378
Global Menkul Des. 4.5. Md.20/1 — (b} 127.500 H5.000
Garanti Yatium Ortakiigy A.S. Md.20/1 — (b} 902,700 799.535
fztar Hayvancik Tarim A.S. Md 20/1 — (B) 388.530 -
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 — (b} 2.816.220 -
2. Deviet Tahvilleri 2,723.0311 1.074.975
TRTOS0414T189 (Devier Tahvili) Md.20/1 - (b} - 1074975
TRTO70115T13 (Deviet Tahvili) Md.20/1 — (b) 2.723.031 -
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 | Md.20/1 — (b) 5.643.526F 5.019.752
B1 | Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yaurim Kurulusu Md.21/3 — (¢} - --
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/73 - (D - --
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist Paylan Md.21/3 — (e} 7.530.000{ 9.760.000
B4 | Ozet Amacli Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e} - --
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- -
F3 | Kisa Vadeli Borclanma Araglan Md.29/] - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araclar Md.29/1 -- --
¥5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.26/1 - --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- -
G1 | Rehin Md.20/2 —(a) - --
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) ™ - --

G3 | Ipotekler Md.20/2 —(a) NS
I | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 78,6408 134478




PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

Tebligdeki | S0 020 | 3LAZIVI | ooy

Portfiy Smirlamalan Hgili Dinem Dénem Azami

Diizenleme (TL) (TL) Oran

I | Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Md.22/1 - (b) 0,37 0.29 | <%49
0,01 0.00| =910

0,00 0,00} =%]10

0,00 0,00 <%10

0.00 0,00 <%I0

0.60 0,02 | <%I{

0,00 0,031 <%I10

2 | Sermaye Piyasasi Araclar Md.22/1 —(c) 0,00 0,001 <%10
0,01 0,021 %10

6.00 0.01] £%10

0,00 0,00 | <%I10

0,03 0,02 | <910

0,01 0,00 <%10

0.08 0,00 | <%l0

3 | Girisim Sermayesi Yatirimlart Md.22/1 — (b 0,62 0,71 | = %51
4 | Portfdy Yonetim Sirketi ve Damismanhik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢} 0,00 0,001 <%I10
5| Yuntdisinda Kurulu Kolektif Yatimm Kurulusu Md.22/1 - (e) 0.00 0,00 | <%49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) (0,00 0,00 | <9%25
7 | Halka Acik Girisim $irketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.22/1 - () 0,21 0,28 | <9%25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katlma Hesabr | Md.22/1 — (1) 0.16 084 <920
9 | Kisa Vadeli Finansal Borclar ve Borglanma Araclanimi Nominat Degeri Md.29 0,00 0,00 %30
t0 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0,00 0.00 | <2200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 —(d) 0,00 0,00 | <%10
12 | Dhgardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,00 0.00 | £%2.5

“Yatirimen, yatimm kararmi vermeden once ihracemm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigx isbu ihragq bilgi dokiimaminin 9 ve 20
no’lu bolimlerini de dikkate almahdir.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
¢ Thraccimin istirak ve bagh ortakliklarinin yasanmasi muhtemel 6deme giicliikleri

nedeniyle fhraccinm nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Ihrace1 faalivet konusu
geregi girisim sermayesi yatirimlarl yapmus olup, yapmaya da devam etmektedir. Séz
konusu yatinmlar yapilirken secici davranilmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate
ragmen Thraggimin istirak veya bagh ortakliklar ddeme gligliigii ile karsilagabilir. Bu
sekilde yasanabilecek olumsuzluklar girisim sermayesi yatirrmi yapilan sirketlerde ek
sermaye ihtiyact dogurabilir. Bu durum Ihraggimn nakit akislarmi  olumsuz
etkileyebilir.

e Thrageimm bagh ortakhklarimin karhhgmin azalmasi, karlihgmi olumsuz yénde
etkileyebilir: Thragg: faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatrimlan yapmast
nedeniyle, hali hazirdaki yatirimlan veya gelecekte yapacagi girisim sermayesi
yatirimlart sonucu, s6z konusu sirketlerin karlart diismesi ya da zarar etmesi

durumunda, Thrageimin karlihg: olumsuz etkilenebilir. wl\\

o Thracer yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasma
| yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok¢
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gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yatirim yapmaktadir. Yatinm yaptig: veya
yapacagl bazi sirketler yeni kurulmus veya yeterli bityitklige ulasmamis sirketler
olabilir. Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kii¢itk sirketlerin finansal durumu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Thraggmin finansal tablolarina
olumsuz olarak yansiyabilir. Ayrica lhraggmin s6z konusu yatirimlardan cikisimt
gectktirebilir ya da engelleyebilir.

Ihrager Gelisen isletmeler Piyasasi’nda (“GIP”) jslem gioren sirketlere yatirnm
yapabilir: GIP’te islem goren sirketler gérece kiicik ve gelismekte olan sirketler
oldugundan ekonomik ve finansal krizlerden daha ok etkilenebilir, finansal durumlar
bozulabilir ve hatta islem siralari kapanabilir. Bu durum Ihrager’mn s6z konusu
yatinmlardan olumsuz etkilenmesine sebep olabilir, finansal yatinmlardan ¢ikisin
geciktirebilir ya da engelleyebilir.

Dogru yatirnmlar yapilmamasi, Ihracommn biiyiime stratejisinin uygulanmasm
olumsuz yonde etkileyebilir: lhragei yatinm yaparken, yatim yvaptifi sirketleri
birgok farkli kriteri dikkate alarak Szenle segse de, dngoriileri gerceklesmeyebilir.
Yanlis yatnmlar Thracginin biiyiime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Thraccinin
girigim sermayesi yatirimi yaptiga sirketlerde iflaslar soz konusu olabilir. Yapilan
yatinmlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatinim geri dénmeyebilir. Girisim
sermayesi yatirimindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum
Thrageinin bilylimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thracemin yatirim yaptiga sirketlerin artmasi ile yonetimsel zorluk yasanabilir:
Yatinm yapilan girisim sermayesi sirketlerinin artmas: durumunda, artisa paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginin, 8lgeginin ve Ihraggl yonetiminin
ustlendigi sorumluluklarin artmas: muhtemel olup, bu durum yénetimin tizerinde bask:
olusturabilir. ~ Yatmlarin  verimli  yonetilememesi Ihraccimn  faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

Ihracoinmn istirak ettigi ya da etmeyi planladig: sektérlerde iklimsel veya bilgesel
riskler olusabilir: Ihraccimin girisim sermayesi vatirimi yaptig1i veya gelecekte
yatirtm yapacaBl bazi sirketlerin faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bolgesel
risklere duyarls olabilir. Iklimsel ve bélgesel olarak meydana gelebilecek degisiklikler
s6z konusu sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum da Thragcimn
mali tablolarina olumsuz olarak yansiyabilir.

Yatirim yapilan sirketlerin dngoriilere uymayan yatirnm maliyetleri, ihraccinm
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planianan
sektorlerde tiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve memglzasx\c:n yapma
gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu sirketlerde yatirim maliyetleri planjangmin uzermde‘ )
gergeklesebilir. Bu durumda Thragoimin ek sermaye koj o
kaynagi [hragemin dis kaynak yoluyla temin etmesi d

olumsuz etkilenebilir.
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* Yatirnm yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin riskleri
bulunabilir: Ihrageimn yatirrm yaptigi veya gelecekte yatirim yapacagi sirketlerde
faaliyetlerin ytiriitiilebilmesi i¢in CED, yapi, ¢alisma ruhsati gibi yasal bagvurulann
yapilmast gerekebilir. Yasal prosediirler olumlu sonug vermeyebilir, Faaliyetlerin
yiriitilmesine engel sonuglar ortaya ¢ikabilir. Bu durum, Thracemin finansal
performansini  olumsuz etkileyebilir, girisim sermayesi yatmmindan ¢kisi
geciktirebilir, engelleyebilir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.

o ihraccinm yaptigi yatirmmlarin deprem riski bulunmaktadir: Thragcimin sahip
oldugu varliklarin biiylik bir kismu Tiirkiye’de bulunmaktadir. Sismologlarn yaptigi
arastirmalar gostermektedir ki, Tirkiye’nin neredeyse geneli yiiksek deprem riski
altindadir. Tirkiye niifusunun neredeyse %45’i ve ekonomik kaynaklarimn ve
tiretiminin biiyilik bir boliimii birinci derece deprem bélgesi icinde yer almaktadir.
Nufusun bir diger %26’hk kismu ise ikinci derece deprem bélgesi igerisinde
yasamaktadir. 20. ylizyilda Kuzey Anadolu Fay Hatti lizerinde kaydedilen 30 biiyiik
depremden en biiytikleri 1999 yilindaki Izmit ve Diizce depremleridir. Kasim 2011°de
yasanan Van Ercis depremi 21. yiizyilda gergeklesen en biiyitk depremlerden biridir.
Siddetli bir deprem meydana gelmesi durumunda Ihraggi ve/veya yatinm yaptigi
girisim sermayesi sirketlerinde yikim, faaliyetiere ara verilmesi gibi olumsuz durumlar
ortaya ¢ikabilir ve bu durum da yatirimlardaki faaliyet sonuglarimin ve Thraggimin
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

o Tihragcl, karhiligmn stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thraggmin siirdiiriilebilir karliik hedefine ulasmas birgok faktére baglidir. Bunlar
arasinda; yatirnim yaptig1 ve gelecekte yapacag: girisim sermayesi sirketlerinin basarisi,
gelecekteki olas1 faaliyet kar/zararlanmin  biyikligi ve siiresi, yatiim
yaptigl/yapacagl girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikista elde edilecek kar/zararin
bitytikliigi gibi birgok faktdr siralanabilir, IThrageinmn karhihgmi stirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuclari ve paylarinmn
performansi olumsuz etkilenebilir.

e fhraccmn yatirnmlar, yatinimerlarin yatirnm tercihleri ile wyumlu olmayabilir:

[hrager girisim sermayesi yatinmlar: disinda portfoyiinii gesitlendirmek amaciyla,

- Borsa’da islem g&ren veya gormek iizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclanna, ters

repo iglemlerine, Takasbank Para Piyasas: islemlerine ve yatirim fonu katilma paylari

ile TL ve doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatirim

yapabilir. Thraggimin portfoytindeki gesitlendirme yatirimeilanin yatiim tercihlerine

uyumlu olmayabilir. Thrage: yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim

yapabilir, Ihragginin yapu@ bu tarz yatirnmlar, yatimimeilann risk tercihine uygun
olmayabilir,

e Ihracomin menkul Kiymetler portfoyiiniin piyasa kosulla
degerinin azalmasi soz konusu olabilir: Thracc: bir girisi




menkul kiymetler portféyiine sahiptir. $6z konusu portfsy veya ileride sahip olacagi
menkul kiymetler portfoyil piyasa kosullarina gore deger artisi yagamas: 6ngdrisiiyle
olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kosullari portfoviin degerinin diismesine
neden olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin ihracer ve yatirim
yaptig: girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalari, Thraccinin
finansal durumu ile faaliyet sonu¢larm olumsuz yonde etkileyebilir: [hracc:
Ongoriilerini yaparken meveut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki Sngoriilemeyen olumsuzluklar, Thrageimn ve/veya yatinm
yaptigi girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Karsilagtlan  biitiin risklere karsi sigorta yaptirlamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kahnabilir: Thragg: ihrac dncesinde sahip
oldugu risklere karst (sahibi oldugu tasit araglari harig) sigorta yaptrmarmstir.
Gelecekte de karsilagilan biitiin risklere kars: sigorta yaptinlamayabilir. Yaptirilsa bile
sigorta kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalinabilir. Bu durum Ihragemin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

fhra¢ oncesinde paylari halka acik olmayan Ihraccmin, halka acik sirket
yiikiimlitliiklerine uyum konusunda ¢ok smmrh bir tecriibesi bulunmaktadir:
Thragg1, halka arz éncesinde halka agik olmayan bir sirkettir. Y6netim Kurulu’nun baz
tyelerinin halka agik sirket yonetimi ya da halka agik sirketler igin gegerli yasa ve
yonetmeliklere uygunluk konusunda sinirli tecriibesi bulunmakta olup, halka agik
sirketlere uygulanan kanun ve sair mevzuata tabi sirketlerde calisma deneyimi
bulunmamaktadir. Thragemnm tabi olacagi SPK ile Borsa mevzuatina uygunluk
denetimine, 6zel durum agiklamalarina ve raporlama yiikiimlitliiklerine ciddi bir énem
gostermesi gerekecektir. Thraget yonetiminin bu yiikiimliliiklere zamaninda va da
bagka bir sekilde uyamamas:, bu yiikiimliiliklerin dikkatlerini operasyon ve finans
konularindan uzaklastirmas: ve Yonetim Kurulu'nun gerekli uygunluk gdzetimini
saglamada yeterince tecriibeli veya hazirhkli olmamasi muhtemeldir. Bu gibi
vetersizliklerin faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve faaliyet sonuclari tizerinde
olumsuz etkisi olabilir.

Thracer faaliyetleriyle ve vatirnmlariyla ilgili olarak cesitli hukuki davalara
muhatap olabilir: Thragei, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal islemlere
muhatap olabilir. Bu davalarin bazilan yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke
edebilir. Thragginin veya yatiim yaptin sirketlerin taraf olacagi bu yasal islemlerden
herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi yiikiimlillik dogurabilecegi gibi Ihrageinin
itibarin1 da zedeleyebilir.




kadrosunun becerilerine ve iliskilerine baglidir. Ust diizey yoneticilerin éyrllmam
faaliyetlerine iligkin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, [hragcimin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak maliyetleri Sirket finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir:
Thraggi faaliyetlerini siirdiirirken dig kaynak da kullanmaktadir. Thragcinin faalivetleri
biiytidiikge dis kaynak ihtiyac: da artabilir. Dis kaynak maliyetleri artikca ve temini
giiclestikge Thrager bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

4.2. Ihraccmn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Thrageimn uymast gereken yasal mevzuat ve bu cercevede uymasi gercken
simirlamalar bulunmaktadir: Thrager, Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Tebligi’'nde (I11-48.3 sayih Teblig) ver alan faaliyet kapsam,
faaliyetlere iliskin smirlamalar, portfoy sinirlamalar: gibi esaslara uymak zorundadir.
So6z konusu teblige uyulmamasi ve aykin faaliyetierde bulunulmasi durumunda
Thrage1 gesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptirimlar parasal cezalar olabilecegi
gibi Ihragemin girisim  sermayesi vatiim ortaklify (“GSYO™) faaliyetlerini
sonlandirmaya kadar gidebilir.

Thracomm tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler Thrac¢mm
operasyonel sonuglarint etkileyebilir: Ihrager, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun S'inci
Maddesi 1-d bendine gre Kurumlar Vergisinden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi
kazanglari, gegici vergi uygulamasima da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
15. maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarmin portféy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir. S5z konusu yasal mevzuatlarda yapilabilecek
degisiklikler ile Ihragemin sahip oldugu vergi istisnalari / muafiyetleri ortadan
kalkabilir. Bu durum Ihraggimin operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir
ve [hragginm karlilig diisebilir.

Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar Thracoy ve/veya yatirim yaptifn girisim
sermayesi sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Thracc: ve/veya yatirim
yaptigi girisim sermayesi sgirketlerinin déviz kuru dalgalanmalarindan korunma
islemlerinin etkinligi siurlh olabilir ve bu tip risklerin tamami basarili bir sekilde
yonetilemeyebilir. Bu durum Ihrager ve/veya yatmm yaptigi girisim sermayesi
sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik istikrarsizliklardan fhraceimn faaliyetleri olumsugz etkilénebilir:
Ulkede ve diinyada siyasi veya ekonomik istikrarsiziiklar yasanabilih, Bu/dfurum hem
sektoriin hem de [hragcinin faaliyetlerini olumsuz ethleyebﬂlr sek[ torel ve In g@lya
iliskin faaliyetler yavasiayabilir.




o Sektordeki sirketlerin yiiksek getiri beklentisi nedeniyle Thracer yvatirnmlarim
yiiksek riskli alanlara yonlendirebilir. GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve
¢ikanilmus sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla cesitll
yatmmlara yonlendiren sermaye piyasasi kurumlandir. GSYO’lar kaynaklarim katma
deger iiretecegine inandif: sirketlere dneeden yatiir, bu sirketlerin iiretecegi katma
degerden faydalanmay: ve pay sahipleri icin getirinin maksimize edildigi noktada
ortakliktan ayrilmayi hedefler. Bu kapsamda ihrage yliksek getiri beklentisiyle
yatirrmlarin riski yitksek alanlara yonlendirebilir. Bu durum, ihrace: ve/veya yatirim
yaptigi girisim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

4.3. Diger riskler:

4.3.1. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1.1. Thraceinin paylart ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmas: yasanabilir.

Ihrageimn paylari daha once bir piyasada islem gormedigi igin paylarmm ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olusacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi olduke¢a dalgal: bir
seyir izleyebilir, Paylar Borsa’da islem gdrmeye bagladiktan sonra, paylara iligkin likidite
olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin
satamayabilirler. Ayrica BIST teki genel diigiis trendi payin islem piyasasini ve likiditesini
olumsuz yonde etkileyebilir.

4.3.1.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Thraccimn ana pay sahibi Ortakhk yénetimini
belirleme imtiyazina sahip olacagindan, bu pay sahibinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben, A grubu paylara sahip meveut ortak, Ortakligin yénetim
kurulunu belirlemede imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle ydnetim kurulu liyelerinin
¢ofunlugunu segebilecektir, Ana ortagin gikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile
gelismesi durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

4.3.1.3. Thracey, esas stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat: ¢ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gére halka agtk anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar daginmi politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagstirlar. Bu gercevede fhragginin gelecekte yatirimeilara kar payi
dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir,

Ortakligin kar payr dagitim: gergeklestirebilmesi icin éncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas:
gerekirken, Yénetim Kurulu’nun bu karmn dagitimi yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, kar elde edilse dahi kar
alinmayabilecektir. Zarar edilen yillarda ise Ihraccimin dagitilabilir bagka
bulunmamast durumunda kar pay1 dagitmast zaten miimkiin olmayacakeirs.

ari
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4.3.1.4. Thracci ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihraggr ve Ihragginm ana pay sahipleri paylarn islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1
(bir) yil siireyle (Sermaye Piyast Kurulu’nun VII-128.1 saytll Pay Tebligi’nin 9. maddesi
geregi satisa hazir bekletilen paylar haric) herhangi bir bedelli sermaye  artirimi
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarnin artiriimamasina, bu stire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilmamasina iliskin garanti vermislerdir. Bu siirec sona erince Ihracc1 bedelli
sermaye artirimina gidebilecek ve meveut ortaklarin da pay satislart meydana gelebilecektir.
Stz konusu islemler pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka arza aracihk Al Capital tarafindan bakiyeyi yiklenim yontemi ile
gerceklestirilece§inden, halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi
yiklenim esaslarina gére Al Capital tarafindan satin alinacaktir. Al Capital bakiyeyi
yiklenim neticesinde portféytine aldifn paylar, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatmin altindaki bir fivattan borsada
satamayacakur. Bakiyeyi yliklenim kapsaminda A1 Capital tarafindan pay alinmasi ve 6 ayhk
stirenin bitimini takiben paylarin halka arz fiyatinin altinda satilmas: pay fiyatmi olumsuz
etkileyebihir.

4.3.2. Finansal Riskler
Thragginin faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
sermaye riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

S6z konusu risklere iliskin detaylh bilgi Ihragemun 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014
tarihli finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

4.3.2.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net borcun
toplam zkaynaga béliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikler, finansal kiralama ve ticari borglar
icerir) diisiilmesiyle elde edilmektedir.

Thragemin 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihleri itibarryla Net Borg / Ozkaynak
oran1 asagidaki gibi olup, [hrageinin 6zkaynaklarmimn toplam yitkiimliiliklerinden fazla olmas
sebebiyle yiiklimltiltklerini karsilama riski bulunmamakta olup, takip eden yillarda s6z konusu
kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Konsolide | Konsolide Ié‘;l‘:f;;;d: Ié‘;::f;’}';d:
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 109.136 12.082.765 | 12.081.382 | 12.038.160
Nakit ve Nakit Benzerleri 4321.699 | 6216392 | 5022268 | 5.648.355
Net Borg -4.212.563 | 5.866.373 | 7.059.1140) 6.389:805
Ozkaynaklar 7.019.946 | 22.322.243 | 22.844.286 Y. 23/833.877.
Net Borg/Ozkaynak Orani -60% 26% v %o
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4.3.2.2. Kredi Riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finapsal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis alacaklar, banka
mevduatlari ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Thragemim 30.09.2014 tarihi itibariyle
iliskili taraflardan ticari alacaklar: 4.248 TL, diger taraflardan diger alacaklar1 6.500 TL olup,
bankalarda 5.625.850TL mevduat:, 30.049.307 TL de finansal yatirimlari bulunmaktadir.

4.3.2.3. Likidite Riski

Likidite riski, IThraggiun net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarimin
azalmas! sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Thragcimn likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmekte olup, Thragoinin
meveut durumda cari yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda bir sikintist bulunmamaktadir,

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Konsolide | Konsolide Ié{;:lsg;;d: I(()(;;s:;;d:
Donen Varliklar 6.109.999 | 11.549.841 | 10.040.182 | 13.489.675
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 107.608 12.675.257 | 12.073.873 | 12.032.298
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlitlikler 56,78 0,96 0,83 1,12

4.3.2.4. Kur Riski

Yabanci para varhklar, yiikiimlilikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30.09.2014 tarihi
itibariyle Thrageinin yabancr para cinsinden varhk ve yikiimliligi bulunmadigi igin kur
riskine maruz kalmamaktadir.

4.3.2.5. Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dal galanmalara yol agmast,
Ihragginin faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurmakta otup, Thraccimn faiz oram
riskine duyarlilig aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

4.3.2.6. Fiyat Riski

thragcimn bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varlik olarak smifladig tamanu ya da bir kismi Borsa’da islem géren pay ve bor¢lanma
araglari bulunmaktadir. Finansal varliklar igerisinde yer alan ve 12.558.703 TL’si Borsa’da
iglem goren pay ile tamamm Borsa’da islem goren borglanma araglarimin fiyatinda %5
oraninda azali§ yasanmast durumunda Thrageimin vergi oncesi karinda 764.087 TL azalig
yasanacaktir.

4.3.3. Genel Riskler




Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler diger genel riskler arasindadir.

5. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1.Thrageinin ticaret unvani:

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

5.1.2.Thraccmmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi | : Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4
Selvilievler Sitesi Uskiidar / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu | : | Istanbul

Ticaret Sicil Numaras 1 813699

5.1.3.Thracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Thraggmin ticaret siciline tescil tarihi 29.03.2012 olup, siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Ihra¢eimin hukuki statiisii, tabi olduZu mevzuat, ihragemmm kuruldugu iilke,
kayrth merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralari:

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig

Ticaret Unvam ) ) )
Anonim Sirketi

Ortakh@in Hukuki Statiisii : | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : | Turkiye

] Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4
Merkez Adresi Selvilievler Sitesi Uskiidar / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar: : | 902165575790 -+90216 557 57 07
Internet Adresi : | www.hedefgirisim.com.tr

5.1.5.ihracar faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig A.§. 29.03.2012 tarihinde, kayith sermayeli
olarak ve cikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma iligkin diizenlemelerindeki yazili amac ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek tizere Istanbul’da kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07.06.2012 tarih ve 19/668 sayil1 karari ile girisim sermayesi
yatinm ortakhg: faaliyeti kapsaminda “Portfy Isletmeciligi Yetki Belgesi” verilmesi uygun
gOriilmiistlr.

Thraggr 5.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup, kurulusunda kayitli se
100.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Cikarilmis sermayesi 29.04.20
T{. ye, 06.06.2013 itibariyle de 20.000.000 TL’ye artirilmaistir,




5.2. Yatinmlar:

5.2.1. fhracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyle
ihraceinin dnemli yatinmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Ihrageimin 30.09.2014 tarihi itibariyle vatirim portfdylinde yer alan girisim sermayesi
sirketleri ve pay oranlar agagrdaki-gibidir: |

N Oy
. . ; Toplam Istirak
Sirket Kurulus Faaliyet Ik Yatirim | Kullam . Tarihi
AdvUnvam Yeri Konusa Tariki Yatirim Oram Pay Adedi | m Giicii Finansman | Crlas Tarihi
(TL) (%)
(%)
Afyon " Devam
Jeotermal Tiirkiye Enerji 26.09.2012 3025000 | 97.50% | 2.925.000 | 98,96% | Ozkaynak Etmekte

Yatrimiar A.S.

Funido Bilisim Teknoloi )
Teknolojiteri Tirkiye Fazi l'-l]‘l 14.11.2G12 50.000 20.00% 50.000 66.67% Ozkaynak 01.08.2013
AS
Orego Metal

AS Tiirkiye { Demir Celik | 01.02.2013 500.000 20,00% 500.060 20,00% | Ozkayaak | 07.05.2013

Tiimoesan Motor

ve Trakior | Tirkiye i’"jﬁ‘:f: 03.05.2013 | 8000000 | 174% | 2.000000% | 071% | Ozkaynak gf;’j;’t‘e
Sanayi A.S, .
Platform
Turizm Personel V’:
Tagimmacilik ot Tasimacihik / i o 1 Devam
Gida Ins. Tem. Tarkiye Filo 09.12.2013 12.000.000 1000% g %}Ib s Ozkaynak Etmekte
Hiz. San. Tic. Kiralama & OF

AS. é ,5//7?“

o= ;‘

- Funido Bilisim TeknoloplerlAS (“Funido™) '\\_“ VTE sy
Ihrag¢1, 14.11.2012 tarihinde Funido’nun sermayesine ‘k‘un‘l'u ortal@”olarak %20 oraninda

istirak etmis olup, imtiyazli paylardan dolay: yénetim giicii %65 67 olmustur.

Funido, Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar-Istanbul adresinde kurulmus olup,
her tiirlii bilgisayar donammu igine iglenmis yazilimlarn, isletim sistemi yazilimlarinmn,
uygulama yazihmlarmimn, veritabani, verimlilik artiran yazilimlarmn, multi medya (coklu
ortam) yazilim {irlintinii ve benzeri sair her tiirlil yazilimin {iretimi, gelistirilmesi, islenmesi,
¢ogaltilmas, her ttirli fiziki ve elektronik ortamda yayilmas: isleriyle istigal etmektedir.

Ihrager’'min 01.08.2013 tarihli yénetim kurulu karar ile Funido’nun 250.000 TL olan
sermayesindeki %20’lik paymna kargihk gelen 50.000 adet pay: nominal degerden s6z konusu
sirketin diger ortag: Hasan Kaan Biricik’e devretmistir.

! Sirket, yonetim kurulunun 09.12.2013 tarih ve 66 sayili karari ile Platform Turizm ile girisim sdzlesmesi
imzalarmstir. S6z konusu ydnetim kurulu karari kapsaminda Platform Turizm’in hakim ort
ile amlan kiginin sahibi oldugu 13.000.000 TL nominal degerli Platform Turizm paylarinin
tekabiil eden 1.300.000 TL nominal degerli B grubu hamiline paylarm ahmina 111§km 09 12
sozlesme 1mzaianmtstir Soz konusu soz]esmede 12.000, 000 TL nm bir ay icinde 6dg




